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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

HSBC Yaurim Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Girily

HSBC Yaurim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve konsohidasyona tabi bagh ortakliginin (hep birlikie “Grup”
olarak amlacakur) 31 Aralik 2021 1arhli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
ddnemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide
dzkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan clugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikieki konsolide finansal tablolar, HSBC Yaunm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve
konsolidasyona tabi bagl ortakhginin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayn tarihte
sona eren hesap dinemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akislarini, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartianina (TFRS’lere) uygun olarak tiim onemli ydnleriyle gercefe uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Gariisiin Dayanaf

Yapugimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standanlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlanimin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimstz
Denetimine Hligkin Sorumlulukiar: bolimiinde ayrinubi bir sekilde agiklanmisur. KGK tarafindan yayimianan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Euk Kurallar) ile finansal tabiolanin bafimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Grup’tan bafimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etie iligkin difer sorumluluklar da warafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettifimiz bafimsiz denetim Kamilarimin, goriigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturdufuna inamiyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun oimadigina karar verilmistir.

4) Yanetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Grup ytnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercegie uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolan hazirlarken yonetim; Grup’un sireklilifini devam ettirme Kkabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siircklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmakian

sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5)

Bagmmsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumiuluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimz, bir biitiin olarak konsolide finansal 1ablolarin hata veya hile kaynakh &nemli yanhshk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gériisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemekauir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan nemli bir yanhshgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, konsolide finansal tablo kullamicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul &lgiide bekleniyorsa bu yanhshklar snemli
olarak kabul edilir,

BDS’lere uygun olarak yiiritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekieyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanlishk” riskleri belirlenmekie ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakia ve uygulanmakta ve
goriigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamu elde edilmekiedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarhk, kasith ihmal, gergefe aykiri beyan veya i kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh
onemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlish@ tespit edememe riskinden
yiiksektir,)

Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmekiedir.

Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalaninin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadif degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siphe olusturabilecek olay veya sartlaria ilgili 6nemlt bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve
ybnetimin igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda, konsolide finansal tablotardaki
ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
diginda bir gorilg vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmakiadir. Bununla birlikie, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
siirekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarn, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerifi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansiup
yansitmadig: degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda gorily vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
biliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmekiedir. Grup
denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularim iist yénetimden sorumiu
olanlara bildirmekieyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimzi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay)z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ok 8nem arz eden konulan yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamamin doguracag
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dofuracag kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilikler
1) TTK’min 402’ nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin

hiikiimlerine uygun olmadifina dair dnemli bir hususa rastlanmamstir.

2} TTK'nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasy uyarinca Yoénetim Kurulu tarafumiza denetim kapsaminda
istenen agiklamatan yapmug ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Damla Harman' dir.

Giiney
Am

28 Subat 2022
{stanbul, Tiirkiye
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHI iTIBARIYLA
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden ge¢mis
Dipnot 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
referanslan
VARLIKLAR
Donen varhklar 174.458.843 169.892.135
Nakit ve nakit benzerleri 4 77.113.251 78.409.632
Finansal yatirimlar 5 9.486.674 9.921.292
Ticari alacaklar 6 87.374.367 80.277.350
- Mligkili taraflardan ticari alacaklar 21 15.868.177 6.962.944
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 71.506.190 73.314.406
Diger alacaklar 7 15.656 11.257
- lligkili taraflardan diger alacaklar 21 15.656 11.257
Pesin 6denmis giderler 12 467.791 1.262.186
Diger donen varliklar 12 1.104 10.418
Duran varhklar 8.863.949 7.263.438
Finansal yatirimlar 5 1.341.572 1.341.572
Maddi duran varliklar 8 3.510.391 3.653.801
Maddi olmayan duran varliklar 9 323.458 102.772
Pesin 6denmis giderler 12 632.076 834.593
Ertelenmis vergi varligi 19 3.056.452 1.330.700
Toplam varhklar 183.322.792 177.155.573
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukimlulukler 42.709.079 53.697.267
Ticari borclar o 6 13.911.690 13.454.349
- lliskili taraflara ticari borglar _ 21 2.689.385 2.329.521
- Mliskili olmayan taraflara ticari borclar 11.222.305 11.124.828
Diger borglar ) 7 4.752.357 27.497.352
- lliskili taraflara diger borclar 21 - 25.195.609
- Nliskili olmayan taraflara diger borclar 4,752.357 2.301.743
Ddnem kar1 vergi yukimlulugt 19 6.214.455 3.434.175
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yukamlalukler 1.790.752 1.478.419
Kisa vadeli karsiliklar o . 12.144.080 5.260.411
- ?alzganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 11 11.856.714 4.976.902
- Diger kisa vadeli kars:liklar 10 287.366 283.509
Diger kisa vadeli yukumltltkler 12 3.895.745 2.572.561
- Nliskili taraflara diger kisa vadeli yakumltltkler 21 1.857.601 1.166.269
- Iliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yikiumlalikler 2.038.144 1.406.292
Uzun vadeli yakumlalukler 4.370.170 4.195.468
Uzun vadeli karsihklar o . 2.503.456 2.262.522
- (Ealzganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
kars:[iklar ) ) 11 2.503.456 2.262.522
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiukimlilikler 1.866.714 1.932.946
Ozkaynaklar 136.243.543 119.262.838
Odenmis sermaye 13 12.000.000 7.000.000
Sermaye duzeltme farklar: 13 24.784.239 24.784.239
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli giderler 13 5309.0173 5493.193;
- Tanimlanmzg fayda planlar: yeniden 6lcim kayzplar: 309.017 493.193
Kar veya za(ardga yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler 13 1.122.768 1.122.768
- Yeniden degerleme ve sinifland:rma kazanclar: 1.122.768 1.122.768
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 15.589.549 17.342.153
- Yasal yedekler 15.589.549 17.342.153
Gecmis yillar karlan 13 33.435.516 21.896.759
Net dénem kari 49.620.488 47.610.112
Toplam kaynaklar 183.322.792 177.155.573

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asim olustururlar.
-1
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Onceki donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis  denetimden gecmig
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektori faaliyetleri hasilati 14 115.520.684 105.863.228
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 14 (15.873.949) (16.002.334)
Finans sektdri faaliyetlerinden brit kar 99.646.735 89.860.894
Genel ydnetim giderleri 15 (54.881.837) (37.495.604)
Pazarlama giderleri 15 (6.301.201) (5.142.510)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 1.446.645 815.344
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (635) (446)
Esas faaliyet kar 39.909.707 48.037.678
Temettd gelirleri 17 199.639 89.358
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 17 26.543.030 14.462.740
Yatinm faaliyetlerinden giderler 18 (622.054) (454.067)
Surdurllen faaliyetler vergi éncesi kar 66.030.322 62.135.709
Surdurulen faaliyetler vergi gideri (16.409.834) (14.525.597)
- Dénem vergi gideri 19 (18.181.629) (14.100.232)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 19 1.771.795 (425.365)
Surdurdlen faaliyetler donem kari 49.620.488 47.610.112
Pay Basina Kazang 4,14 6.80

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandinlmayacaklar 184.176 76.687
Tanimlanmig fayda planlari yeniden él¢tim kayiplar: 11 230.220 95.859
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 8lgiim kayiplari, vergi etkisi (46.044) (19.172)
Diger kapsaml gelir / (gider) 184.176 76.687
Toplam kapsaml gelir 49.804.664 47.686.799

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandiriimayacak
birikmis diger
kapsaml

gelirler veya giderler

Kar veya zararda
yeniden
siniflandinlacak
birikmis diger
kapsaml

gelirler veya giderler

Gergege uygun deger

farka diger kapsaml Kardan
. Sermaye Tammlanmis fayda gelire yansitilan ayrilan
Dipnot Odenmis duzeltme planlari yeniden finansal varhklardan  kisitlanmis Gegmis yallar ~ Net dénem

referanslan sermaye  farklan 6lcim kayiplan kazanclar (kayiplar) yedekler karlan kar Toplam
1 Ocak 2020 7.000.000 24.784.239 (569.880) 1.122.768 14.857.592 15.671.942  33.904.987 96.771.648
Transferler - - - - 2484561  31.420.426 (33.904.987) -
Kar paylar 13 - - - - - (25.195.609) - (25.195.609)
Toplam kapsamh gelir - - 76.687 - - - 47.610.112 47.610.112
- Dénem kar: (zarar:) - - - - - - 47.610.112 47.610.112

- Diger kapsaml: gelir
(gider) - - 76.687 - - - - 76.687
Sermaye Artirimi - - - - - - - -
31 Arahk 2020 7.000.000 24.784.239 (493.193) 1.122.768 17.342.153  21.896.759  47.610.112 119.262.838
1 Ocak 2021 7.000.000 24.784.239 (493.193) 1.122.768 17.342.153  21.896.759  47.610.112 119.262.838
Transferler - - - - 3.247.396 44.362.716  (47.610.112) -
Kar paylar: (temettu) 13 - - - - - (32.823.959) - (32.823.959)
Toplam kapsaml: gelir - - 184.176 - - - 49.620.488 49.804.664
- DO6nem kar: (zarar:) - - - - - - 49.620.488 49.620.488

- Diger kapsaml: gelir
(gider) - - 184.176 - - - - 184.176
Sermaye Artirimi 5.000.000 - - - (5.000.000) - - -
31 Arahk 2021 12.000.000 24.784.239 (309.017) 1.122.768 15.589.549 33.435.516  49.620.488 136.243.543

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmig
Dipnot
referanslan 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
A. isletme faaliyetlerden nakit akislan 39.264.654 (2.180.767)
Donem kari 49.620.488 47.610.112
Donem Net Kar1 Mutabakatu ile ilgili Diizeltmeler 11.862.110 11.709.905
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 1.124.960 1.062.501
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 12.163.565 4.418.524
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karg:liklar ile ilgili duzeltmeler 11 12.016.951 4.439.323
- Dava velveya ceza karg:liklar: ile ilgili dizeltmeler 146.614 (20.799)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (17.952.345) (7.901.279)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (17.952.345) (7.901.279)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 116.096 (395.438)
Vergi gideri ile ilgili duzeltmeler 16.409.834 14.525.597
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (1.982.487) (42.006.384)
Finansal yatinmlardaki (artig) azahs 434.618 (209.191)
Ticari alacaklardaki (artis) azahs ile ilgili diizeltmeler (7.097.017) (44.501.684)
- [:Iigkili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artws) (8.905.233) (368.578)
- Nigkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artzs) azalws 1.808.216 (44.133.106)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili
diizeltmeler (880.418) (955.820)
- 1:Ii§kili taraflardan diger alacaklardaki (artzs) (4.399) (1.165)
- Nigkili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artzs) (876.019) (954.655)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig 996.912 (1.815.596)
Ticari borglardaki artis (azahs) ile ilgili duzeltmeler 518.152 1.359.949
- Nigkili taraflara ticari borclardaki (azalus) artis 359.864 1.298.385
- Nigkili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalzs) artzs 158.288 61.564
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig (azahs) ile ilgili
duzeltmeler 4.045.266 4.115.958
- Nigkili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis (azalis) - -
- Nigkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki
artis (azals) 4.045.266 4.115.958
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar: 59.500.111 17.313.633
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (4.834.108) (6.730.438)
Vergi édemeleri (15.401.349) (12.763.962)
Diger nakit cikiglar - -
B. Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarn (316.904) -
Maddi duran varhklarin alimindan kaynaklanan nakit cikiglar: 8 - -
Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikiglari 9 (316.904) -
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar: (40.357.667) 7.905.914
Alinan temettuler 17 199.639 89.358
Odenen Temettiiler 13 (58.019.568) -
Alinan faiz 17.462.262 7.816.556
Yabanci para gevirim farklannin etkisinden énce nakit ve nakit benzerlerindeki
net artig (azahs) (A+B+C) (1.409.917) 5.725.147
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi (116.096) 395.438
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) (1.526.013) 6.120.585
E. Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 4 67.554.855 61.434.270
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 66.028.842 67.554.855

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. (“HSBC Yatirim” veya “Sirket”), Demir Yatinm Menkul
Degerler A.S. (“Demir Yatirim”) unvant ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karar: uyarinca Yonetim Kurulu’na verilen yetkiye istinaden 6 Aralik
2001 tarihli ve 222 no’lu Yonetim Kurulu Karariyla eski unvani Demir Yatinm Menkul Degerler A.S.
olan sirketin, HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ile birlesmesi neticesinde Demir Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin infisah1 ve unvaninin HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi
kararlagtirilmistir. SPK tarafindan 28 Aralik 2001 tarihinde birlesme icin izin verilmistir. Bu izin HSBC
Yatirim’in tum aktif ve pasiflerinin bitiin halinde HSBC Yatirim’a intikal etmesini, birlesme neticesinde
HSBC Yatirim’in tasfiyesiz olarak infisah edilmesini, HSBC Yatirim’in ise Demir Yatirim’1 tlim aktif
ve pasifleri ile butln olarak devralarak faaliyetlerine devam etmesini icermektedir. Birlesme 11 Ocak
2002 tarihinde gerceklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir Yatirim Menkul Degerler A.S. olan
sirket invaninin HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi nedeniyle SPK’ya miiracaat
edilerek yukarida belirtilen yetki belgelerinin iptal edilmesi talep edilmis ve iptal islemi sonucunda SPK,
18 Ocak 2002 tarihinde Demir Yatinm’in mevcut yetki belgelerini HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.S. unvani ile yeniden dizenlemistir.

HSBC Yatinnm Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasasi: Kurulu’nca 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren;

- Islem Aracihig: Faaliyeti

- Portfoy Aracilig: Faaliyeti

- Bireysel Portfdy Yoneticiligi Faaliyeti

- Yatirrm Danismanhgi Faaliyeti

- Aracilik yiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti

- Sinirh Saklama Hizmetinde bulunmak (zere “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak
yetkilendirilmistir.

HSBC Yatirim, 13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfoy %100 hissesine kurucu olarak istirak etmistir.
HSBC Portfdy, 6 Subat 2004 tarihinde SPK’dan “Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi” ve 14 Temmuz
2005 tarihinde SPK’dan “Yatinm Danmismanhig Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda HSBC Portféy’un yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26
Ocak 2015 tarihinde “Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim Danmismanhig: Yetki Belgesi” almustr.

27 Kasim 2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (111-52.1)"ne uyum cercevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu

yatirim fonlarinin kuruculugunun HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye (“HSBC Portfdy”) devri 3 Nisan
2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in ortakhk yapisi asagidaki gibidir:

Pay oram (%) Pay tutan Hisse adedi
HSBC BANK A.S. (“HSBC Bank™) 100,00 12.000.000 1.200.000.000
100,00 12.000.000 1.200.000.000

Sirket Ttrkiye’de kayitl olup, kayitl: adresi asagidaki gibidir:

Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. No: 128 34394 Sisli/istanbul.

Bagl: ortaklik;

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in bagl ortakhiginin detaylar: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

sermayedeki  sermayedeki pay Faaliyet konusu
Sirket Adh pay orani oran
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. (Bagh
ortaklik) %100 %100 Portfoy yonetimi

Sirket, konsolidasyona dahil edilen bagl ortakhgt HSBC Portfoy ile birlikte “Grup” olarak
nitelendirilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi1 52°dir (31 Aralik 2020: 46).
Finansal tablolarin onaylanmas:
31 Aralik 2021 tarihi ve bu tarihte sona eren dénem itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar: 28

Subat 2022 tarihinde Ydénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan konsolide
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(8 Uygulanan muhasebe standartlari ve TFRS’ye uygunluk beyani

Bu konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hikumlerine uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlarn Kurumu (“KGK”) tarafindan yururlige konulmus olan Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: esas alinmistir.

Grup’un fonksiyonel para birimi Turk Liras: (TL) dir ve muhasebe kayitlarint Turkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis ve
TL cinsinden ifade edilmis olup, Grup’un durumunu KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak arz edebilmek icin bir takim duzeltme ve simiflandirma degisikliklerine
tabi tutularak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlans sekli

Grup’un konsolide finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hilkminde Kararname’nin
(*KHK™) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayih
Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmstir.

(b)  Yeni ve dluzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlart ve TFRS yorumlar: disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl:
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans: tzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraminin (IBOR) alternatif referans faiz oran: ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani1 Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamustir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap doénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
A, SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sdzlesmeye dayah nakit akislarin belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz oran reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dig1 birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardin:
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiriimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin riskten korunma iliskisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandig: varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gecis stirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcas: olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran1 gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakl riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
Ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis stireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gegis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmas: gibi ek
dipnot yikumlulukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taminan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmstir. 7 Nisan 2021 tarihinde
KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya oncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa
sebep olan imtiyazlar da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Genel anlamda, Grup finansal tablolar
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yurarlage girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yirrllge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinma Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptig
Varhk Satislan veya Katkilan

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini

suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
A, SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve *ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmstir. Degisiklik,
TFRS 3’0n gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna
(1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018°de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (2018
Surumi)’ye atifta bulunan degisikliklerin timdane ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin - Grup’un finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, tretilen
uriinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disiilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalmzca isletmenin degisikligi ilk uyguladig: hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamastir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borc¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir szlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tim yukumldliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler igin geriye donik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin - Grup’un finansal durumu ve performans: (Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
TFRS 17 - Yeni Sigorta So0zlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan yukumliliklerin giincel bilanco degerleri ile 6lgimuni hem de karin
hizmetlerin saglandigit donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim 0zelliklerine sahip sigorta sozlesmelerinin 6lglim ve sunumu igin 6zel
yonlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
ylrirlige girecek olup bu tarihte veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 15 Musteri
Sozlesmelerinden Hasilati uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir. KGK
tarafindan Aralik 2021’de yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan
karsilastirmali bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sdzlesmesi yukumlulikleri arasindaki
muhtemel muhasebe uyumsuzluklarint  gidermek amaciyla isletmeler  “siniflandirmanin
Ortlsturalmesi”’ne yonelik gecis opsiyonuna sahiptir.

S6z konusu standardin  Grup’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri - YukumlulUklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak (izere yapilan bu
degisiklikler yukumldliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin - Grup’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri* igin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. TMS 8 igin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin duzeltilmesi arasindaki ayrima agikhik
getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir élgim teknigindeki
degisikligin muhasebe tahmini UGzerindeki etkilerinin, dnceki dénem hatalarinin diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya
yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tlr degisiklikler hatalarin
dizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur.
Degisiklikler yurdrlik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe
politikas: degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimn Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi aciklamalarina onemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri
yayinlamistir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri icin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin aciklanmasi baglaminda bu terimi "6énemli* terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmas bir terimdir ve KGKya gére finansal tablo
kullanicilart tarafindan buyiik olctide anlasiimaktadir. Muhasebe politikas: bilgilerinin 6nemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas: bilgilerini énemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin - Grup’un finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yukimluluklere iliskin
Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir yukimlluge iliskin yapilan
6demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen ylkimlullige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varhik ve yukimlultgun ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.
Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken doénemin baslangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yukimluluklerle ilgili tim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gecici farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi
kosuluyla) ve ertelenmis vergi yakumliligi muhasebelestirilir

S6z konusu degisikligin - Grup’un finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
A, SUNUMA iLiSKiIN TEMEL ESASLAR (Devami)

Yilhik Tyilestirmeler - 2018-2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas: — ilk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhgin, ana ortakhk tarafindan raporlanan tutarlar
kullanarak birikmis yabanci para gevrim farklarint 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanur.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yuktmluliklerin finansal tablo dig1 birakilmast igin '%10
testinde dikkate ahinan (cretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukdmlulik sartlarinin, orijinal finansal yukimlullk sartlarindan 6énemli 6lgude farkli olup
olmadigint degerlendirirken dikkate aldigi tcretleri acikhiga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina édedikleri tcretler de dahil olmak lzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri icerir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

(c) Yuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, TUrkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin: ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1
Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“UMS 29”) uygulanmamustir.

(d) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin duzeltilmesi

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler ve sartlara, yirlrllkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup’un konsolide finansal
tablolar onceki dénemle karsilastirmal: olarak hazirlanmaktadur. Grup, 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2020 tarihi

itibartyla  hazirlanmis  konsolide finansal durum tablosu (bilanco) ile 1 Ocak - 30
Aralik 2021 hesap donemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
nakit akis tablosu ve konsolide Ozkaynak degisim tablosunu ise 1

Ocak — 31 Aralik 2020 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goruldigl takdirde
cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: acisindan karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
A, SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

() Raporlama para birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(f) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borclar ise, dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis
kurundan Tirk Lirasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucu ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Grup tarafindan kullanilan 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

ABD Dolari 12.9775 7,3405
Avro 14.6823 9,0079
Ingiliz Sterlini 17.453 9,9438

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagli olarak geriye doniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Grup’un cari yil icerisinde 6nemli
bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKi DEGiSIiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde konsolide
finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde muhasebe tahnminlerinde herhangi
bir degisiklik yapilmamustir.
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D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
(@) Konsolidasyon esaslar

Bagl: ortakliklar

I. Bagh ortakhklar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklarinin finansal tablolarini kapsar. Kontrol,
bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar: Gzerinde
kontrol giictintin olmast ile saglanir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, dogrudan ya da dolaylh olarak, mevcut ve don(strilebilir oy haklar:
g6z onuinde bulundurulur. Bagli ortakliklarin finansal tablolari, kontrol glclndin olustugu tarihten, sona
erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tum bagh ortakliklarin finansal durum tablolarini ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari tam
kapsaml1 konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket’in sahip oldugu bagl ortakliklarin taginan degerleri
ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir.

Gerekli oldugunda, bagh ortaklik icin uygulanan muhasebe politikalari Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalar: ile tutarliligin korunmasr igin degistirilmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup ici islemlerden dolay: olusan tim bakiye ve
islemler ile gerceklesmemis her turlt gelir elimine edilmistir.

ii. Grup’un mevcut bagh ortakhginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagl ortakhiklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay: ile kontrol glcl olmayan paylarin defter degerleri,
bagl ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol guicii olmayan paylarin
dizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
6zkaynaklarda Grup’un pay: olarak muhasebelestirilir.

a) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

KGK tarafindan Eylll 2016’da yayinlanan TFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan
Hasilat standardinina uygun olarak ve hizmet sunum sdzlesmesinden elde edilen gelir, s6zlesmenin
tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet sdzlesmesinin ya da hizmetin
tamamlanmasini muteakip Ucret ve komisyonlar, aracilik faaliyetlerinden alinan komisyonlar, fon
yonetim Ucreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlar: ve acentelik komisyonlar: tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve qgiderleri ilgili donemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri,

ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri, kredili misterilerden alinan faizleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin piyasa fiyatina gore degerlemelerini kapsar.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Temettd geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

(b)  Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyon etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dustkltkleri distldukten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik dmdrlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik émir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden gegcirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebelestirilir (Dipnot 8).

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmdrleri asagidaki gibidir:

Ozel maliyetler 5yl
Tasit, ara¢ ve geregleri 5vil
Makine, tesis ve cihazlar 5vil
Ddseme ve demirbasglar 5vil

Ozel maliyetler icin, dogrusal amortisman yéntemi ile operasyonel kiralama donemleri veya s6z konusu
6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani Uzerinden amortisman ayrilir.

Sonradan ortaya ¢:kan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukca
donem Kkar / zararinda muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmas: ya da bir maddi
duran varligin hizmetten alinmas: sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhgin kayith
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari donemde ilgili kar veya zarar hesaplarina
yansitiimaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Kiralama Islemleri
Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Muilkiyete ait risk ve kazamimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhigin gercege uygun degeri ya da
asgari kira 6demelerinin bugunkii degerinden duslik olanm kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi
olan yikumliluk, bilangoda finansal kiralama yikumlilugl olarak gosterilir.

Finansal kiralama ddemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yikimligindeki azalis1 saglayan
ana para 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi Uzerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel borclanma politikas: kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolim kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Grup’un finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir.
(c) Maddiolmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden o6nce satin ahinan kalemler icin
31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyon etkilerine gére duzeltilmis maliyet degerinden ve
1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar
ve birikmis deger dustklikleri dustldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
ekonomik dmdrlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen ekonomik
omir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari,
satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen slrede olusan maliyetler
Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik Omdirlerine goére (3-5 yil) itfa edilir
(Dipnot 9).

(d) Borclanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklart donemlerde kar / zarara kaydedilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(e) Finansal araclar

Finansal bir varlik veya finansal bir yukumlullk, sadece finansal araca iligkin sozlesme hukimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya
satim, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alimir veya finansal tablo disi birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araclarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmast,
sOzlesmeye bagh sartlara ve ilgili is modeline baglidir. TFRS 15 Musteri S6zlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yukimlulik ilk defa
finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden 6lgilmektedir. Gergcege uygun deger degisimleri
kér veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yikumldliklerin ilk dl¢imiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden disulmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride simiflandirilacagi, sézlesmeye
bagli nakit akislarin 6zelliklerine baglidir.

Grup’un TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar: ve yukimlulukleri asagidaki gibidir:
a)  Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varhklar:

Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kér saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portféyin pargas: olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Uzere gergege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarint miteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

b)  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar:

Finansal varhigin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim
amagclayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz dédemelerini iceren nakit akislarina yol agcmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri Gzerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri guvenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar igin i¢ verim oran: yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
Uzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar igin gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire finansal varliklarin gergcege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki
fark: ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamh
gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda
Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, dénem kar/zararina yansitiimaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
c) itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varhklar:

Finansal varhigin, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlculen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz oran: yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi icin karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

e) Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar borc¢luya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. Sz
konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmay1 miteakiben “etkin faiz oran1 yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden varsa siipheli
ticari alacak karsiliklar: diisuldikten sonra kayitlara net degerleri ile yansitilmaktadir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin ig
iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

f) Finansal yukimlulakler

Finansal yukumlulukler islem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin
faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmis degerleri (izerinden izlenmektedir.

0) Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi distldikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak
kayitlara alinir.

h) Ticari ve diger borglar
Ticari ve diger borclar ilk olarak elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1

muteakiben “etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitiimaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
i) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi (¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar1 ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde donustirilebilir, vadesi (¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip varhiklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri tizerinden izlenmektedir.

Grup, TL fonlamalarim vadeli doviz ahm satim islemlerine konu ederek doviz mevduat islemleri
yapmaktadir. Ilgili doviz mevduatlar: islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda
alinmalarint izleyen dénemlerde vadeli alim- satim islem tarafi gercege uygun deger ile degerlenmekte
ve gercege uygun degerin pozitif veya negatif olmasina goére “Tirev araglar” veya “Tirev
yukimlulikler” hesaplarinda bilango icerisinde gosterilmektedir.

Grup, SPK’nin Seri: V No: 34 sayih Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurarlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmekte oldugu icin Musteri mevduatlar” finansal durum tablosunda Nakit ve nakit
benzerleri kaleminde siniflandirilmastir.

) Finansal varhk ve yukumldltklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Grup, finansal varlik veya yukimlultkleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde
finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamin: veya bir kismini, sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu stzlesmeden dogan haklar tzerindeki kontrollini kaybettigi zaman
kayittan cikartir. Sirket finansal yukimlalukleri ancak sozlesmede tanimlanan yikimliligl ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

k) Finansal varhklarda deger dusuklagl / beklenen zarar karsihgi

Her raporlama tarihinde, deger disukligt kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerr(it riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsiligi tahmini tarafsiz, olasihklara gore agirliklandirilmis ve ge¢mis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde batin
finansal varliklarda, deger distkligt dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dustlir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler dénem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergcege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diistikligl zarari sonraki dénemde azalirsa
ve azalis deger dlsukligl zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dustklugi zarari deger disukltguniin iptal
edilecegi tarihte, yatirrmin deger disukligl higbir zaman muhasebelestirilmemis olmas: durumunda
ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarinin gergege uygun
degerinde deger distikligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugtlinkl degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

() Yabanci paraislemleri

Yabancit para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi gunkd doviz kurlarindan TL'ye
cevrilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
borclar raporlama donemi sonundaki doviz kurlari kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir. Bu islemler
sonucunda olusan kur farklari donem kar / zararina yansitilmaktadir. Gergege uygun degerleri ile
gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar gergege uygun
degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL'ye gevrilmektedir.

(9) Pay basina kazang

Pay basina kazang / kayip miktari, net ddnem karinin Grup paylarinin donem icindeki agirhikl: ortalama
pay adedine bélinmesiyle hesaplanmaktadir (Dipnot 20).

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaslarina, gecmis yil kazanclarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang / kayip hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan
tim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.

(h)  Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile konsolidefinansal tablolarin yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda,
isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar: ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas: veya ilgili olaylarin raporlama déneminden
sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar konsolide finansal tablolarin duzeltilmesini
gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z
konusu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlar
ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

(i) Iiliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tamimlanirlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. Tliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikumliliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
() Karsihklar, kosullu varhk ve yukiamlultkler

"Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standarci" ("TMS 37")
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Grup’un ge¢cmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimluligin bulunmasi, bu yukimlultgin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yikumliluk tutarinin guvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Grup
s0z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
(k)  Finansal bilgilerin bolimlere gére raporlanmasi

Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayr takip
edilen bolimleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilmamastir.

()  Kurum kazana Uzerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl: ortakliklar: ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar: Gzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler icin
ayn hesaplanmistir.

Cari vergi varliklaryla cari vergi yukumliluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya
s0z konusu varlik ve ylkimlullklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan
aciklamada, Tuketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) gore son (¢ yilin genel satin ahm giictindeki kiimilatif
degisiklik %74,41 oldugundan, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek
bulunmadig: belirtilmistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a
gore enflasyon dulzeltmesi yapilmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yukimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yukimlultklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tzerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yurtrliikteki vergi mevzuat: uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukimluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklan ve ertelenmis vergi yukumlulikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilebilir.

Ertelenmis vergi yikimlilugl vergilendirilebilir gegici farklarin tumi icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan 0Ozkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iliskilendirilenler haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir.

(m) Cahlsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

- Kidem tazminat: Kkarsiige:  Grup, cahisanlanin  haklarina iliskin  yikamlulUklerini
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standard: uyarinca muhasebelestirmektedir.

Grup, hesaplanan yokimldlik tutarini, bu konsolide finansal tablolara yansitmistir.
31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerli olan TMS 19’in yeni
halinde en 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yukimlultklerinin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. Grup, tim aktleryal kayip ve kazanclarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Tirk Is Kanunu’na gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istindami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimldddr.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yikumliliklerinin buglnk( degerini gostermektedir.

- Kullandmames izin yokumliliga: Tirkiye’de meveut Is Kanunlar’na goére Grup, is
sOzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde calisanlarinin hak kazamp da
kullanmadig: yillik izin surelerine ait Ucreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki tcreti Gzerinden
kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukimltdur.

- Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsiliklari: Grup konsolide finansal tablolarinda
TMS 19 uyarinca, c¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsihiginda
6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar Uzerinden galisanlara saglanan diger faydalar icin
karsilik ayirmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(n)  Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlari gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarin
gosterir. Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Yatirnma yonlendirilmemis Tirk Liras: cinsinden mdsteri varliklari ile Grup adina acilmis vadesiz
hesaplarda takip edilen yabanci para musteri varliklar: nakit akiglar: tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri toplami dahil edilmemistir.

(0)  Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas: ("VIOP") islemleri

VIOP'da islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacak olarak siniflandiriimaktadir. Donem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler /
giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar: Gzerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri
diger alacaklar icerisinde gosterilmistir.

(p) Sermaye ve temettiiler

Tim paylar, cikarilmis sermaye olarak gosterilir. Hisseler Uzerinden dagitilan temettller, temetti
dagiim karar1 alindigr dénemde birikmis kardan indirilerek ddenecek temettll yukimlilugi olarak
siniflandirilir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin Teblig'e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmas: ve
raporlanan varlik, yokumlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gbézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu glincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Turkiye

oldugundan 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarda
ayrica bolimlere gore raporlama yapilmamastir.
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Bankalar (*) 77.113.251 78.409.632
- Vadeli mevduat 44.029.659 63.030.187

- Vadesiz mevduat (**) 33.083.592 15.379.445
77.113.251 78.409.632

(*) 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatlarin 53.173.366 TL’si (31 Aralik 2020:
77.722.365 TL) iligkili banka ve kuruluslardadir (Dipnot 21).

(**) Banka mevduatlarinin 10.780.201 TL (31 Aralik 2020: 10.841.013 TL) tutarindaki kismi musterilere ait olup,
Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 6).

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri Uzerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Grup’un vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL 8,50 3 Ocak 2022 11.236.170
TL 8,50 3 Ocak 2022 9.444.733
TL 16,35 4 Ocak 2022 23.348.756

44.029.659
31 Arahk 2020 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL 8,00 2 Ocak 2021 63.030.187

63.030.187

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit
benzeri degerler hazir degerler toplamindan mdusteri varliklari ve faiz tahakkuklari dustlerek
gosterilmektedir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Nakit ve nakit benzerleri 77.113.251 78.409.632
Mdisteri varliklar: (-) (10.780.201) (10.841.013)
Faiz tahakkuklar (-) (304.208) (13.764)
66.028.842 67.554.855

5 - FINANSAL YATIRIMLAR
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31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kisa vadeli finansal yatinnmlar
Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar 0.486.674 0.921.292
9.486.674 9.921.292
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Piyasa Piyasa
Nominal Maliyet Degeri Nominal Maliyet Degeri

Devlet tahvilleri (*) 10.300.000  8.680.828  9.486.674 10.300.000  9.759.453  9.921.292

9.486.674 9.921.292
™) 031 Aralik 2021 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin yillik ortalama faiz oranlar:1 %20,94 dur (31 Aralik 2020:

615,09).

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla devlet tahvillerinin 10.200.000 TL tutarindaki kism: islem teminati olarak
verilmistir (31 Aralik 2020:10.100.000 TL).

Uzun vadeli finansal yatinnmlar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilanlar

- Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (¥) 1.341.572

1.341.572

1.341.572
1.341.572

(*)  Grup, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla sahibi bulundugu Borsa istanbul A.?.’ye ait
15.971.094 adet (159.711 TL Nominal) C Grubu pay senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 2016/110 no’lu
duyurusundaki beheri 0,084 TL teklif fiyat: ile degerlemistir.

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar (Dipnot 14) 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Danismanlik Gcreti alacaklar 10.247.261 4.471.332
Portféy yonetim ve performans ticreti alacaklar 5.242.173 2.168.004
Komisyon geliri tahakkuku 139.361 253.398
Diger ticari alacaklar 239.382 70.210
15.868.177 6.962.944
Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Takasbank islem teminatlar: 50.503.334 61.546.180
Kredili musterilerden alacaklar 13.711.180 5.258.528
Diger fonlardan portféy yonetim creti alacaklar 6.066.012 5.325.670
Mousterilerden alacaklar 1.042.837 942.941
Stpheli ticari alacaklar 84.932 74.986
Stpheli ticari alacaklar karsilig: (-) (84.932) (74.986)
Komisyon geliri tahakkuku 174.121 229.607
Diger ticari alacaklar 8.706 11.480
71.506.190 73.314.406

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un musterilene kullandirdig: kredilere uyguladig: faiz oran %17,16
ve %21,16 arahgindadir.(31 Aralik 2020: %18,96 ve %24,96 araligindadir).

Grup, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kullandirilan krediler karsihginda musterilerinden gercege uygun

degeri 50.669.833 TL tutarinda teminat alinmigtir (31 Aralik 2020:24.763.940 TL).

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devarm)
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Tliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 21) 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Acentelere 6denecek komisyonlar 2.552.493 1.969.162
Hsbc Group Investment'a ticari borglar 28.636 278.229
Musterilere borglar (*) 108.256 82.130

2.689.385 2.329.521

Tliskili olmayan taraflara ticari borglar

Musterilere borglar (*) 10.671.945 10.758.883
Diger ticari borglar 550.360 365.945
11.222.305 11.124.828

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla musterilere borglar icerisinde yer alan 10.780.201 TL (31 Aralik 2020:
10.841.013 TL) tutarindaki borg, Grup musterilerinin henliz yatinma yonlendirilmemis ve Grup hesaplarinda
nakit olarak tutulan varliklarindan olusmaktadir (Dipnot 4).

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Tliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar (Dipnot 21)

Personelden alacaklar 15.656 11.257
15.656 11.257

Tliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglar

Odenecek personel vergiler 822.274 607,255
Saticilar 660.217 193.551
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) 811.561 613.495
Odenecek misteri vergileri 1.149.485 751.226
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 1.308.820 136.216

4.752.357 2.301.743

iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar (Dipnot 13)

Odenecek temettii(*) - 25.195.609

- 25.195.609

*) HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 30 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden
ortaklara 32.823.959 TL kar pay: dagitimin planlandigi gibi 31 Aralik 2021 tarihinden 6nce yapmustir.

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR
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) Makine, Kullanim

Ozel Tesis ve Ddseme ve Tasit ve Hakki Varhgi
31 Arahk 2021 maliyetler  Cihazlar Demirbaslar Araclar (*) Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 - 19.653 - 848.032 2.786.116 3.653.801
Tlaveler - - - - 1.101.190 1.101.190
Cikaglar - - - (215.858) - (215.858)
Amortisman gideri (-) - 9.585 - 247.175 771.982 1.028.742
Net defter degeri - 10.068 - 384.999 3.115.324 3.510.391
Maliyet 8.782 148.190 65.429 1.065.349 5.5683.715 6.871.465
Birikmis amortisman (-) 8.782 138.122 65.429 680.350 2.468.391 3.361.074
Net defter degeri - 10.068 - 384.999 3.115.324 3.510.391

(*) Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baslamistir. 31 Arahk 2021 tarihi
itibartyla kullanim hakk: varliklarinin tutari 3.115.324 TL, birikmis amortisman 2.468.391 TL, kisa vadeli kiralama
yukimltlogi 1.790.752 TL, uzun vadeli kiralama yiukumlilugi 1.866.714 TL ve faiz gideri 550.679 TL dir.

. Makine, Kullanim

Ozel Tesisve  Ddseme ve Tasit ve  Hakki Varhgi
31 Arahk 2020 maliyetler Cihazlar Demirbaslar Araclar (*) Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 202( - 21.7089 - 1.154.697 3.542.825 4.719.231
Ilaveler - 5.75¢ - - 930 6.689
Cikislar - - - - (90.529) (90.529)
Amortisman gideri (-) - 7.81€ - 306.665 667.110 981.590
Net defter degeri - 19.653 - 848.032 2.786.116 3.653.801
Maliyet 8.782 148.19C 65.429 1.511.461 4.482.525 6.216.387
Birikmis amortisman (-) 8.782 128.537 65.429 663.429 1.696.409 2.562.586
Net defter degeri - 19.653 - 848.032 2.786.116 3.653.801

(*) Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardim uygulamaya baslamistir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla kullamim hakk: varliklarinin tutari 2.786.116 TL, birikmis amortisman 1.696.409 TL, kisa vadeli kiralama
yukimlulugt 1.478.419TL, uzun vadeli kiralama yukimluligl 1.932.946 TL ve faiz gideri 413.186 TL dir.

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2021 Yazlmlar
Net defteri, 1 Ocak 2021 102.772
Ilaveler 316.904
Itfa paylari (-) 96.218
Net defter degeri, 31 Arahk 2021 323.458
Maliyet 5.145.346
Birikmis itfa paylar (-) 4.821.888
Net defter degeri, 31 Arahk 2021 323.458

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)
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31 Arahk 2020 Yazihmlar
Net defteri, 1 Ocak 2020 183.683
Ilaveler .
Itfa paylan (-) 80.911
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 102.772
Maliyet 4.828.442
Birikmis itfa paylar (-) 4.725.670
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 102.772

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(a) Kargiliklar 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Kisa vadeli borg karsihklan

Dava karsiliklar: (*) 287.366 283.509
287.366 283.509

(*) 31 Arahik 2021 tarihi itibariyla dava karsiliklari hesabinda gosterilen 287.366 TL (31 Arahk 2020:
283.509 TL) tutarindaki Karsilik Grup aleyhine acilmis olan ise iade davalarina iliskin olarak ayrilmistir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihinde sona eren yillara iligkin dava karsihginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 283.509 304.308

Donem icinde ayrilan karsilik 146.614 135.244

Donem icinde iptal edilen karsilik (142.757) (156.043)

Do6nem sonu, 31 Arahk 287.366 283.509
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
(b)  Grup adina verilen teminatlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla portféyde bulunan menkul kryymetlerin 200.000 TL nominal degerli kismi
BIST Para Piyasas: Garanti fonu teminati olarak, 2.500.000 TL nominal degerli kstmi1 BIST Pay Piyasasi
Garanti Fonu teminat: olarak, 700.000 TL nominal degerli kismi TEFAS islem teminati olarak,
600.000 TL nominal degerli kismi BAP MKT islem teminati ve 6.200.000 TL nominal degerli kismi ise
BIST Buinyesinde VIOP Garanti fonu teminat: olarak teminata verilmistir (Dipnot 5).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla portféyde bulunan menkul kiymetlerin 200.000 TL nominal degerli kismi1
BIST Para Piyasas: Garanti fonu teminati olarak, 2.500.000 TL nominal degerli kstmi1 BIST Pay Piyasas:
Garanti Fonu teminat1 olarak, 600.000 TL nominal degerli kismi TEFAS islem teminati olarak,
600.000 TL nominal degerli kismi BAP MKT islem teminati ve 6.200.000 TL nominal degerli kism ise
BIST Biinyesinde VIOP Garanti fonu teminat: olarak teminata verilmistir (Dipnot 5).

(c)  Verilen teminat mektuplar:

Teminat mektuplan 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Icra Mudurligi 161.000 39.000
BIST 10.000 10.000
SPK 3.552 3.552

174.552 52.552

(d) Masteriler adina verilen nakit teminatlarz

31 Arahk 2020 31 Arahk 2020
Miisteri acina verilen VIOP teminatlar (*) 428.086.528 241.109.773
428.086.528 241.109.773

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibaryla 428.086.528 TL (31 Aralik 2020: 241.109.773 TL) nakit tutar Grup
tarafindan miisteriler adina Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi’na teminat olarak verilmistir.

()  Mdusteri emanetleri

Misteriler adina saklanmas: amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile hisse
senetlerinin nominal bakiyeleri 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Musteri emanetleri
Devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri 388.884.487.845 279.859.261.240
Repo 388.478.088.920 279.373.787.625
Hisse senetleri 945.131.265 856.903.818
Ters repo taahhditleri 479.550.582 663.300.294
Yatirim fonlan 204.785.199 174.751.527
Diger musteri emanetleri 13.551.251 13.891.228
779.005.595.062 560.941.895.732
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

(H  Diger

i. Banka mevduatlarinin 10.780.201 TL (31 Aralik 2020: 10.841.013 TL) tutarindaki kismi

musterilere ait olup, Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 4 ve 6).

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Personel prim karsilig 11.055.669 4.405.104
Kullanilmamis izinler karsilig 801.045 571.798
11.856.714 4.976.902

Calhsanlara saglanan uzun vadeli faydalar
Kidem tazminati karsilig 2.503.456 2.262.522
2.503.456 2.262.522

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihinde sona eren yillara iliskin prim karsihginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Personel prim karsihgi
Doénem basi, 1 Ocak 4.405.104 5.244.332
Donem icinde ayrilan karsilik 10.721.314 3.846.176
Doénem icinde 6denen prim (4.070.749) (4.685.404)
Donem sonu, 31 Arahk 11.055.669 4.405.104
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIiN KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminati karsihklar:

Tirk kanunlarina gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilini (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminat: 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik briit maas tutar: kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla 8.285 TL (31 Aralhik 2020: 7.117 TL) ile stnirlandirilmustr.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yukimlultk igin fon ayrilmamustr.

Kidem tazminatt yukdmluligd, Grup’un calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
ylkidmlaligunan, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in gegerli olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraninda
artacagidir. Boylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel oram
gosterecektir. Kidem tazminati hesaplamasinda gelecekteki yukumlilik tutarlarn hesaplanmis ve
gelecekteki tutarlarin bugiine indirgenmesinde iskonto orani olarak yillik %6,54 (31 Aralik 2020:
%3,82) kullanilmigtir. Grup’un kidem tazminati yakumlaligi kidem tazminat: tavan: her alti ayda bir
belirlendigi icin 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren gecgerli olan 8.285 TL (31 Aralik 2020:
7.117 TL Gzerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihinde sona eren dénemlere iliskin kidem tazminati karsiligimin hareketi
asagidaki gibidir:

2021 2020

Kidem tazminati karsihigi

Doénem basi, 1 Ocak 2.262.521 1.912.670
Hizmet maliyeti 122.512 230.207
Faiz maliyeti 323.275 117.071
Transfer 25.368 98.432
Aktueryal (kazang) / kayip (230.220) (95.859)
Doénem sonu, 31 Arahk 2.503.456 2.262.522

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamus izin karsihiginin hareketi

asagidaki gibidir:

2021 2020
Kullamimamus izin karsihg:
Ddnem basi, 1 Ocak 571.799 429.813
Donem iginde ayrilan karsilik tutari 619.630 150.010
Donem iginde ddenen tutar (390.383) (8.025)
Do6nem sonu, 31 Arahk 801.045 571.798
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12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Saticilara pesin denmis giderler 321.371 558.550
Pesin ddenmis kira giderleri - 539.445
Pesin ddenmis sigorta giderleri 146.420 164.191
467.791 1.262.186

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis kira giderleri 632.076 834.593
632.076 834.593

Diger donen varhklar

Diger donen varliklar 1.104 10.418
1.104 10.418

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Diger kisa vadeli yukumlultkler

Gider tahakkuklari 520.500 851.782
HSBC Group Investment yonetim gider tahakkuku (Dipnot 21) 705.175 615.623
HSBC Global Asset Management (Deutschland)

yonetim gider tahakkuku (Dipnot 21) - 315.878
HSBC Group IT gider karsilig1 (Dipnot 21) 973.749 39.227
BIST borsa paylar: gider tahakkuku 294.833 236.353
Acente komisyon gider tahakkuku (Dipnot 21) 113.211 146.381
Takas ve saklama komisyon gideri tahakkuku 230.000 140.000
HSBC Bank yansitma gider tahakkuku (Dipnot 21) 65.466 49.160
Diger giderler 992.811 178.157

3.895.745 2.572.561

-33

PUBLIC



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

13 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde ¢ikarilmig ve 6denmis sermaye tutarlar defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralk 2020
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. 100,00  12.000.000 100,00 7.000.000
Toplam 6denmis sermaye 100,00 12.000.000 100,00 7.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 24.784.239 24.784.239
Toplam sermaye 36.784.239 31.784.239

Sermaye diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
duzeltilmis toplam tutarlar: ile enflasyon duzeltmesi éncesindeki tutarlar arasindaki fark: ifade eder.

Ana ortak sirketin 6denmis sermayesi 22 Haziran 2021 tarihinde 5.000.000 TL artirilarak 12.000.000
TL’ye ¢ikanlmistir (31 Aralik 2020: 7.000.000 TL). Sermaye artist Grup’un kardan ayrilan kisitlanmis
yedeklerinden karsilanirken, ana ortak Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,01 TL nominal
degerde 1.200.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon dizeltmesi farklar:

31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibaryla, sermaye tutar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar
stregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde duzeltildiginde 24.784.239 TL tutarinda
sermaye enflasyon diizeltmesi farki olusmaktadir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

Yasal yedekler 15.589.549 17.342.153

15.589.549 17.342.153

Gergege uygun deger farka diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklardan kazanclar

Bu finansal tablolarda gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgllen finansal
varlik olarak siniflandirilmis Borsa Istanbul A.S. hisselerinin teklif fiyatina istinaden kaydedilmis
kazanclar tutari olan 1.122.768 TL (31 Aralik 2020: 1.122.768 TL) 6zsermaye icindeki “gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhklardan kazancglar” hesabinda
muhasebelestirilmistir.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Tammlanmis fayda planlarn yeniden 6lgim kayiplan

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Grup’un kidem tazminat: yikumlilugiinden dogan,
vergi etkisi sonrasi kiimilatif aktieryal kayip tutar1 309.017 TL dir (31 Aralik 2020: 493.193 TL ). Bahsi
gecen tutar, Grup’un 0zkaynaklar altinda “Tanimlanmis fayda planlar: yeniden 6lgiim kayiplari” hesabi
igerisinde yer almaktadir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Gecmis yillar karlarr:

Olagantisti yedekler 5.701.793 5.701.793
Olaganiistu yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon dizeltmesi farki 423 423
Gecmis yillar karlar 27.729.364 16.190.607
Toplam gecmis yil karlar 33.435.516 21.896.759

Grup’un 30 Mart 2021 tarihli Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 32.823.959 TL kar payi
dagitimini planladigi gibi 31 Aralik 2021 tarihinden dnce yapmistir. (2020: 30 Mart 2020 tarihli 2019
yil Olagan Genel Kurulu’nda, Sirket ortaklarina 25.195.609 TL kar pay: 6denmesi karari alinmis ve 15
Subat 2021 tarihinde 6demesi yapilmistir).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in édenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %?5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi suirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas: mimkin degildir.

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap déneminden baslamak Uzere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: 11, No: 14.1 sayih Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi’nde atifta
bulunulan TFRS’ye gére finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu konsolide finansal tablolara
gore hesaplanan birikmis karlar dagitima agiktir.

13 Haziran 2013 itibariyla yururluge giren Seri: 11 No: 14.1 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmas: esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek (izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
henliz kar dagitimi veya sermaye artinmina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TMS ve diger ilgili mevzuatlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.
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14 - HASILAT ve SATISLARIN MALIYETI

31 Arahik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat ve satislarin maliyeti

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Finans sektoru faaliyetleri hasilati 115.520.684 105.863.228
Fon yonetimi komisyonlari 48.195.971 43.456.422
Aracilik komisyon gelirleri 36.403.803 42.095.282
Damigsmanlik gelirleri 15.708.321 10.222.356
Vadeli islem alim / satim aracilik komisyonlar 10.496.214 7.552.269
Kurumsal finansman gelirleri 2.107.763 1.019.459
Musterilerden alinan faiz gelirleri 2.077.501 1.074.464
Fon aracilik komisyonlan 531.111 442.976
Hizmet gelirlerinden indirimler (15.873.949) (16.002.334)
Acentelere 6denen komisyonlar ve miisteri komisyon iadeleri (15.873.949) (16.002.334)
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 99.646.735 89.860.894

15 - GENEL YONETIM GIDERLERI

Grup’un, 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren dénemlere ait genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 32.274.703 20.507.659
Vergi resim ve harclar 5.500.707 4.553.527
Haberlesme giderleri 3.120.405 2.604.820
Bilgi teknolojileri giderleri 3.856.743 1.842.099
Bakim onarim giderleri 2.021.562 1.501.099
HSBC Grup giderleri 2.347.308 1.483.392
Amortisman giderleri ve itfa paylar: (Dipnot 8 ve 9) 1.124.960 1.062.501
Denetci avukat misavir giderleri 540.769 342.528
Ulasim giderleri 535.482 255.517
Aidat giderleri 452.068 346.260
Buro muhtelif giderleri 349.552 852.393
Seyahat giderleri 34.271 202.813
Temsil ve agirlama giderleri 26.886 12.817
Diger 2.696.421 1.928.178
54.881.837 37.495.604
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15 - GENEL YONETIM GIDERLERI (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Personel Ucret ve giderleri

Brt Ucretler 16.073.916 12.807.458
Personel prim giderleri 12.136.028 4.265.945
SSK igveren payi 1.889.755 1.507.397
Ihbar ve kidem tazminatlar: 240.934 413.957
Diger 1.934.070 1.512.902

32.274.703 20.507.659

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

Bagimsiz Denetim Ucreti 172.736 120.432
Vergi Damsmanlik Ucreti 81.500 76.286
Diger Guvence Hizmetleri Ucreti - -
Denetim Dis1 Diger Hizmetler Ucreti - -

254.236 196.718

Pazarlama giderleri
Hisse senedi islem paylar 2.281.980 2.205.622
Takas ve saklama giderleri 1.924.104 1.495.128
VIOP islemleri borsa pay1 2.034.754 1.338.278
Diger 60.363 103.482
6.301.201 5.142.510

16 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Konusu kalmayan karsiliklar 251.223 384.727
Gecmis donem giderlerinden iadeler 254.843 129.472
Misterilerden tahsil edilen masraflar 442.319 262.934
Temettl gelirleri 24.375 15.105
Takasbank sermaye arttirrm komisyonlar: 3.626 3.247
Diger gelirler 470.259 19.859

1.446.645 815.344

Esas faaliyetlerden diger giderler

Musteri iglem farki giderleri, net (635) (446)

(635) (446)
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17 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kambiyo karlart 8.774.613 6.641.446
Mevduat faiz geliri 8.893.203 3.777.553
VIOP Teminat Garanti fonu katki pay: nema geliri 7.523.799 3.088.272
Devlet tahvili ve hazine bonosu faiz gelirleri 1.335.704 946.096
Temettl gelirleri 199.639 89.358
Diger gelirler 15.711 9.373
26.742.669 14.552.098

18 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhk 2021 31 Aralik 2020
Kiralama faiz giderleri 550.679 413.186
Komisyon giderleri 64.248 40.235
VIOP teminat degerlemesi gideri 5.776 612
Diger giderler 1.351 34
622.054 454.067

19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ydrirlige giren 5520 Sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi uyarinca Kurumlar Vergisi oram1 %20 olarak
belirlenmistir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin (istirak kazanglar: istisnasi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
odenmemektedir.

22 Nisan 2021 Tarihli ve 31462 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirluge giren 7316 Sayih
Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici madde uyarinca; kurumlar vergisi orani, 2021
yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar: icin %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum
kazanclari igin %23 olarak belirlenirken, 2022 yili sonras vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar
icin %20 olarak belirlenmistir.

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Turkiye’de bir isyeri ya da
daimi temsilcisi aracihig: ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar disindaki temettl 6demeleri ise %15 stopaja tabidir. Dar mukellef kurumlara ve gercek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili “Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari”nda yer alan uygulamalar da géz 6niinde bulundurulur. Karin
sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Gegici vergiler o yil kazanclarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenir. Yil iginde
Odenen gecici vergiler, o yilin yillhik kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi
takip eden dordinci ayin son giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir

Turk vergi mevzuatina gore beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar, 5 yilh asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir. Ancak mali zararlar, gecmis mali yil karlarindan mahsup
edilemez.

29 Ocak 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7352 sayili Kanun ile Vergi Usul Kanununa eklenen
gecici 33. Madde kapsaminda; vergisel a¢idan enflasyon muhasebesi sartlarin gergeklesmesine karsilik
31 Aralik 2021 mali tablolarin diizeltilmesi ertelenmis ve 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolar, enflasyon
diizeltmesi sartlarinin olusup olusmadigina bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacag: hiikiim
altina alinmistir.

Grup’un dénem Kkar1 vergi yiukamliligl asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 18.181.629 14.100.232
Pesin ddenen vergiler (-) (11.967.174) (10.666.057)
Donem kan vergi yukimlulagi 6.214.455 3.434.175

Grup’un, 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren dénemlere gelir tablosundaki vergi gideri
asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

Cari dénem vergi gideri 18.181.629 14.100.232
Ertelenen vergi gideri/(geliri) (1.771.795) 425.365
Vergi gideri 16.409.834 14.525.597

Cari doénem vergi gideri ile Grup’un yasal vergi oran1 kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Vergi 6ncesi kar 66.030.322 62.135.709
%25 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (16.507.581) (13.669.856)
Diger 97.747 (855.741)
Vergi gideri (16.409.834) (14.525.597)
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmig vergi

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukamlultklerinin yirarlukteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokiimu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralk 2020

Ertelenmis Ertelenmis

Gegici vergi varhg/ Gegici vergi varhgy/

farklar  (yakimluliugi) farklar  (yokamlalagi)

Kidem tazminati karsihg: 2.503.456 500.691 2.262.522 452.504
fkramiye, nakit 6denecek hisse opsiyon ve

kar paylasim karstliklar: 11.055.669 2.542.804 4.405.102 881.021

Kullanilmamis izin karsihig 801.045 160.209 571.800 114.360

Gider tahakkuklar - - 153.230 30.646

Dava Kkarsiligi 287.366 71.841 283.509 56.702

Ertelenmis vergi varhg 3.275.545 1.535.233

Finansal varliklarin degerleme farki 1.181.861 59.093 1.181.861 59.093
Maddi ve maddi olmayan varliklarin vergi

matrahi ile kayith deger farki 260.583 52.117 261.855 52.371

Gelir tahakkuklan 414.626 107.883 465.344 93.069

Faaliyet harci - - - -

Ertelenmis vergi yuokumlalikleri (-) 219.093 204.533

Ertelenmis vergi varhgs, (net) 3.056.452 1.330.700

20 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang miktari, net ddnem karinin Grup paylarinin dénem igindeki agirhikl ortalama pay
adedine boltinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Net dénem kar1 49.620.488 47.610.112
Agirlikli ortalama pay adedi 12.000.000 7.000.000
Pay basina kazang 4,14 6,80
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
HSBC Bank A.S. 53.173.366 77.722.365
53.173.366 77.722.365
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
HSBC Grubu Yatirnm Fonlarindan fon yonetim Ucreti
alacaklar 5.242.173 2.179.731
HSBC Bank Plc. damsmanlik (creti alacaklar: 10.040.348 4.262.176
HSBC Bank A.S.’den diger ticari alacaklar 110.201 70.210
HSBC Bank Plc.’den diger ticari alacaklar 268.542 241.672
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.
danismanlik Ucreti alacaklar 206.913 209.155
15.868.177 6.962.944
Kisa vadeli diger alacaklar (Dipnot 7)
Personelden alacaklar 15.656 11.257
15.656 11.257
Kisa vadeli ticari borclar (Dipnot 6)
HSBC Bank A.S. acentelerine 6denecek
komisyonlar 2.552.493 1.969.162
HSBC Bank Plc musteriler kalemine iliskin olarak
iligkili taraflara diger ticari borclar 108.256 82.130
Hsbc Group Investment’a ticari borclar 28.636 278.229
2.689.385 2.329.521
Kisa vadeli diger borglar (Dipnot 7)
Odenecek temettii - 25.195.609
- 25.195.609
Kisa vadeli diger yukumlulUkler
HSBC Group Investment - Y&netim gider karsilig 705.175 615.623
HSBC Group IT gider karsihig 973.749 39.227
HSBC Bank A.S. — Acenta komisyon gider karsihig 113.211 146.381
HSBC Global Asset Management - Y&netim gider
karsihig - 315.878
HSBC Bank A.S. - Gider yansitma karsihig: 65.466 49.160
1.857.601 1.166.269
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

iliskili taraflardan saglanan gelirler
HSBC Grubu Yatinm Fonlar yénetimi komisyon gelirleri 37.880.520 33.239.124
HSBC Bank Plc’den saglanan VIOP ve hisse senedi komisyon geliri 22.191.968 28.438.825
HSBC Bank Plc’den saglanan Global Research geliri 7.335.972 5.388.908
HSBC Bank’tan alinan mevduat faizi 3.397.412 3.777.553
HSBC Bank Plc’den saglanan ICM hizmet geliri 5.844.788 2.921.148
HSBC Investment Funds ( Luxembourg) S.A. danigsmanlik gelirleri 1.705.561 1.198.300
HSBC Bank Plc’den saglanan BIST iptal kom. 192 -
HSBC Fonlarindan saglanan hisse ve VIOP komisyonlari 2.856.609 1.038.186
HSBC Bank’tan ekonomist danigsmanlik geliri 822.000 714.000
HSBC Bank Plc’den saglanan faiz geliri 5.396 9.444
82.040.418 76.725.488
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

iliskili taraflara 6denen giderler

HSBC Bank’a 6denen hisse senedi islemleri komisyonu 12.794.814 12.995.793
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri 3.856.743 1.842.099
HSBC Bank’a 6denen VIOP komisyonlar 2.794.517 2.209.881
HSBC Bank’a 6denen kira giderleri® 823.407 823.402
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 1.277.970 788.663
HSBC Bank’a hizmet ahm sézlesmesi kapsaminda ddenen giderler 646.281 563.946
HSBC Group yonetici giderleri 1.069.338 694.729
HSBC Bank'a ddenen elektrik/su/temizlik giderleri 494.569 338.090
HSBC Global Asset Management (Deutschland) genel yénetim gideri - 336.486
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi kredi primleri 176.473 133.365
HSBC Bank’a 6denen teminat mektubu gideri 6.430 1.752
23.940.542 20.728.206

(*) TFRS 16 geregi genel yonetim giderleri icerisinde amortisman giderleri ve itfa paylari satirinda gosterilmektedir.

c) Yonetim Kurulu baskan ve Uyeleriyle genel mudur, genel mudir yardimcilar: gibi Ust yoneticilere

cari donemde saglanan (cret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar

(1 Ocak - 31 Aralik 2020: 6.937.779 TL)’dir.

8.409.737 TL

d) Grup, 30 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 32.823.959 TL kar

dagitim yapmistir. (2020: 25.195.609 TL).
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1, sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Grup, finansal risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore
yonetmektedir. Grup’un Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gére Grup Y onetimi,
finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur.

i. Kredi riski agzklamalar:

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukimlalagini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Grup’un kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Kullandirilan krediler igin, karsi
tarafin anlasma yukumlaliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk
derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Kredi
riski, ayrica, kredi verilen misterilerden alinan ve borsada islem géren hisse senetlerinin teminat olarak
elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla
vadesi gecmis ancak deger distkligune ugramamis ve kosullari yeniden gérisulmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger dusukligline ugramis sayilacak finansal varliklari bulunmamaktadir.

Grup’un kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yonetimince gegcmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gdéz 6niine alinarak degerlendirilmekte ve uygun
oranda slipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Grup ayrica, kredi riskine portfoéyinde bulundurdugu borglanma senetleri dolayisiyla maruzdur.
Grup’un aktifinde bulundurdugu finansal varliklarin tamami Tirkiye Cumhuriyeti Hazine Mustesarligi
tarafindan ihrag edilen devlet tahvillerinden olusmaktadir.

Asagidaki tablodaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

i Kredi riski actklamalar: (Devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki Finansal Tlrev
31 Arahk 2021 iliskili taraf Diger taraflar iliskili taraf Diger taraflar mevduat (*) Yatinnmlar Aragclar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 15.868.177 71.506.190 15.656 - 77.113.251 10.828.246 -
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kismi * - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 15.868.177 71.506.190 15.656 - 77.113.251 10.828.246 -
B. Deger disukligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢cmis (brut defter degeri) - 84.932 - - - - -
- Deger dusuklugt - (84.932) - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
C. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Diger Bankalardaki Finansal Tlrev
31 Arahlk 2020 iliskili taraf Diger taraflar | iliskili taraf taraflar mevduat (*) Yatinimlar Araglar
Maruz kahnan azami kredi riski (A+B+C) 6.962.944 73.314.406 11.257 - 78.409.632 11.262.864 -
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi1 * - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 6.962.944 73.314.406 11.257 - 78.409.632 11.262.864 -
B. Deger distiklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢cmis (brit defter degeri) - 74.986 - - - - -
- Deger dusukligu - - - - - -

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi
C. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(74.986)

*) Bankalardaki mevduat tutarinin iginde iliskili taraf olan HSBC Bank A.S.’deki 53.173.366 TL (31 Aralik 2020: 77.722.365 TL) tutarinda mevduat bulunmaktadir.
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22 -  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiIGI VE DUZEYi
(Devami)

ii.  Likidite riski agzklamalarz

Likidite riski, Grup’un net fonlama yukimlultklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanimin distrulmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukimldliklerini yerine getirmek icgin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un tirev finansal yukimlulugi bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal yukimlultklerin
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sdzlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gore dagihm: asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde aciklanan tutarlar,
sOzlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridur.

Sozlesmeye
Kayith dayah nakit 3 aydan 3-12 ay
31 Arahk 2021 Degeri cikiglar toplami kisa arasi1_1-5wyil aras1 5 yildan uzun
Ticari borclar 13.911.690 13.911.690  13.911.690 - - -
Diger borclar 4.752.357 4.752.357 4.752.357 - - -
Diger kisa vadeli
yukumltlukler 3.895.744 3.895.744 3.895.744 - - -
Kiralama isl. yikumlulikler 3.657.466 3.940.423 - 1.790.752 2.149.671 -
Toplam yukiamlalukler 26.217.257 26.500.215 22.559.791 1.790.752 2.149.671 -
Sozlesmeye
Kayith dayah nakit 3 aydan 3-12 ay
31 Arahk 2020 Degeri cikiglar toplami kisa aras1 1-5yil aras1 5 yildan uzun
Ticari borclar 13.454.349 13.454.349 13.454.349 - -
Diger borclar 27.497.352 27.497.352 2.301.743 25.195.609 -
Diger kisa vadeli
yukumldlukler 2.572.561 2.572.561 2.572.561 - -
Kiralama igl. yokimlultkler  3.411.365 3.321.582 - 1.478.419 1.843.163
Toplam yukiamlulikler 46.935.627 46.845.844  18.328.653  26.674.028  1.843.163 -
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGI VE DUZEYi

(Devami)
iii.  Piyasa riski agtklamalar:

a. Ddoviz pozisyonu riski

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Ingiliz TL ABD Ingiliz
TL karsihgn  ABD Dolarn  Avro Sterlini karsihg Dolan Avro Sterlini
Nakit benzerleri 15.014.069 1.110.590 - 34.458 4.173.316 473.813 37.100 36.314
Ticari alacaklar 17.605.069 1.356.584 - - 8.186.331  1.115.228 - -
Toplam
varhklar 32.619.138 2.467.174 - 34.458 12.359.647  1.589.041 37.100 36.314
Ticari borclar 3.334.259 41.250 - 160.370 1.459.052 41.250 37.100 82.671
Toplam
yukiumlultkler 3.334.259 41.250 - 160.370 1.459.052 41.250 37.100 82.671
Net  yabanci
para pozisyonu 29.284.878 2.425.924 - (125.912) 10.900.595  1.547.791 - (46.357)
Doviz kuru duyarhhk analizi tablosu
Kar/Zarar Ozkyanak
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Yabanci
deger deger deger paranin deger
31 Arahk 2021 kazanmas1 kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL kargisinda %20 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/(yukimliluk) 6.296.485 (6.296.485) 3,077,980 (3.077.980)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan net etki (1+2) 6.296.485 (6.296.485) 3.077.980 (3.077.980)
Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yukimlaligi - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) - - - -
GBP’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/yukimlalug (439.509) 439.509 (201.707) 201.707
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP net etki (7+8) (439.509) 439.509 (201.707) 201.707
Toplam (3+6+9) 5.856.976 (5.856.976) 2.876.273 (2.876.273)
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22 -  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYi
(Devami)

iii.  Piyasa riski agtklamalar: (Devama)

Kar/Zarar Ozkyanak
Yabanci Yabanci Yabanci
parann parann paranin Yabanci
deger deger deger paranin deger
31 Arahik 2020 kazanmasi1 kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar:’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolar1 net varhk/(ytakimldlik) 2.272.312 (2.272.312) 2.272.312 (2.272.312)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan net etki (1+2) 2.272.312 (2.272.312) 2.272.312 (2.272.312)
Avro’nun TL karszsinda %20 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yakumluligi - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) - - - -
GBP’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varhk/yukimlaltigu 92.193 (92.193) 92.193 (92.193)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP net etki (7+8) 92.193 (92.193) 92.193 (92.193)
Toplam (3+6+9) 2.364.505 (2.364.505) 2.364.505 (2.364.505)

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un
faiz oran: riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym
tipte yukumliluklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un bilangosunda gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak sinifladigi
devlet tahvilleri faiz degisimlerine baglh olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Grup, bu devlet
tahvillerinin itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirrma yodnlendirilmesi durumunda tekrar yatirim oram
riskine maruz kalabilmektedir.

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Sabit faizli finansal araclar
Bankalardaki vadeli mevduat 44.029.659 83.902.673
Finansal yatirnnmlar 10.828.246 11.262.864
Gergege uygun deger fark: k/z’ye yansitzlan
olarak sinifland:rzlan finansal varliklar 10.828.246 11.262.864
Kredili musterilerden alacaklar 13.711.180 5.258.528

Grup’un bilangosunda degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir.
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22 -  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiIGI VE DUZEYi
(Devami)

Faizli enstrimanlar icin piyasa degeri duyarhhk analizi

Grup’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak simifladig:r borglanma senetleri faiz degisimlerine bagl: olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek / diisiik olsayd: ve diger tum
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 9.486.674 TL tutarindaki borglanma senetlerinin rayic¢ degerinde ve
dolayisiyla dénem kar / zarar ile 6zkaynaklarda 94.866 TL artis veya 94.866 TL azalis olacakti (31 Aralik
2020 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek / dislk olsayd: ve diger tim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 9.921.292 TL tutarindaki borclanma senetlerinin rayic degerinde ve
dolayisiyla dénem kar / zarar1 ile 6zkaynaklarda 99.212 TL artis veya 99.212 TL azalis olacakt).

iv.  Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatinm riskini en dislk seviyeye indirerek yodnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarina deger katmak, portfyiin degerini korumaya
ve artirmaya g¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger
yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri strekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Grup, SPK’nin Seri: V No:34 say1li Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve yénetmektedir. Grup, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.

23 - FINANSAL ARACLAR
Finansal aracglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimlultGgun karsilanabilecegi degerdir.

Grup, finansal enstiirmanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yodntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstlirmanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmstir:

Finansal varliklar:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerine yakin oldugu
duslndlmektedir.
Gergege uygun deger farklar: kar / zarara yansitilan finansal varliklar ve gercege uygun deger fark: diger

kapsaml1 gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.
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23 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal yukimlulukler:

Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal yikumldlikler gercege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.

Grup’un finansal varlik ve yukimldltklerinin gergege uygun degerleri ve kayitl: degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahlik 2020
Gercege Kayith degeri Gercege Kayith degeri
uygun degeri uygun degeri
Nakit ve nakit benzerleri 77.113.251 77.113.251 78.409.632 78.409.632
Finansal yatirimlar 9.486.674 9.486.674 9.921.292 9.921.292
Ticari alacaklar 87.374.367 87.374.367 80.277.350 80.277.350
Ticari borclar 13.911.690 13.911.690 13.454.349 13.454.349

Finansal varliklarin ve ytkumluliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiktmlilukler, birbirinin ayn varhik ve yukimlultkler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilukler, ilgili varlik ya da yikimluligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikimliilikler, varlik ya da yukimluliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Bilancoda gercege uygun deger ile gdsterilen finansal varhiklar icin kullanilan gercege uygun deger seviyeleri

belirlenmesi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 Seviye 1 Seviye 2 (*)  Seviye 3 Toplam
- Gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar 9.486.674 - - 9.486.674
- Gercege uygun deger farki diger kapsamlh

gelire yansitilan finansal varhklar - 1.341.572 - 1.341.572
Toplam 9.921.292 1.341.572 - 11.262.864
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 (*)  Seviye 3 Toplam
- Gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar 9.921.292 - - 9.921.292
- Gercege uygun deger farki diger kapsamh

gelire yansitilan finansal varhklar - 1.341.572 - 1.341.572
Toplam 9.921.292 1.341.572 - 11.262.864

*) Grup’un gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilarak dlgulen finansal varlik olarak sinifladigi

Borsa Istanbul A.S. (“Bist”) paylar, Bist’in acikladig teklif fiyat: tizerinden degerlenmis olup 2. seviyede gosterilmistir.

- 49

PUBLIC



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yGkimlulugu

Grup, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e g6re aract kurumlarin 0z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34’te getirilen degerleme hukimleri cergevesinde, degerleme glnu itibartyla hazirlanmis
bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortakhk tarafindan karsilanan kismini ifade
eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’ln 4. maddesine gdre aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabam, Teblig Seri: V
No: 34’0in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdrenler hari¢ olmak tzere, deger disuklugi
karsilig1 ve sermaye taahhtleri disuldikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim ag¢isindan dogrudan veya dolayl: olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu Kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasas: araclari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’0n 8. maddesine gore aracit kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar
asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden énceki son (¢
ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi taban
Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60°1indan distik olamaz.

b. Fon yodnetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Grup, SPK mevzuat: hikimleri ¢ercevesinde kurucusu 16 adet yatirim fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet,, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet ve
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatinm fonu ydnetmektedir(31
Aralik 2020: 15 adet yatinm fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet,
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
tarafindan kurulmus olan 3 adet, Garanti Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 2 adet ve Vakif Emeklilik
ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatinm fonunun). Yurt dis1 fonlar kapsaminda;
HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi cercevesinde Liksemburg'da kurulmus olan
“HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatinm damsmanhg: yapmaktadir. Grup ayrica, 6zel
portfdy yonetimi ve yatirim damsmanligi alanlarinda hizmet vermektedir. . Bu faaliyetten fon yénetim Gcreti
elde etmektedir. 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap déneminde fonlardan elde edilen fon yodnetim
ticreti gelirlerinin toplami 44.617.445 TL dir. (1 Ocak — 31 Aralik 2020: 39.119.341 TL).
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