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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2020 TARIHi iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Bagimsiz
Dipnot gecmemis denetimden gegmis
referanslari 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR
Dénen varhklar 131.420.840 113.327.224
Nakit ve nakit benzerleri 4 87.242.739 67.763.640
Finansal yatirimlar 5 9.839.856 9.712.101
Ticari alacaklar 6 32.987.880 35.564.073
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 14 5.435.148 6.594.366
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 27.552.732 28.969.707
Diger alacaklar 7 14.073 10.092
- lligkili taraflardan diger alacaklar 14 14.073 10.092
Pesin 6denmis giderler 1.293.641 264.380
Diger donen varliklar 42.651 12.938
Duran varhklar 7.476.505 8.036.526
Finansal yatirimlar 5 1.341.572 1.341.572
Maddi duran varliklar 8 4.424.732 4.719.231
Maddi olmayan duran varliklar 9 163.093 183.683
Pesin 6denmis giderler 634.299 16.803
Ertelenmis vergi varlig 13 912.809 1.775.237
Toplam varhklar 138.897.345 121.363.750
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 51.166.505 19.338.995
Ticari borglar 6 13.491.851 7.564.359
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 14 939.945 1.031.136
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 12.551.906 6.533.223
Diger borglar 7 28.373.090 1.583.535
- Iliskili taraflara diger borglar 14 25.195.609 -
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 3.177.481 1.583.535
Donem kari vergi yiikiimliiligi 13 3.685.581 2.097.904
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.722.892 765.053
Kisa vadeli karsiliklar 2.448.628 5.978.525
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 2.199.248 5.674.145
- Diger kisa vadeli karsiliklar 249.380 304.380
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.444.463 1.349.619
- Iliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 828.016 758.196
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 616.447 591.423
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.781.639 5.253.107
Uzun vadeli kargiliklar 1.848.693 1.912.670
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 1.848.693 1.912.670
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.932.946 3.340.437
Ozkaynaklar 83.949.201 96.771.648
Odenmis sermaye 10 7.000.000 7.000.000
Sermaye diizeltme farklari 10 24.784.239 24.784.239
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 10 (459.046) (569.880)
- Tammlannus fayda planlari yeniden dlgiim kayplart (459.046) (569.880)
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler 10 1.122.768 1.122.768
- Yeniden degerleme ve simiflandirma kazanglari 1.122.768 1.122.768
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 17.342.153 14.857.592
- Yasal yedekler 17.342.153 14.857.592
Gegmis yillar karlar 10 22.079.869 15.671.942
Net donem kar1 12.079.218 33.904.987
Toplam kaynaklar 138.897.345 121.363.750

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasint olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK —31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2020 31 Mart 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 11 25.837.453 19.105.285
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 11 (3.096.040) (1.675.691)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 22.741.413 17.429.594
Genel yonetim giderleri 12 (8.914.391) (10.473.793)
Pazarlama giderleri (1.412.730) (858.719)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 487.911 81.224
Esas faaliyetlerden diger giderler (335) (333)
Esas faaliyet kar1 12.901.868 6.177.973
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 3.802.161 4.485.663
Yatirim faaliyetlerinden giderler (145.941) (4.831)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 16.558.088 10.658.805
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (4.478.870) (3.535.212)
- Donem vergi gideri 13 (3.815.799) (2.861.049)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 13 (663.071) (674.163)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 12.079.218 7.123.593

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar 110.834 (52.238)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplar 142.095 (66.971)
Tanmlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari vergi etkisi (31.261) 14.733
Diger kapsamh (gider) / gelir 110.834 (52.238)
Toplam kapsamh gelir 12.190.052 7.071.355

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

INCELEMEDEN GECMEMIS OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gelirler
veya giderler

Kar veya zararda
yeniden
siiflandirilacak
birikmis diger
kapsamh gelirler
veya giderler

Gergege uygun deger
Tammmlanmis  fark diger kapsamh Kardan

) Sermaye fayda planlari gelire yansitilan ayrilan Gecmis Net

Dipnot Odenmis diizeltme yeniden ol¢iim  finansal varhklardan Kisitlanmig yillar donem
referanslari sermaye farklan kayiplar1  kazanglar (kayiplar) yedekler karlan kar1 Toplam
1 Ocak 2019 7.000.000 24.784.239 (556.468) 1.122.768 12.377.810 11.508.031 31.791.509 88.027.889
Transferler 10 - - - - 2.479.782 29.311.727 (31.791.509) -
Kar paylari 10 - - - - - (25.147.816) - (25.147.816)
Toplam kapsaml1 gelir - - (52.238) - - - 7.123.593 7.071.355
- Donem kari - - - - - - 7.123.593 7.123.593
- Diger kapsamli (gider) - - (52.238) - - - - (52.238)
31 Mart 2019 7.000.000 24.784.239 (608.706) 1.122.768 14.857.592 15.671.942 7.123.593 69.951.428
1 Ocak 2020 7.000.000 24.784.239 (569.880) 1.122.768 14.857.592 15.671.942 34.088.097 96.954.758
Transferler 10 - - - - 2.484.561 31.603.536 (34.088.097) -
Kar paylari 10 - - - - - (25.195.609) - (25.195.609)
Toplam kapsamli gelir - - 110.834 - - - 12.079.218 12.190.052
- D6nem kar1 - - - - - - 12.079.218 12.079.218
- Diger kapsamli (gider) - - 110.834 - - - - 110.834
31 Mart 2020 7.000.000 24.784.239 (459.046) 1.122.768 17.342.153 22.079.869 12.079.218 83.949.201

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden
Dipnot gecmemis gecmemis
referanslari 31 Mart 2020 31 Mart 2019
A. Tsletme faaliyetlerden nakit akislar: 12.123.557 (13.641.447)
Dénem kart 12.079.218 7.123.593
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 4.256.916 1.389.043
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9 315.088 85.583
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.379.261 1.751.367
- Calwsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 1.430.362 1.751.367
- Dava ve/veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (51.101) -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (1.836.740) (3.768.063)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (1.836.740) (3.768.063)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (79.563) (215.056)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 4.478.870 3.535.212
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler - -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 14.345.167 (3.034.268)
Finansal yatirimlardaki azalig (artig) (127.755) (648.607)
Ticari alacaklardaki (artig) / azalis ile ilgili diizeltmeler 2.576.193 (15.873.687)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) / azalis ile ilgili diizeltmeler (906.613) (35.223)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis (1.646.757) (788.340)
Ticari borglardaki artis / (azalig) ile ilgili diizeltmeler 488.255 80.435
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki (azalig) / artis ile ilgili diizeltmeler 13.961.844 14.231.154
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 30.681.301 5.478.368
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (6.515.931) (7.569.720)
Vergi 6demeleri (12.436.516) (11.550.095)
Diger nakit ¢ikislar 394.703 -
B. Yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - (27.349)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma
araclarinin alinmasi/satilmasi sonucu elde edilen nakit ¢ikiglari/girisleri - (27.349)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 1.844.745 3.769.085
Alinan faiz 1.844.745 3.769.085
Odenen temettii - -
Yabanci para cevirim farklarimin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) 13.968.302 (9.899.711)
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeKki etkisi 79.563 215.056
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 14.047.865 (9.684.655)
E. Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 4 61.434.270 61.451.794
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 75.482.135 51.767.139

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“HSBC Yatinm” veya “Sirket”), Demir Yatirnm Menkul
Degerler A.S. (“Demir Yatirim”) unvani ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karar1 uyarinca Yo6netim Kurulu’na verilen yetkiye istinaden 6 Aralik
2001 tarihli ve 222 no’lu Yo6netim Kurulu Karariyla eski unvanit Demir Yatirim Menkul Degerler A.S.
olan sirketin, HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ile birlesmesi neticesinde Demir Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin infisah1 ve unvaninin HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi
kararlastirilmistir. SPK tarafindan 28 Aralik 2001 tarihinde birlesme i¢in izin verilmistir. Bu izin HSBC
Yatirim’1n tiim aktif ve pasiflerinin biitiin halinde HSBC Yatirim’a intikal etmesini, birlesme neticesinde
HSBC Yatirim’in tasfiyesiz olarak infisah edilmesini, HSBC Yatirim’in ise Demir Yatirim’1 tiim aktif
ve pasifleri ile biitiin olarak devralarak faaliyetlerine devam etmesini igermektedir. Birlesme 11 Ocak
2002 tarihinde ger¢eklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir Yatirim Menkul Degerler A.S. olan
sirket tinvaninin HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi nedeniyle SPK’ya miiracaat
edilerek yukarida belirtilen yetki belgelerinin iptal edilmesi talep edilmis ve iptal islemi sonucunda SPK,
18 Ocak 2002 tarihinde Demir Yatirim’in mevcut yetki belgelerini HSBC Yatirnm Menkul Degerler
A.S. unvani ile yeniden diizenlemistir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren;

- Islem Aracilig1 Faaliyeti

- Portfoy Araciligi Faaliyeti

- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

- Yatirim Danismanligi Faaliyeti

- Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti

- Smirli  Saklama Hizmetinde bulunmak {izere “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak
yetkilendirilmistir.

HSBC Yatirim, 13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfoy %100 hissesine kurucu olarak istirak etmistir.
HSBC Portfdy, 6 Subat 2004 tarihinde SPK’dan “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” ve 14 Temmuz
2005 tarihinde SPK’dan “Yatinm Damigmanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda HSBC Portfoy’iin yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26
Ocak 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi” almustir.

27 Kasim 2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina {liskin Esaslar
Tebligi (III-52.1)"ne uyum c¢er¢evesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu
yatirim fonlarimin kuruculugunun HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye (“HSBC Portfoy”) devri 3 Nisan
2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Pay oram % Pay tutar Hisse adedi
HSBC Bank A.S. (“HSBC Bank”) 100,00 7.000.000 700.000.000
100,00 7.000.000 700.000.000

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayithi adresi agagidaki gibidir:

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No: 128 34394 Sisli/Istanbul.

Bagl ortaklik;
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortakliginin detaylari asagidaki gibidir:

31 Mart2020 31 Aralik 2019

sermayedeki sermayedeki
Sirket Ad1 pay oram pay orani Faaliyet konusu
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. (Bagl ortaklik) %100 %100 Portfoy yonetimi

Sirket, konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligt HSBC Portfoy ile birlikte “Grup” olarak
nitelendirilmektedir.

Grup’un 31 Mart 2020 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 49°dur (31 Aralik 2019: 48).
Finansal tablolarin onaylanmast
31 Mart 2020 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan 6zet konsolide finansal tablolart

11 Haziran 2020 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan 6zet
konsolide finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

PUBLIC - 6



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

A.
(@)

(b)

SUNUMA iLIiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Misikteki 31 Mart 2020 ara hesap dénemine ait dzet konsolide finansal tablolar SPK’nin 13
Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis
olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas
alinmastir.

Sirketler, TMS 34 standartlarina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya &zet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu gercevede, ara donemlerde Ozet finansal tablo
hazirlamay1 tercih etmistir.

Grup’un fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (TL)’dir ve muhasebe kayitlarim Tiirkiye’de gegerli
olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani
gereklerine gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina
dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Grup’un durumunu KGK tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis sekli

Grup’un iligikteki 6zet konsolide finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hilkmiinde
Kararname’nin (“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016
tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmustir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Mart 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmustir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci1 durumundaki sirketler
icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamas1
ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar)
veya dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis
ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, Kira
yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugilinkii degeri iizerinden Slger
(kiralama yiikiimliiliigii) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakk: varligini da kayitlarina alarak
kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranimi kullanir.
Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii iizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varli§inin amortisman
giderini ayn olarak kaydetmelidir. Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii {izerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmektedir.

Kiracinin, belirli olaylarin ger¢eklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden 6lgmesi s6z
konusu olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin
belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda
kiraci, kiralama yilikiimliiliigiiniin yeniden ol¢tim etkisini kullanim hakki varligi iizerinde bir
diizeltme olarak kaydeder.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Iy Ortakhklarindaki Yatirmlar”da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin
bir pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar
Aragclar1 uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
mubhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar1 kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir.

Grup, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirmedigi ve 0zii itibari ile ilgili istirak
ve ig ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak
iizere igtirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z

konusu degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri”’nde yer alan muhasebelestirme ve Olglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina
aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig
oldugu varsayimlar;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu yorumun Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde Onemli bir etkisi
olmamugtir.

Yilhik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlart degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-
2017 donemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yaymlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler
bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylarini yeniden Olgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol ncesi sahip oldugu paylarim
yeniden 0l¢gmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis Ozel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlarin bir pargast durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z

konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi
olmamustir.
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A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine
Getirme™’yi yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve
net faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.
Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamugtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken oOdenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
oOlgiilebilmeleri i¢cin TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayimlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar
veya zarar yansitilan varlik olarak 6l¢mektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin
saglanmasi durumunda, igletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis
maliyetinden 6l¢ebilmektedirler.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performans: lizerinde
etkisi olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmei isletmenin istirak veya Is Ortakhgmma Yaptign Varlik
Satislar veya Katkilar - Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi c¢iktilarina bagli olarak
degistirilmek tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
Sirket soz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamustir. TFRS 17 hem
sigorta sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢limiinii hem de
karm hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
Isletmenin tammlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimma iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi
yoksa bir varlik edinimi olarak mi1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardime1 olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmas;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardime1 uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup degisikligin konsolide finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Onemlilik” tanimin1 standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin
belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi
veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak
verdikleri kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, biiylikliigiine veya her ikisine bagli olacagini aciklamaktadir. Sirketler
bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar lizerinde ki
etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimlidiir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup,
degisikligin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani1 Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli
olmak tizere TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda
kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili
olup, ozetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- {leriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7deki diizenleme

uyarinca finansal tablolarda agiklanmas1 amaglanmaktadir. Grup, degisikligin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat
KGK tarafindan yaymnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler
yapmistir. 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerli olmak {izere yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade
siniflandirilmasina iliskin kriterlere aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu
ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

(c) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1’”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasiin gerekli olmadigimi ilan etmistir.
Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standart (“UMS 29”) uygulanmamustir.

(d) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un 6zet konsolide
finansal tablolar1 Onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31
Mart 2020 tarihi itibariyla 6zet konsolide finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2019
tarihi itibartyla hazirlanmig konsolide finansal durum tablosu (bilango) ile 1 Ocak — 31
Mart 2020 ara hesap donemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
ozet konsolide nakit akis tablosu ve &zet konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak - 31 Mart 2019 ara hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigi
takdirde cari donem 6zet konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(e) Raporlama para birimi
Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,

Grup’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmisgtir.
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B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISiKLIiKLER

1 Ocak 2019 tarihi itibartyla Sirket, Kiralama Islemleri (TMS 17) yerine gegen TFRS 16 Kiralamalar
standardimi finansal tablolarinda ilk kez uygulamaya baslamistir. Finansal tablolarin hazirlanmasinda
izlenen muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme esaslari, SPK tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda KGK tarafindan ytiriirliige konulmus olan TMS/TFRS kapsaminda yer alan
esaslara gore belirlenmistir. Sirket, TFRS 16 Kiralamalar standardin1 Kolaylastirilmig Geriye Doniik
Yaklasim ile uyguladigindan ge¢gmis donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde konsolide
finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Mart 2020 ara hesap doneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

D. ONEMLiIi MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi

31 Mart 2020 tarihinde sona eren déneme iligkin ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, TFRS’nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmstir.
Ayrica, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla ara donem ozet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla,
bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIiN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin Teblig'e uygun olarak hazirlanmasi, yOnetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerg¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Kur degigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigr tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucu ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Grup tarafindan kullanilan 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

ABD Dolari 6,5160 5,9402
Avro 7,2150 6,6506
Ingiliz Sterlini 8,0579 7,7765
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Mart 2020 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal

tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Bankalar (*) 87.242.739 67.763.640
- Vadeli mevduat 71.593.297 58.372.420

- Vadesiz mevduat (**) 15.649.442 9.391.220
87.242.739 67.763.640

(*) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatlarn 86.729.036 TL’si (31 Aralik 2019:
67.392.235 TL) iliskili banka ve kurulusglardadir (Dipnot 14).

(**) Banka mevduatlarimin 11.750.210 TL (31 Aralik 2019: 6.310.972 TL) tutarindaki kismi miisterilere ait olup,
Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 6).

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 7,00 1 Nisan 2020 29.464.795
TL 7,00 1 Nisan 2020 23.557.647
TL karsiligit USD 0,10 28 Nisan 2020 18.570.855

71.593.297
31 Aralik 2019 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 6,50 2 Ocak 2020 21.828.884
TL 6,50 2 Ocak 2020 22.276.511
TL karsiligit USD 1,80 15 Ocak 2020 14.267.025

58.372.420

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan misteri varliklar: ve faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 87.242.739 67.763.640
Miisteri varliklari (-) (11.750.210) (6.310.972)
Faiz tahakkuklar1 (-) (10.393) (18.398)

75.482.135 61.434.270
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar 9.839.856 9.712.101
9.839.856 9.712.101

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
] ] Plyasa ] ] Plyasa
Nominal Maliyet degeri Nominal Maliyet degeri
Devlet tahvilleri (*) 10.300.000  9.158.729  9.839.856 10.300.000 9.173.580  9.712.101
9.839.856 9.712.101

™ 03/11|(\)/|g&t)2020 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin yillik ortalama faiz oranlar1 %10,19°dur (31 Aralik 2019:
010,51).

(*) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin 10.100.000 TL tutarindaki kismi islem teminati olarak
verilmistir (31 Aralik 2019: 10.100.000 TL).

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Uzun vadeli finansal yatirnmlar
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilanlar
- Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (*) 1.341.572 1.341.572
1.341.572 1.341.572

(*)  Grup, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla sahibi bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait
15.971.094 adet (159.711 TL Nomipai_) C Grubu pay senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 2016/110 no’lu
duyurusundaki beheri 0,084 TL teklif fiyat1 ile degerlemistir.

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

. o ) 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
iskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar (Dipnot 14)
Danigsmanlik ticreti alacaklari 2.067.229 3.494.466
PortfOy yonetim ve performans iicreti alacaklar 3.058.101 2.790.543
Komisyon geliri tahakkuku 148.042 156.750
Diger ticari alacaklar 161.776 152.607
5.435.148 6.594.366
Mliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Takasbank iglem teminatlari 22.923.236 20.222.867
Kredili miigterilerden alacaklar 3.399.295 5.784.536
Diger fonlardan portfoy yonetim ticreti alacaklari 484.513 2.492.347
Musterilerden alacaklar 641.185 324.064
Stipheli ticari alacaklar 74.986 74.986
&ﬁph_eli ticari alacaklar karsilig1 (-) (74.986) (74.986
omisyon geliri tahakkuku 99.526 138.94
Diger ticari alacaklar 4.977 6.947
27.552.732 28.969.707

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Grup’un miisterilerine kullandirdigi kredilere uyguladigi faiz oram1 %12,07
ve %16,07 araligindadir (31 Aralik 2019: %14,38 ve %21,38 araligindadir).

Grup, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla kullandirilan krediler karslh%mda miisterilerinden gergege uygun
degeri 10.385.802 TL tutarinda teminat almistir (31 Aralik 2019: 18.625.510 TL).
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

. 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
iskili taraflara kisa vadeli ticari borglar (Dipnot 14)

Acentelere 6denecek komisyonlar 878.673 949.526
Miisterilere borglar (*) 61.272 81.610
939.945 1.031.136

Mliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar

Miisterilere borglar (*) 11.688.938 6.229.362
Diger ticari borglar 862.968 303.861
12.551.906 6.533.223

(*) 31 Mart 2020 tarihi itibartyla misterilere borglar igerisinde yer alan 11.750.210 TL (31 Aralik 2019:
6.310.972 TL) tutarindaki borg, Grup miisterilerinin heniiz yatirima yonlendirilmemis ve Grup hesaplarinda
nakit olarak tutulan varliklarindan olugsmaktadir (Dipnot 4).

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

. 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar (Dipnot 14)

Personelden alacaklar 14.073 10.092

14.073 10.092

iliskili olmayan taraflara kisa vadeli diger borclar

Odenecek personel vergileri 1.949.043 504.247
Saticilar 229.595 398.009
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) 303.580 417.008
Odenecek miisteri vergileri 537.624 221.464
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 157.639 42.807

3.177.481 1.583.535

fligkili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar (Dipnot 14)

Odenecek temettii 25.195.609 -

25.195.609 -
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Ozel Makine, tesis Doseme ve

Tasit ve Kullanmim Hakki

31 Mart 2020 maliyetler ve cihazlar demirbaslar Araglar Varhgi (*)  Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 - 21.841 - 1.154.697 3.542.693 4.719.231
flaveler - - - - - -
Amortisman gideri (-) - 1.954 - 76.724 215821  294.499
Net defter degeri - 19.887 - 1.077.973 3.326.872 4.424.732
Maliyet 8.782 163.263 65.429 1.511.465 4.551.292 6.300.231
Birikmis amortisman (-)  8.782 143.376 65.429 433.492 1.224.420 1.875.499
Net defter degeri - 19.887 - 1.077.973 3.326.872 4.424.732

(*) Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamgtir. 31 Mart 2020 tarihi
itibartyla kullanim hakki varliklarinin tutari 3.326.872 TL, birikmis amortisman1 215.821 TL, kisa vadeli kiralama
yukimliligi 1.722.892 TL, uzun vadeli kiralama yiikimlaligii 1.932.946 TL ve faiz gideri 117.374 TL dir.

Ozel Makine, tesis Doseme ve

Tasit ve Kullanim Hakki

31 Aralik 2019 maliyetler ve cihazlar demirbaslar Araglar Varhgi (*)  Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 - 20.173 - 1.446.245 4551.292 6.017.710
faveler - 7.903 - 15.350 - 23.253
Amortisman gideri (-) - 6.235 - 306.898 1.008.599 1.321.732
Net defter degeri - 21.841 - 1.154.697 3.542.693 4.719.231
Maliyet 8.782 163.263 65.429 1.511.465 4.551.292 6.300.231
Birikmis amortisman (-)  8.782 141.422 65.429 356.768 1.008.599 1.581.000
Net defter degeri - 21.841 - 1.154.697 3.542.693 4.719.231
9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2020 Yazilhimlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 183.683
flaveler -
Itfa paylari (-) 20.590
Net defter degeri, 31 Mart 2020 163.093
Maliyet 4.828.442
Birikmis itfa paylari (-) 4.665.349
Net defter degeri, 31 Mart 2020 163.093
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2019 Yazilimlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 42.825
aveler 187.000
itfa paylar1 (-) 46.142
Net defter degeri, 31 Aralk 2019 183.683
Maliyet 4.828.442
Birikmis itfa paylar1 (-) 4.644.759
Net defter degeri, 31 Aralik 2019 183.683

10 - OZKAYNAKLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahik 2019
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
HSBC Bank A.S. 100,00 7.000.000 100,00 7.000.000
Toplam 6denmis sermaye 100,00 7.000.000 100,00 7.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklart 24.784.239 24.784.239
Toplam sermaye 31.784.239 31.784.239

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade eder.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ana ortak Sirket’in 6denmis sermayesi 7.000.000
TL’dir. 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ana ortak Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis
ve her biri 0,01 TL nominal degerde 700.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, sermaye tutari 31 Aralik 2004 tarihine kadar
siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 24.784.239 TL tutarinda

sermaye enflasyon diizeltmesi farki olugmaktadir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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10 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan ayrilan kisitlanms yedekler
31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Yasal yedekler 17.342.153 14.857.592

17.342.153 14.857.592

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklardan kazanclar

Bu finansal tablolarda gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen finansal
varlik olarak simiflandirilmis Borsa Istanbul A.S. hisselerinin teklif fiyatina istinaden kaydedilmis
kazanclar tutari olan 1.122.768 TL (31 Aralik 2019: 1.122.768 TL) 6zsermaye icindeki “gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kazanglar” hesabinda
muhasebelestirilmistir.

Tamimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kayiplar:

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Grup’un kidem tazminat1 yiikiimliiliigiinden dogan, vergi
etkisi sonras1 kiimiilatif aktiieryal kayip tutar1 459.046 TL’dir (31 Aralik 2019: 569.880 TL). Bahsi
gecen tutar, Grup’un 6zkaynaklari altinda “Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplar1” hesabi
icerisinde yer almaktadir.

Gecmis yillar karlar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Olaganiistii yedekler 5.701.793 5.701.793
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Gegmis yillar karlart 16.373.717 9.965.790
Toplam gecmis yil karlar 22.079.869 15.671.942

Grup’un 30 Mart 2020 tarihli Genel Kurul kararma istinaden ortaklara 25.195.609 TL kar payi
dagitiminin 31 Aralik 2020 tarihinde yapilmasi planlanmustir. (2019: 27 Mart 2019 tarihli 2018 yili
Olagan Genel Kurulu’'nda, 26 Eylil 2019 tarihinde Sirket ortaklarina 25.147.816 TL kar payi
6denmistir).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminden baslamak iizere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: II, No: 14.1 sayili Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi’nde atifta
bulunulan TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu konsolide finansal tablolara
gore hesaplanan birikmis karlar dagitima agiktir.
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10 - OZKAYNAKLAR (Devami)

13 Haziran 2013 itibariyla yiiriirliige giren Seri: II No: 14.1 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

299

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger ozkaynak kalemleri ise TMS ve diger ilgili mevzuatlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
11 - HASILAT ve SATISLARIN MALIYETI

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait hasilat ve satiglarin maliyeti
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 25.837.454 19.105.285
Fon yonetimi komisyonlari 11.018.177 4.877.762
Aracilik komisyon gelirleri 10.146.598 6.807.143
Danigsmanlik gelirleri 2.408.751 5.161.002
Vadeli islem alim / satim aracilik komisyonlar1 1.938.912 1.293.116
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 227.456 896.883
Fon aracilik komisyonlari 97.560 69.379
Hizmet gelirlerinden indirimler (3.096.041) (1.675.691)
Acentelere 6denen komisyonlar
ve miisteri komisyon iadeleri (3.096.041) (1.675.691)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 22.741.413 17.429.594
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12 - GENEL YONETIM GiDERLERI

Grup’un, 31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019

Genel yonetim giderleri
Personel iicret ve giderleri 4.936.987 6.535.684
Vergi resim ve harclar 1.141.412 914.395
Haberlesme giderleri 467.205 520.481
Bilgi teknolojileri giderleri 449.650 592.754
Bakim onarim giderleri 346.917 295.453
Amortisman giderleri ve itfa paylart (Dipnot 8 ve 9) 315.089 85.583
HSBC Grup giderleri 298.168 745.302
Seyahat giderleri 107.052 67.403
Denetci avukat miisavir giderleri 60.852 91.680
Aidat giderleri 56.136 55.406
Ulasim giderleri 54.512 98.833
Biiro muhtelif giderleri 35.013 4.346
Temsil ve agirlama giderleri 10.179 5.475
Diger 635.218 460.998
8.914.390 10.473.793

13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oranm1 2020 y1l1 i¢in %22 (2019: %22)’dir. 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin
kurumlar vergisi olant %22 olarak belirlenmistir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasit olmasi
halinde yararlanilan istisna tutari tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar1 tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gecici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegcici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.
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13 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devam)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanclarini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngormektedir.
Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oraninin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon orammnin (TUIK UFE artis
oraninin) %10’u agmas1 gerekmektedir. S6z konusu takvim yili i¢in bahsi gecen sartlar
saglanmadigindan enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ayi takip eden dordiincii
aym 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayis ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alimustir.
Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikkmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir. Grup’un dénem kar1 vergi yiikiimliiliigii asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 14.024.192 12.298.486
Pesin 6denen vergiler (-) (10.338.611) (9.709.117)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii, net 3.685.581 2.589.369

Grup’un, 31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlere gelir tablosundaki vergi gideri
asagidaki kalemlerden olusmustur:

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Cari donem vergi gideri 3.815.799 2.861.049
Ertelenen vergi (geliri) / gideri 663.071 674.163
Vergi gideri 4.478.870 3.535.212

Cari donem vergi gideri ile Grup’un yasal vergi oran kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Vergi oncesi kar 16.558.088 10.658.805
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (3.642.779) (2.344.937)
Diger (836.091) (1.190.275)
Vergi gideri (4.478.870) (3.535.212)
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13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Ertelenmis Ertelenmis

Gegici vergi varhgy/ Gegici vergi varhgy/

farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)

Kidem tazminat: karsilig 1.848.693 406.712 1.912.670 420.787
Ikramiye, nakit 6denecek hisse opsiyon

ve kar paylagim karsiliklar 1.548.293 340.624 5.244.332 1.153.753

Kullanilmamis izin karsiligt 650.955 143.210 429.813 94.559

Gider tahakkuklari 571.798 125.796 837.717 184.298

Dava karsilig1 249.380 54.864 304.380 66.964

Ertelenmis vergi varhgi 1.071.206 1.920.361

Finansal varliklarin degerleme farki 1.181.861 65.002 1.181.861 65.002
Maddi ve maddi olmayan varliklarin

vergi matrahi ile kayith deger farki 273.578 60.187 277.792 61.114

Gelir tahakkuklar1 79.563 17.504 86.398 19.008

Faaliyet harci 71.389 15.706 - -

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 158.399 145.124

Ertelenmis vergi varhigi, net 912.807 1.775.237

14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki
gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)

HSBC Bank A.S. 86.729.036 67.392.235

86.729.036 67.392.235

Ticari alacaklar (Dipnot 6)

HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan fon yonetim

iicreti alacaklari 3.058.101 2.790.543
HSBC Bank Plc. danigsmanlik {icreti alacaklari 1.959.157 3.374.036
HSBC Bank A.S.’den diger ticari alacaklar 161.776 152.607
HSBC Bank Plc.’den diger ticari alacaklar 148.042 156.750
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.

danigmanlik iicreti alacaklar 108.072 120.430

5.435.148 6.594.366

Kisa vadeli diger alacaklar (Dipnot 7)
Personelden alacaklar 14.073 10.092

14.073 10.092
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14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Kisa vadeli ticari borglar (Dipnot 6)

HSBC Bank A.S. acentelerine 6denecek komisyonlar 878.673 949.526
HSBC Bank Plc miisteriler kalemine iligkin olarak
iligkili taraflarara diger ticari borglar 61.272 81.610
939.945 1.031.136
Kisa vadeli diger borg¢lar (Dipnot 7)
Odenecek temettii 25.195.609 -
25.195.609 -
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
HSBC Group Investment - Y6netim gider karsiligi 378.286 80.118
HSBC Group IT gider karsilig1 275.522 248.427
HSBC Bank A.S. - Acenta komisyon gider karsilig 72.405 94.031
HSBC Global Asset Management - Yo6netim gider karsilig 70.422 271.370
HSBC Bank A.S. - Gider yansitma karsilig1 31.381 17.750
828.016 711.696

b) 31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir

1 Ocak -

31 Mart 2020

Mliskili taraflardan saglanan gelirler:

1 Ocak -

31 Mart 2019

HSBC Grubu Yatirim Fonlar1 yonetimi komisyon gelirleri 9.617.635 3.345.169

HSBC Bank Plc’den saglanan VIOP
ve hisse senedi komisyon geliri 7.924.850 5.781.634
HSBC Bank Plc’den saglanan Global Research geliri 1.112.000 982.535
HSBC Bank’tan alinan mevduat faizi 844.258 1.455.275
HSBC Bank Plc’den saglanan ICM Hizmet geliri 767.594 3.625.583
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. danigsmanlik gelirleri 350.657 366.729
HSBC Fonlarindan saglanan hisse ve VIOP komisyonlar1 241.976 30.031
HSBC Bank’tan ekonomist danigmanlik geliri 178.500 155.190
HSBC Bank Plc’den saglanan faiz geliri 1.178 80.384
21.038.648 15.822.530
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14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019

Mliskili taraflara 6denen giderler:
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi islemleri komisyonu 2.432.235 1.221.000
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri 449.650 592.753
HSBC Bank’a 6denen VIOP komisyonlari 420.544 376.554
HSBC Bank’a 6denen kira giderleri 205.852 212.232
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 172.207 614.562
HSBC Bank’a hizmet alim sézlesmesi kapsaminda 6denen giderler 140.986 71.664
HSBC Group yonetici giderleri 125.961 130.739
HSBC Bank'a 6denen elektrik/su/temizlik giderleri 84.020 67.231
HSBC Global Asset Management (Deutschland) genel yonetim gideri  63.464 56.556
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi kredi primleri 32.839 61.613
HSBC Bank’a 6denen teminat mektubu gideri 252 235
4.128.010 3.405.139

C) Yonetim Kurulu baskan ve {iyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere
cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 4.958.142 TL
(1 Ocak - 31 Mart 2019: 6.236.528 TL)’dir.

d)  Grup, 30 Mart 2020 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 25.195.609 TL kar
dagitim yapma karar1 almistir (2019: 25.147.816 TL).

15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1, sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger gesitli finansal risklere

maruz kalmaktadir. Grup, finansal risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore

yonetmektedir. Grup’un Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gére Grup Y onetimi,

finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur.

i Kredi riski actklamalar

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yilikimliligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Grup’un kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yOnetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz 6niine alinarak degerlendirilmekte ve uygun
oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Asagidaki tablodaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

almmamistir. Grup’un portfoyiinde bulunan finansal varliklarmm tamam T.C. Hazine Miistesarlig
tarafindan ihrag edilen devlet tahvillerinden olugsmaktadir.
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15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

i Kredi riski actklamalar: (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki Finansal Tiirev
31 Mart 2020 iligkili taraf Diger taraflar iligkili taraf Diger taraflar mevduat (*) Yatirimlar Araclar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 5.435.148 27.552.732 14.073 - 87.242.739 11.181.428 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi1 * - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 5.435.148 27.552.732 14.073 - 87.242.739 11.181.428 -
B. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 74.986 - - - - -
- Deger diistikligi - (74.986) - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Diger Bankalardaki Finansal Tiirev
31 Aralik 2019 iligkili taraf Diger taraflar | iliskili taraf taraflar mevduat (*) Yatirimlar Araglar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 6.594.366 28.969.707 10.092 - 67.763.640 11.053.673 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina almmis kism * - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 6.594.366 28.969.707 10.092 - 67.763.640 11.053.673 -
B. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 75.922 - - - - -
- Deger diisiikligi - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
C. Bilango disi kredi riski i¢eren unsurlar

- (75.922)

*) Bankalardaki mevduat tutarinin iginde iligkili taraf olan HSBC Bank A.S.’deki 86.729.036 TL (31 Aralik 2019: 67.392.235 TL) tutarinda mevduat bulunmaktadir.
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15-  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

ii. Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup ydnetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un tiirev finansal yiikiimliligli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, sézlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

Sozlesmeye
dayali 3-12 1-5 5
Kayith  nakit cikislar 3 aydan ay yil yildan
31 Mart 2020 degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 13.491.851 13.491.851 13.491.851 - - -
Diger borglar 28.373.090 28.373.090 3.177.481 25.195.609 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.444.463 1.444.463 1.444.463 - - -
Kiralama islemlerinden yiikiimliiliikler 3.655.838 3.655.838 - 1.722.892 1.932.946 -
Toplam yiikiimliiliikler 46.965.242 46.965.242 18.113.795 26.918.501 1.932.946 -
Sozlesmeye
dayal 3-12 1-5 5
Kayith  nakit cikislar 3 aydan ay yil yildan
31 Aralik 2019 degeri toplanu kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 7.564.359 7.564.359 7.564.359 - - -
Diger borglar 1.583.535 1.583.535 1.583.535 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.349.619 1.349.619 1.349.619 - - -
Kiralama islemlerinden yiikiimliilikler 4.105.490 4.105.490 - 765.053 3.340.437 -
Toplam yiikiimliiliikler 14.603.003 14.603.003 10.497.513 765.053 3.340.437 -
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devamni)

iii.  Piyasa riski aciklamalart
a. Doviz pozisyonu riski

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borg¢larin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar: agsagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz

Karsihig Dolar1 Avro  Sterlini  Karsihig Dolar1  Avro Sterlini

Nakit ve benzerleri 21.753.750  3.272.624 - 53.281 16.911.145 2.777.147 - 53.281
Ticari alacaklar 2.067.227 317.254 - - 3445365 580.017 - -
Toplam varhklar 23.820.977  3.589.878 - 53.281 20.356.562 3.357.164 - 53281
Ticari borglar 335.704 41.250 9.275 - 491.771 41.250 37.100 -
Toplam yiikiimliiliikler 335.704 41.250 9.275 - 491.771 41250 37.100 -

Net yabanci para pozisyonu 23.485.273  3.548.628 (9.275)  53.281 19.864.791 3.315.914 (37.100) 53.281

Doviz kuru duyarhhik analizi tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc Yabana Yabanc Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Mart 2020 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/(yiiktimliiliik) 4.624.572 (4.624.572) 4.624.572 (4.624.572)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 4.624.572 (4.624.572) 4.624.572 (4.624.572)

Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

4- Avro net varlik/yiikiimliliga (13.384) 13.384 (13.384) 13.384
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Avro net etki (4+5) (13.384) 13.384 (13.384) 13.384

GBP 'nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

7- GBP net varlik/yiikiimliligi 85.866 (85.866) 85.866 (85.866)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP net etki (7+8) 85.866 (85.866) 85.866 (85.866)
Toplam (3+6+9) 4.697.055 (4.697.055) 4.697.055 (4.697.055)
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

iii.  Piyasa riski aciklamalart (Devamuy)

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

31 Aralik 2019 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart’'nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik / (yiiktiimliliik) 3.939.438 (3.939.438) 3.939.438 (3.939.438)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 3.939.438 (3.939.438) 3.939.438 (3.939.438)
Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde
4- Avro net varlik / (yiikiimliilik) (49.347) 49.347 (49.347) 49.347
5- Avro riskinden korunan kisim - - - -
6- Avro net etki (4+5) (49.347) 49.347 (49.347) 49.347
GBP nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde
7- GBP net varlik / (yiikiimliilik) 82.867 (82.867) 82.867 (82.867)
8- GBP riskinden korunan kisim - - - -
9- GBP net etki (7+8) 82.867 (82.867) 82.867 (82.867)
Toplam (3+6+9) 3.972.958 (3.972.958) 3.972.958 (3.972.958)

iv.  Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en disiik seviyeye indirerek ydnetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarmma deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya ¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul kiymetlere
ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri
stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Grup, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir.
Grup, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine
getirmektedir.

16 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Grup, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 14 adet yatirim fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet,
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet, Garanti Emeklilik A.S. tarafindan
kurulmus olan 2 adet ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirim
fonunun (31 Aralik 2019: 14 adet yatirim fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmusg
olan 4 adet, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet, Allianz Yasam ve Emeklilik
A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet, Garanti Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 2 adet ve Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirim fonunun) portfoy yoneticiligini
yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim ticreti elde etmektedir. 31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara
hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 11.337.107 TL dir. (1 Ocak
—31 Mart 2019: 4.849.861 TL).
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