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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2019 TARIHI iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
.. diizenlenmis
Cari donem Onceki donem
. (Bagimsiz
(Incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmiy)
referanslari 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Donen varhklar 99.947.046 101.239.307
Nakit ve nakit benzerleri 4 62.300.187 47.852.042
Finansal yatirimlar 5 10.561.699 15.211.942
Ticari alacaklar 6 26.447.961 37.884.099
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 14 3.664.864 4.791.677
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 22.783.097 33.092.422
Diger alacaklar 7 10.668 9.064
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 14 10.668 9.064
Pesin 6denmis giderler 614.662 281.435
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 614.662 281.435
Diger donen varliklar 11.869 725
Duran varhklar 8.409.424 4.685.175
Finansal yatirimlar 5 1.341.572 1.341.572
Maddi duran varliklar 8 4.767.105 1.466.418
Maddi olmayan duran varliklar 9 148.856 42.825
Pesin 6denmis giderler 16.803 120
- lligkili olmayan taraflara pegin 6denmis giderler 16.803 120
Ertelenmis vergi varligi 13 2.135.088 1.834.240
Toplam varhklar 108.356.470 105.924.482
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 18.817.474 16.152.770
Ticari borglar 6 6.150.186 5.042.393
- lliskili taraflara ticari borglar 14 933.166 681.231
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5.217.020 4.361.162
Diger borglar 7 1.302.948 1.528.373
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.302.948 1.528.373
Donem kari vergi yiikiimliilig 13 2.357.132 1.840.978
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikler 627.024 -
Kisa vadeli karsiliklar 7.230.134 6.929.549
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 6.886.928 6.574.068
- Diger kisa vadeli karsiliklar 343.206 355.481
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 1.150.050 811.477
- [liskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 742.851 393.433
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 407.199 418.044
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.352.069 1.743.823
Uzun vadeli karsiliklar 2.011.632 1.743.823
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 2.011.632 1.743.823
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.340.437 -
Ozkaynaklar 84.186.927 88.027.889
Odenmis sermaye 10 7.000.000 7.000.000
Sermaye diizeltme farklari 10 24.784.239 24.784.239
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 726.502 556.468
- Tamimlanmug fayda planlar yeniden 6l¢iim kayiplar 726.502 556.468
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsaml gelirler 1.122.768 1.122.768
- Yeniden degerleme ve simiflandirma kazanglari 1.122.768 1.122.768
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 14.857.592 12.377.810
Gegmis yillar karlar 10 15.671.942 11.508.031
Net donem kar1 21.476.888 31.791.509
Toplam kaynaklar 108.356.470 105.924.482

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

referanslari 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 11 51.044.812 17.402.973 56.371.659 17.800.789
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 11 (4.487.557) (1.562.594) (5.366.074) (1.669.899)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 46.557.255 15.840.379 51.005.585 16.130.890
Pazarlama giderleri (2.354.762) (800.740) (3.477.887) (1.094.801)
Genel yonetim giderleri 12 (28.237.603) (9.067.670) (26.210.458) (8.477.332)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 507.016 63.802 274.664 (133.950)
Esas faaliyetlerden diger giderler (709) (50) (1.904) (447)
Esas faaliyet kar1 16.471.197 6.035.721 21.590.000 6.424.360
Temettii gelirleri 69.378 - - -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 13.125.849 3.914.908 8.094.908 3.647.432
Yatirim faaliyetlerinden giderler (461.782) (107.158) (229.641) (199.869)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 29.204.642 9.843.471 29.455.267 9.871.923
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri

- Donem vergi (gideri)/geliri 13 (7.980.644) (2.762.580) (7.421.108) (2.556.529)

- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 13 252.890 589.648 157.096 374.798
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 21.476.888 7.670.539 22.191.255 7.690.192
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden

simiflandirilmayacaklar (170.034) (274.522) 155.637 (152.899)

- Tanimlanmis fayda planlari yeniden

6lgtim kazanglary/(kayiplari) (217.992) (351.951) 199.534 (196.025)

- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 47.958 77.429 (43.897) 43.126
Diger kapsamh gider (170.034) (274.522) 155.637 (152.899)
Toplam kapsamh gelir 21.306.854 7.396.017 22.346.892 7.537.293

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

INCELEMEDEN GECMEMIS OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya

zararda yeniden
simiflandirilmayacak
birikmis diger

Kar veya zararda

yeniden siniflandirilacak

birikmis diger

kapsamh gelirler

kapsamh giderler Gercege uygun deger

Sermaye Tanimlanms fayda farki diger kapsamlh Kardan ayrilan Gecmis Net

Dipnot Odenmis diizeltme planlar1 yeniden gelire yansitilan finansal kisitlanmsg yillar donem
referanslari sermaye farklar: ol¢iim kayiplar varhklardan kazanglar yedekler karlar1 kar Toplam
1 Ocak 2018 (Donem bas) 7.000.000 24.784.239 (654.705) 1.122.768 10.337.082 12.553.776 21.752.268 76.895.428
Transferler - - - - 2.040.728 19.711.540 (21.752.268) -
Toplam kapsamli gelir (gider) - - 155.637 - - - 22.191.255 22.346.892
- Dénem kart (zarari) - - - - - - 22.191.255 22.191.255
- Diger kapsamli gelir (gider) - - 155.637 - - - - 155.637
Kar paylar1 10 - - - - - (20.757.285) - (20.757.285)
30 Eyliil 2018 (Dénem sonu) 7.000.000 24.784.239 (499.068) 1.122.768 12.377.810 11.508.031 22.191.255 78.485.035
1 Ocak 2019 (Dénem basi) 7.000.000 24.784.239 (556.468) 1.122.768 12.377.810 11.508.031 31.791.509 88.027.889
Transferler - - - - 2.479.782 29.311.727 (31.791.509) -
Toplam kapsamli gelir - - (170.034) - - - 21.476.888 21.306.854
- Dénem kart - - - - - - 21.476.888 21.476.888
- Diger kapsamli gelir - - (170.034) - - - - (170.034)
Kar paylar 10 - - - - - (25.147.816) - (25.147.816)
30 Eyliil 2019 (Dénem sonu) 7.000.000 24.784.239 (726.502) 1.122.768 14.857.592 15.671.942 21.476.888 84.186.927

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden
gecmemiy gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar: 1.413.707 (2.926.839)
Dénem kart 21.476.888 22.191.255
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.527.480 4.220.832
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9 900.013 134.698
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 5.416.604 4.128.124
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 5.440.771 4.128.124
- Dava ve/veya ceza karsiliklart ile ilgili diizeltmeler (24.167) -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (12.525.001) (6.991.053)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (12.525.001) (6.991.053)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 8.110 (314.949)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 7.727.754 7.264.012
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 16.113.141 2.972.487
Finansal yatirimlardaki (artis) azalis 4.650.243 5.137.725
Ticari alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler 11.436.138 (5.906.325)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 1.126.813 542.325
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) azalis 10.309.325 (6.448.650)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig) azalis ile ilgili diizeltmeler (12.748) (9.169)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) (1.604) (2.105)
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artig) (11.144) (7.064)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artig) (349.910) 419.655
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 440.396 121.683
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artis 251.935 104.985
- lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalis) artis 188.461 16.698
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (50.978) 3.208.918
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azals) - (243.357)
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azals) (50.978) 3.452.275
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 39.117.509 29.384.574
Odenen temettii (25.147.816) (20.757.285)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (5.091.496) (5.582.545)
Vergi 6demeleri (7.464.490) (5.971.583)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (149.850) (33.410)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (149.850) (33.410)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (15.350) -
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (134.500) (33.410)
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar 12.544.155 6.936.666
Alinan Temettiiler 69.378 -
Odenen Temettiiler - -
Alinan Faiz 12.474.777 6.936.666
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) 13.808.012 3.976.417
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi (8.110) 314.949
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 13.799.902 4.291.366
E. Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 4 43.623.645 47.108.475
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 57.423.547 51.399.841

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. (“HSBC Yatirim” veya “Sirket”), Demir Yatirim Menkul
Degerler A.S. (“Demir Yatirim”) unvani ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karar1 uyarinca Yo6netim Kurulu’na verilen yetkiye istinaden 6 Aralik
2001 tarihli ve 222 no’lu Yonetim Kurulu Karariyla eski unvant Demir Yatirim Menkul Degerler A.S.
olan sirketin, HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ile birlesmesi neticesinde Demir Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin infisah1 ve unvaninin HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi
kararlastirilmistir. SPK tarafindan 28 Aralik 2001 tarihinde birlesme igin izin verilmistir. Bu izin HSBC
Yatirim’1n tiim aktif ve pasiflerinin biitiin halinde HSBC Yatirim’a intikal etmesini, birlesme neticesinde
HSBC Yatirim’1n tasfiyesiz olarak infisah edilmesini, HSBC Yatirim’in ise Demir Yatirim’1 tiim aktif
ve pasifleri ile biitiin olarak devralarak faaliyetlerine devam etmesini igermektedir. Birlesme 11 Ocak
2002 tarihinde gerceklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir Yatirim Menkul Degerler A.S. olan
sirket tinvaninin HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi nedeniyle SPK’ya miiracaat
edilerek yukarida belirtilen yetki belgelerinin iptal edilmesi talep edilmis ve iptal islemi sonucunda SPK,
18 Ocak 2002 tarihinde Demir Yatirim’in mevcut yetki belgelerini HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.S. unvani ile yeniden diizenlemistir.

HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren;

- Islem Aracilig1 Faaliyeti

- Portfoy Araciligi Faaliyeti

- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

- Yatirim Danismanligi Faaliyeti

- Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti

- Smirli  Saklama Hizmetinde bulunmak {iizere “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak
yetkilendirilmistir.

HSBC Yatirim, 13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfoy %100 hissesine kurucu olarak istirak etmistir.
HSBC Portfdy, 6 Subat 2004 tarihinde SPK’dan “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” ve 14 Temmuz
2005 tarihinde SPK’dan “Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda HSBC Portfoy’iin yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26
Ocak 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi” almstir.

27 Kasim 2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (I11-52.1)”"ne uyum gercevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu
yatirim fonlarimin kuruculugunun HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye (“HSBC Portféy”) devri 3 Nisan
2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Pay oram (%) Pay tutari Hisse adedi
HSBC Bank A.S. (“HSBC Bank”) 100,00 7.000.000 700.000.000
100,00 7.000.000 700.000.000

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi agagidaki gibidir:

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No: 128 34394 Sisli/Istanbul.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket, konsolidasyona dahil edilen bagli ortaklignt HSBC Portfoy ile birlikte “Grup” olarak
nitelendirilmektedir.

Grup’un 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 51°dir (31 Aralik 2018: 55).
Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

30 Eyliil 2019 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan 6zet konsolide finansal tablolari
08 Kasim 2019 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan o6zet
konsolide finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Misikteki 30 Eyliil 2019 ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar SPK’ nin
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmig olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmugtir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarim tam set veya 6zet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu gercevede, ara donemlerde Ozet finansal tablo
hazirlamay1 tercih etmistir.

Grup’un ara dénem ozet konsolide finansal tablolari, yil sonu finansal tablolarin icermesi
gerekli olan agiklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Grup’un ara
donem 6zet konsolide finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolari ile
beraber okunmalidir.

Grup, muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal
tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli
Grup’un ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen

2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karartyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun
olarak hazirlanmgtir.
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(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmustir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
icin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi
ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili
yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar)
veya dayanak varligin disiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis
ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig tarihte kiraci, kira
yiikiimliligiini o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugilinkii degeri iizerinden Slger
(kiralama yiikiimliiliigii) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak
kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranimi kullanir.
Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii iizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman
giderini ayn olarak kaydetmelidir. Kiraci, kiralama yiikiimliliigii {izerindeki faiz gideri ile
kullanim hakk1 varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmektedir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden 6lgmesi s6z
konusu olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira édemelerinin
belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda
kiraci, kiralama yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢iim etkisini kullanim hakki varligi iizerinde bir
diizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16’ya gecis:

Grup, TFRS 16’y1 kolaylastirilmis geriye doniik yaklagim ile uygulamistir. Grup, daha 6nce TMS
17 Kiralama Islemleri ve TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama islemi Icerip igermediginin
Belirlenmesi’ni uygulayarak kiralama olarak tanimladigi sdzlesmelere bu Standardi uygulamay1
tercih etmistir. Bu sebeple Grup daha 6nce TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama olarak
tanimlamadig1 sozlesmelere bu Standardi uygulamastir.
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Grup, gecis tarihi itibariyle kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire icinde bitecek ve diisiik
degerli kiralamalar i¢in taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Grup’un ofis
ekipman kiralamalan (kisisel bilgisayaralar, fotokopi makinalar1 gibi) diisiik degerli kiralama
olarak degerlendirilmistir.

Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri Not 8’de

agiklanmustir.

1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu tizerindeki etkiler (artis/(azalis)):

Varliklar

Maddi duran varliklar (kullanim hakki varligi) 4.156.881
Kaynaklar

Kiralama yiikiimliiligi 4.156.881

Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti
Asagida, Grup’un TFRS 16'y1 uygulamasi {izerine yeni muhasebe politikalar yer almaktadir:
Kullanim hakki varhklar:

Grup, kullanim hakki varliklarimi finansal kiralama sdzlesmesinin basladigi tarihte
mubhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle).
Kullanim hakk varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar
diistilerek hesaplanir. Finansal kiralama bor¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam
da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutart,

(b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan
tiim kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama stiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde
kesinlesmedigi siirece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten
dayanak varligin yararli dmriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklart deger diisiikliigli degerlendirmesine tabidir.

Kira Yiikiimliiliikleri

Grup kira yiikiimliiliigiinii kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden 6l¢mektedir.
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Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri,
dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakk i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen
basladig1 tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) Ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir
endeks veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay: sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini
gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya
kosulun gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi
durumunda ise Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz
orani olarak belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yiikiimliiliiglinti asagidaki sekilde dlger:
(a) Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir
degisiklik veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir
degisiklik olmas1 durumunda, finansal kiralama yiikiimliilikklerinin degeri yeniden dl¢lilmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varhgin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama
sozlesmelerine uygulamaktadir (yani, baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir
kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayn1 zamanda, diisiik degerli
varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira bedelinin diisiik degerli oldugu diisiiniilen ofis
ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin
kiralama s6zlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayilamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin
bir pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar
Araclar1 uygulayan isletmeler i¢in acgiklik getirmektedir.
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TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
mubhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir.

Grup, TFRS 9°u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak
ve ig ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak
iizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulanmaktadir. Degisiklik, 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri”’nde yer alan muhasebelestirme ve Ol¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina
aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig
oldugu varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamus vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde onemli bir etkisi
olmamustir.

Yilik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
donemine iliskin Yillik Tyilestirmelerini yaymlamustir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler
bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip oldugu paylarini yeniden Olgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden 0l¢gmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amag¢lanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis Ozel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oraninmi belirlerken borglandigi
fonlarin bir pargast durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
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Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
Grup genel olarak bilango ve 6zkaynak tizerinde 6nemli bir etki olmamastir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine
Getirme™’yi yaymlamstir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme
gergeklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismu igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve
net faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken Odenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
oOlgiilebilmeleri icin TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamustir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varlig, gergege uygun deger degisimi kar
veya zarar yansitilan varlik olarak d6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin
saglanmasi durumunda, igletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis
maliyetinden Sl¢ebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.
Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama
donemi i¢in heniiz yiirtrliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart
ve yorumlarin yiirlirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmei Isletmenin istirak veya iIs Ortakhgma Yaptign Varlik
Satislar veya Katkilar1 — Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi c¢iktilarina bagli olarak
degistirilmek {izere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
Grup soz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve aciklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem
sigorta sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile dl¢limiinii hem de
karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tammlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tamimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi1
yoksa bir varlik edinimi olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardime1 olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigimi degerlendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup degisikligin konsolide finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin
belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmas1
veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak
verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi Oonemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, biiylikliigiine veya her ikisine baglh olacagini a¢iklamaktadir. Sirketler
bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar lizerinde ki
etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimlidiir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayilanmis fakat
KGK tarafindan yaymnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yaymmlanmis fakat heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamis /
yayinlanmamig yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler
bulunmamaktadir.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
(c) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar’”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart
(“UMS 29”) uygulanmamustir.

(d) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un 6zet konsolide
finansal tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.  Grup,
30 Eylil 2019 tarihi itibariyla 6zet konsolide finansal durum tablosunu (bilangosunu)
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanmig konsolide finansal durum tablosu (bilango) ile
1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap donemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6zet konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve 6zet konsolide nakit akig tablosunu ise 1
Ocak - 30 Eylil 2018 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek gorildiigi
takdirde cari donem 6zet konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle gegmis donem finansal tablolari ile tutarli olmasi agisindan
17.828.149 TL SPK’ya verilen teminatlar ‘’Nakit ve nakit benzerleri’ hesabindan “Iligkili
olmayan taraflardan diger ticari alacaklar” hesabina siniflandirilmistir.

(e) Raporlama para birimi
Grup’un 6zet konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet

sonucu, Grup’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

(f) Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borgclar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucu ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Grup tarafindan kullanilan 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

ABD Dolari 5,6591 5,2609
Avro 6,1836 6,0280
Ingiliz Sterlini 6,9487 6,6528
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

1 Ocak 2019 tarihi itibartyla Grup, Kiralama Islemleri (TMS 17) yerine gecen TFRS 16 Kiralamalar
standardim 6zet konsolide finansal tablolarinda ilk kez uygulamaya baslamistir. Ozet konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme esaslari, SPK
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama
ve genelgelere ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan
TMS/TFRS kapsaminda yer alan esaslara gore belirlenmistir. Grup, TFRS 16 Kiralamalar standardini
Kolaylagtirllmis Geriye Donlik Yaklasim ile uyguladigindan ge¢mis donem finansal tablolarinda
herhangi bir diizeltme yapmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap doneminde muhasebe tahminlerinde énemli bir
degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLiIi MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine iligkin 6zet konsolide finansal tablolar, TFRS’ nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasia yonelik TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla ara donem 6zet konsolide
finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi
suretiyle hazirlanmistir. Grup, 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla TFRS 16 Kiralamalar standardim
uygulamaya basladig1 i¢in 6nceki donem 6zet konsolide finansal tablolarinda etkisi goriilmemektedir.
Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait
0zet konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

(@) Finansal varhiklar

Grup’un finansal varliklar1 biiyiik Ol¢lide nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklart ve finansal
yatirimlarindan olusmakta ve séz konusu finansal varliklar “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal
varliklar” ile “Ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Grup yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yo6netim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

D.

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflarn1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden
gosterilmektedir.

(i)

(i)

(iii)

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Grup’ta “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargast olan
finansal varliklardir.

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda
gercege uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilanco tarihi itibariyla
olusan bekleyen en iyi alig emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat
olusumlarmin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda gercege uygun
degerin giivenilir bir sekilde behrlenmedlgl kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan
degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler” hesabinda izlenmektedir.

itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
icerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag
olmayan finansal varliklar1 itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak
siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak smiflandirilirlar. itfa edllmls maliyeti ile
muhasebelestlrllen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar”, “nakit ve nakit
benzerleri” ve “ticari borglar” kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsih@inin dl¢iimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin Slgiimii finansal
varligm durumu ve gelecek ekonomik ilgili onemli varsayimlar ve gelismis modellerin
kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 dlgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup énemli
karar alimmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi,

- Beklenen kredi zararinin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi,

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iirlin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayis1 ve olasiligimi belirleme,

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi.

PUBLIC - 15



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya
da aciklanan sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Finansal Araclarin Bilanco Dis1 Birakilmasi

Grup, bir finansal varlig1, yalnizca, asagidaki durumlarda finansal tablo dis1 birakir:

@) Finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin siiresinin
dolmasi veya

(b) Finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan sézlesmeye bagh
haklar1 devretmesi ya da

(©) Finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan sozlesmeye bagh

haklar1 elde tutmasi1 ancak asagidaki sart1 karsilayan bir anlagma kapsaminda, nakit akislarinin
bir ya da birden fazla alicitya 6denmesi konusunda bir miikellefiyeti iistlenmesi:

1) Grubun, nihai alicilar adina tahsil ettigi her tiirlii nakdi 6nemli bir gecikme olmaksizin alicilara
havale etme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Bununla birlikte, s6z konusu nakdin, tahsil tarihi ile
havale tarihi arasindaki kisa donemde, nakit ve nakit benzerlerine yapilan yatirimlar disindaki
bir yatirrmda kullanilmas1 miimkiin degildir. Nakit ve nakit benzerlerine yapilan yatirimdan
kazanilan faiz ise nihai alicilara aktarilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, halka agik olmadigmdan 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla sona eren doéneme ait 6zet konsolide
finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018

Bankalar (*)(**) 62.300.187 47.852.042
- Vadeli mevduat 41.014.181 39.004.403

- Vadesiz mevduat 21.286.006 8.847.639
62.300.187 47.852.042

(*) 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatlarin 61.945.959 TL’si (31 Aralik 2018:
32.609.510 TL) iligkili bankalar ve kuruluslardir (Dipnot 14).

(**) Banka mevduatlarinin 4.864.283 TL (31 Aralik 2018: 4.196.886 TL) tutarindaki kismi miisterilere
ait olup, Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 6).
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Grup’un vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 11.00 1 Ekim 2019 22.887.950
TL 11.00 1 Ekim 2019 18.126.231

41.014.181
31 Arahk 2018 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL 21,50 2 Ocak 2019 24.418.693
TL 17,50 2 Ocak 2019 9.585.710
TL 22,90 4 Subat 2019 5.000.000

39.004.403

Grup’un 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan miisteri varliklart ve faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Nakit ve nakit benzerleri (*) 62.300.187 80.201.419
Miisteri varliklari (-) (4.864.283) (28.534.523)
Faiz tahakkuklar1 (-) (12.357) (267.055)
57.423.547 51.399.841

(*) Cari donemde SPK nakit teminati tutarmin iliskili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar icerisinde gosterilmesi
sebebiyle gegmis donemlerde gerekli siniflandirma gergeklestirilmistir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar
- Devlet tahvilleri 10.561.699 15.211.942

10.561.699 15.211.942

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un elinde bulunan kisa vadeli finansal
yatirimlarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Evliil 2019 31 Aralik 2018
Piyasa Piyasa
Nominal Maliyet degeri Nominal Maliyet degeri

Devlet tahvilleri (*) 10.300.000 10.014.458 10.561.699 15.700.000 14.887.377 15.211.942

10.561.699 15.211.942

(*) 30 Eylal 2019 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin yillik ortalama faiz oranlari %13,70°dir
(31 Aralik 2018: %20,82).

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Uzun vadeli finansal yatirimlar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar
- Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (*) 1.341.572 1.341.572
1.341.572 1.341.572

(*) Grup, sahibi bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 15.971.094 adet (159.711 TL Nominal)
C grubu pay senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 2016/110 no’lu duyurusundaki beheri 0,084
teklif fiyat1 ile degerlemistir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ticari alacaklar
Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar (Dipnot 14)
Danigsmanlik {icreti alacaklar1 1.607.940 3.928.767
Portfoy yonetim ve performans ticreti alacaklar 1.806.746 714.423
Komisyon geliri tahakkuku 187.274 97.680
Diger ticari alacaklar 62.904 50.807
3.664.864 4.791.677
fliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Takasbank islem teminatlar1 (*) 16.500.402 17.828.149
Kredili miisterilerden alacaklar 5.381.552 11.690.176
Diger fonlardan portfoy yonetim iicreti alacaklari 454.906 3.165.761
Miisterilerden alacaklar 334.533 373.690
Komisyon geliri tahakkuku 106.385 32.996
Stipheli ticari alacaklar 75.922 75.922
Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (75.922) (75.922)
Diger ticari alacaklar 5.319 1.650
22.783.097 33.092.422

(*) Cari donemde SPK nakit teminati tutarmin iligkili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar icerisinde gosterilmesi
sebebiyle gegmis donemde gerekli siniflandirma gergeklestirilmistir.

30 Eylil 2019 tarihi itibartyla Grup’un miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladigi faiz oram
%19,28 ve %26,28 araligindadir (31 Aralik 2018: %29,03 ve %35,03 araligindadir). Grup, 30 Eyliil
2019 tarihi itibariyla mevcut kullandirdigi bu krediler karsiliginda miisterilerinden gercege uygun degeri

19.049.422 TL tutarinda teminat almustir (31 Aralik 2018: 28.084.085 TL).

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Ticari borg¢lar
i__liskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar (Dipnot 14)
Odenecek yansitma bedeli 260.659 192.211
Acentelere 6denecek komisyonlar 639.577 409.880
Miisterilere borglar (*) 32.930 79.140
933.166 681.231
iliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglar
Miisterilere borglar (*) 4.831.353 4.117.746
Diger ticari borglar 385.667 243.416
5.217.020 4.361.162

(*) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla iligkili ve iliski olmayan taraflara icerisinde yer alan miisterilere
borglar bakiyesinin toplami 4.864.283 TL (31 Aralik 2018: 4.196.886 TL) olup, bu tutar Grup
miisterilerinin heniiz yatinma yonlendirilmemis ve Grup tarafindan nakit olarak tutulan

varliklarindan olusmaktadir (Dipnot 4).
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7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Diger kisa vadeli alacaklar
Mliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar (Dipnot 14)
Personelden alacaklar 10.668 9.064
10.668 9.064
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Diger kisa vadeli bor¢lar
i"liskili olmayan taraflara kisa vadeli diger borg¢lar
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV™) 31.532 34.274
(:)denecek personel vergileri 527.988 742.159
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) 238.854 367.132
Odenecek miisteri vergileri 274.216 211.494
Saticilar 230.358 173.314
1.302.948 1.528.373
8 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Ozel Makine, tesis Doseme ve  Tasit veKullamm Hakk
30 Eyliil 2019 maliyetler ve cihazlardemirbaslar  Araglar Varhgi (*)  Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 - 20.173 - 1.446.245 4.156.881 5.623.299
laveler - - - 15.350 - 15.350
Amortisman gideri (-) - 4.676 - 230.174 636.694  871.544
Net defter degeri - 15.497 - 1231421 3.520.187 4.767.105
Maliyet 8.782 155.359 65.429 1.511.465 4.156.881 5.897.916
Birikmis amortisman (-)  8.782 139.862 65.429 280.044 636.694 1.130.811
Net defter degeri - 15.497 - 1231421 3.520.187 4.767.105

(*) Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baslamistir. 30 Eylil 2019 tarihi
itibariyla kullanim hakki varliklarinin tutar 3.520.187 TL, birikmis amortismani 636.694 TL, kisa vadeli kiralama yukimlalagu
627.024 TL, uzun vadeli kiralama yukimlaligu 3.340.437 TL ve faiz gideri 447.275 TL’dir.
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Ozel Tasit, ara¢c  Makine, tesis Déseme ve

31 Aralik 2018 maliyetler  ve gerecleri  ve cihazlar demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 3 - 197 154 354
llaveler - 1.496.115 24.939 - 1.521.054
Amortisman gideri (-) 3 49.870 4.963 154 54.990
Net defter degeri - 1.446.245 20.173 - 1.466.418
Maliyet 8.782 1.496.115 155.359 65.429 1.725.685
Birikmis amortisman (-) 8.782 49.870 135.186 65.429 259.267
Net defter degeri - 1.446.245 20.173 - 1.466.418
9 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2019 Yazihmlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 42.825
faveler 134.500
itfa paylar1 (-) 28.469
Net defter degeri 148.856
Maliyet 4.775.942
Birikmis itfa paylar1 (-) 4.627.086
Net defter degeri 148.856
31 Arahik 2018 Yazihmlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 171.794
laveler 8.471
itfa paylar1 (-) 137.440
Net defter degeri 42.825
Maliyet 4.641.442
Birikmis itfa paylar1 (-) 4.598.617
Net defter degeri 42.825
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10 - OZKAYNAKLAR

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde ¢ikarilmig ve 6denmis sermaye tutarlart defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Hissedarlar Pay (%0) TL Pay (%0) TL
HSBC Bank A.S. 100,00 7.000.000 99,87 6.990.646
Diger - - 0,13 9.354
Toplam 6denmis sermaye 100,00 7.000.000 100,00 7.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 24.784.239 24.784.239
Toplam sermaye 31.784.239 31.784.239

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 7.000.000 TL’dir.
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri
1 Kurus nominal degerde 700.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, sermaye tutar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar
siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 24.784.239 TL tutarinda
sermaye enflasyon diizeltmesi farki olugmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Yasal yedekler 14.857.592 12.377.810
14.857.592 12.377.810

Gegmis yillar karlari ve 6denen temettii

Grup’un 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla gegmis yillar kar1 15.671.942 TL (31 Aralik 2018: 11.508.031
TL) tutarindadir.

Sirket’in 27 Mart 2019 tarihli 2018 yili Olagan Genel Kurulu'nda, 26 Eyliil 2019 tarihinde Sirket
ortaklarina 25.147.816 TL kar payr ddenmistir. (27 Nisan 2018 tarihli 2017 yili Olagan Genel
Kurulu’nda alinan karara istinaden 31 Temmuz 2018 tarihinde Sirket ortaklarma 20.757.285 TL kar
pay1 dagitimi yapilmustir). Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle
ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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10 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminden baslamak iizere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: II, No: 14.1 sayili Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi’nde atifta
bulunulan TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu finansal tablolara gore
hesaplanan birikmis karlar dagitima agiktir.

13 Haziran 2013 itibaryla yiiriirliige giren Seri: I No: 14.1 sayil teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanns yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

11 - HASILAT

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilatin kirilim asagidaki gibidir:

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 51.044.812 17.402.973 56.371.659 17.800.789
Aracilik komisyon gelirleri 18.924.247 6.977.623 23.934.217 8.431.457
Fon yonetimi komisyonlari 16.791.456 6.423.660 14.624.575 4.767.617
Danismanlik gelirleri 9.646.574 2.413.251 8.377.346 2.241.592
Vadeli islem alim / satim aracilik
komisyonlar1 3.493.129 1.146.782 6.084.631 1.723.725
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 1.990.860 376.323 1.982.545 763.719
Fon aracilik komisyonlari 198.546 65.334 214.670 66.599
Kurumsal Finansman gelirleri - - 1.153.675 -
Diger komisyon gelirleri - - - (193.920)
Tade ve indirimler (-) (4.487.557)  (1.562.594)  (5.366.074) (1.669.899)
Acentelere 6denen komisyonlar (-) (4.433.019) (1.556.353) (5.267.327)  (1.625.207)
Fon komisyon iadeleri (-) (54.538) (6.241) (98.747) (44.692)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 46.557.255 15.840.379 51.005.585 16.130.890
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12 - GENEL YONETIM GIDERLERI

Grup’un, 30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 18.547.878 5.762.273 15.157.663 4.947.656
Vergi resim ve harclar 2.328.106 773.502 2.516.378 832.528
Haberlesme giderleri 1.786.750 723.757 1.496.413 594.010
Bilgi teknolojileri giderleri 1.329.335 412.558 1.604.596 437.125
Bakim onarim giderleri 930.895 304.785 886.035 339.993

Amortisman giderleri ve
itfa paylar1 (Dipnot 8 ve 9) 900.013 302.717 134.698 45.641
HSBC Grup giderleri 851.493 272.040 1.251.814 507.779
Seyahat giderleri 324.988 136.077 187.536 94.283
Ulasim giderleri 294.532 96.259 530.288 207.361
Denet¢i avukat miisavir giderleri 241.137 75.522 251.349 85.733
Aidat giderleri 219.663 82.347 188.071 92.271
Temsil ve agirlama giderleri 38.231 23.963 22.999 11.535
Biiro muhtelif giderleri 27.856 13.258 53.107 18.429
Kira giderleri - - 602.297 200.765
Diger 416.726 88.612 1.327.214 62.223

28.237.603 9.067.670 26.210.458 8.477.332

13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2019 yili igin %22 (2018: %22)’dir. 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin
kurumlar vergisi olant %22 olarak belirlenmistir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi
halinde yararlanilan istisna tutar1 tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar1 tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gecici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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13 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayil
Kanun”), kazanclarini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasin1 dngérmektedir.
Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oraninin (TUIK UFE artis oranimin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TUIK UFE artis
oraninin) %10’u asmas1 gerekmektedir. S6z konusu takvim yili icin bahsi gecen sartlar
saglanmadigindan enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmugtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikkmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir. Grup’un donem kar1 vergi yiikiimliiliigii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 7.980.644 9.437.437
Pesin 6denen vergiler (-) (5.623.512) (7.596.459)
Doénem karn vergi yiikiimliiliigii, net 2.357.132 1.840.978

Grup’un, 30 Eylil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlere gelir tablosundaki vergi gideri
asagidaki kalemlerden olusmustur:

10Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2019 2019 2018 2018

Cari donem vergi gideri 7.980.644 2.762.580 7.421.108 2.556.529
Ertelenen vergi gideri/(geliri) (252.890) (589.648) (157.096) (374.798)
Vergi gideri 7.727.754 2.172.932 7.264.012 2.181.731
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13 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Cari donem vergi gideri ile Grup’un yasal vergi orami kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Vergi oncesi kar 29.204.642 29.455.267
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (6.425.021) (6.480.159)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger diizeltmelerin etkisi,net (1.302.733) (783.853)
Vergi gideri (7.727.754) (7.264.012)

Ertelenen vergi

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

30 Evliil 2019 31 Arahik 2018
Ertelenmis Ertelenmis
Gegici vergi varhgy/ Gegici vergi varhgy/
farklar  (yiikiimliiliigii) farklar  (yiikiimliiliigii)
Ikramiye, nakit 6denecek hisse opsiyon
ve kar paylasim karsiliklar 6.400.504 1.408.111 6.164.685 1.356.231
Kidem tazminati karsilig 2.011.632 442.559 1.743.823 383.641
Kullanilmamus izin karsilig 486.424 107.013 409.383 90.064
Dava karsilig1 343.206 75.505 355.481 78.206
Gider tahakkuklar1 1.055.850 232.286 255.606 56.233
Ertelenmis vergi varhgi 2.265.474 1.964.375
Finansal varliklarin degerleme farki  1.181.861 65.002 1.181.861 65.002
Gelir tahakkuklar1 - - 25.528 5.616
Maddi ve maddi olmayan varliklarin
vergi matrahi ile kayith deger farki  277.792 61.114 270.531 59.517
Faaliyet harci 19.413 4.270 - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 130.386 130.135
Ertelenmis vergi varhigi, (net) 2.135.088 1.834.240
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14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
HSBC Bank A.S. 61.945.959 32.609.510
61.945.959 32.609.510
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
HSBC Bank Plc. - Danigsmanlik ticreti alacaklari 1.497.966 3.808.854
HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan Fon yonetim ticreti alacaklar 1.806.746 714.423
HSBC Bank Plc. - Diger kisa vadeli ticari alacaklar 187.274 97.680
HSBC Bank A.S.’den diger ticari alacaklar 62.904 50.807
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.
Danigmanlik ticreti alacaklari 109.974 119.913
3.664.864 4.791.677
Kisa vad eli diger alacaklar (Dipnot 7)
Personelden alacaklar 10.668 9.064
10.668 9.064
Kisa vadeli ticari borg¢lar (Dipnot 6)
HSBC Bank A.S. acentelerine 6denecek komisyonlar 639.577 409.880
HSBC Global Asset Management
CIO bedeli ile diger yansitma giderleri faturasi 260.659 192.211
HSBC Bank Plc miisteriler kalemine iligkin olarak
iligkili taraflarara diger ticari borglar 32.930 79.140
933.166 681.231
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
HSBC Group IT gider karsilig1 153.710 -
HSBC Group Investment yonetim gider karsilig 272.039 85.232
HSBC Global Asset Management - Yonetim gider karsiligt 165.492 223.638
HSBC Bank A.S. - Acenta komisyon gider karsilig 77.260 22.363
HSBC Bank A.S. - Gider yansitma karsiligi 74.350 62.200
742.851 393.433
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14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iligkili taraflarla olan
islemler agagidaki gibidir

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Mliskili taraflardan saglanan gelirler:
HSBC Bank Plc’den saglanan viop ve hisse senedi komisyon geliri  15.984.033 22.676.043
HSBC Grubu Yatirim Fonlar1 yonetimi komisyon gelirleri 12.455.137 10.240.385
HSBC Bank Plc’den saglanan ICM Hizmet geliri 4.635.052 3.997.335
HSBC Bank Plc’den saglanan Global Research geliri 3.465.563 3.208.356
HSBC Bank’dan alinan mevduat faizi 6.026.467 2.630.720
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. danismanlik gelirleri ~ 1.049.425 837.891
HSBC Bank AS’den ekonomist danigmanlik geliri 465.570 387.000
HSBC Fonlarindan saglanan hisse ve viop komisyonlari 124.038 71.419
HSBC Bank Plc’den saglanan kredi faiz geliri 118.858 4.234
44.324.143 44.053.383

iliskili taraflara 6denen giderler:

HSBC Bank’a ddenen hisse senedi islemleri komisyonu 3.080.147 4.229.992
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri 1.329.335 1.604.596
HSBC Bank’a 6denen VIOP komisyonlar1 1.195.979 827.398
HSBC Bank Plc. - Group yonetici giderlerleri 381.951 734.782
HSBC Bank’a 6denen kira giderleri 636.695 602.297
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 469.542 517.032
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi kredi primleri 156.893 209.937
HSBC Bank’a hizmet alim s6zlesmesi kapsaminda 6denen giderler 232.869 202.052
HSBC Bank'a 6denen elektrik/su/temizlik giderleri 232311 171.056
HSBC Global Asset Mngmt (Deutschland) genel yonetim gideri 175.872 154.483
HSBC Bank’a 6denen teminat mektubu gideri 1.314 1.438
7.892.908 9.255.063

C) Yo6netim Kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar gibi iist yoneticilere
cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarn1 12.155.697 TL
(1 Ocak - 30 Eyliil 2018: 12.228.114 TL) dir.

d)  Sirket’in 27 Mart 2019 tarihli 2018 y1l1 Olagan Genel Kurul kararina istinaden 26 Eylil 2019

tarihinde ortaklara 25.147.816 TL kar pay1 dagitimistir (2018: 27 Nisan 2018 tarihli Genel Kurul
kararina istinaden ortaklara 20.757.285 TL kar pay1 dagitimi yapilmistir) (Dipnot 10) .
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15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolay1, sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Grup, finansal risklerini ana ortag: seviyesinde belirlenen piyasa risk politikalarina
gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket
Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur.

i. Kredi riski agiklamalari

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yikimliliiglinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Grup’un kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Kullandirilan krediler i¢in, karst
tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk
derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi
riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak
elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup’un 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis ve kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Grup’un ticari alacaklarinin 6nemli bir kismi da yonetilen yatirrm fonlarinin son bir aylik yonetim
alacaklarindan olugmaktadir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik
durum gdz oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra
bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Grup ayrica, kredi riskine portfdylinde bulundurdugu bor¢lanma senetleri dolayisiyla maruzdur.
Grup’un aktifinde bulundurdugu finansal varliklarin tamami Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig

tarafindan ihra¢ edilen devlet tahvillerinden olusmaktadir.

Asagidaki tablodaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.
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15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki Finansal

30 Eyliil 2019 iligkili taraf Diger taraflar iligkili taraf Diger taraflar mevduat (*) Yatirimlar Tiirev Araclar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 3.664.864 22.783.097 10.668 - 62.300.187 11.903.271 -

- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi * - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 3.664.864 22.783.097 10.668 - 62.300.187 11.903.271 -
B. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 75.922 - - - - -

- Deger distikligi - (75.922) - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2018 iligkili taraf Diger taraflar iligkili taraf Diger taraflar mevduat (*) Yatirimlar Tiirev Araclar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 4.791.677 33.092.422 9.064 - 47.852.042 16.533.514 -

- Azami riskin teminat ile giivence altina almmis kismi * - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 4.791.677 33.092.422 9.064 - 47.852.042 16.533.514 -
B. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 75.922 - - - - -

- Deger diistiklugii - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(75.922)

(*) Bankalardaki mevduat tutarinin icerisinde iliskili taraf olan HSBC Bank A.S.’deki 61.945.959 TL (31 Aralik 2018: 32.609.510 TL) tutarinda mevduat bulunmaktadir.
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

ii. Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un tiirev finansal yilikiimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliikklerin 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, sézlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir.

Sozlesmeye
dayah 3-12 1-5 5
Kayith nakit ¢ikislar 3 aydan ay yil  yildan
30 Eyliil 2019 Degeri toplami kisa arast  arasi uzun
Ticari borglar 6.150.186 6.150.186 6.150.186 - - -
Diger borglar 1.302.948 1.302.948 1.302.948 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler1.150.050  1.150.050 1.150.050 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 8.603.184 8.603.184 8.603.184 - - -
Sozlesmeye
dayah 3-12 1-5 5
Kayith nakit cikislar 3 aydan ay yil yildan
31 Aralik 2018 Degeri toplami kisa arast  arasl uzun
Ticari borglar 5.042.393 5.042.393 5.042.393 - - -
Diger borglar 1.528.373 1.528.373 1.528.373 - - -

Diger kisa vadeli ylikiimliilikler 811.477 811.477 811.477 - - -

Toplam yiikiimliiliikler 7.382.243 7.382.243 7.382.243 - - -

iii.  Piyasa riski agiklamalari
a. Déviz pozisyonu riski

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz

Karsihgi Dolar1 Avro  Sterlini Karsihgi Dolar1 ~ Avro Sterlini

Nakit ve nakit benzerleri 15.955.070  2.700.854 - 96.517 4.019.505 661.803 34.020 50.017

Ticari alacaklar 1.607.943 284.134 - - 3.894.365 740.247 - -

Toplam varhklar 17.563.012  2.984.988 - 96.517 7.913.870 1.402.050 34.020 50.017

Ticari borglar 648.680 41.250 27.825 34.997 675.827 41250 37.100 35.350

Toplam yiikiimliiliikler 648.680 41.250 27.825 34.997 675.827 41250 37.100 35.350
Net yabanci

para pozisyonu 16.914.332  2.943.738  (27.825) 61520 7.238.043 1.360.800 (3.080) 14.667
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
30 Eyliil 2019 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’min TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolar1 net varlik/(yiikimliliik) ~ 3.331.782 (3.331.782) 3.331.782 (3.331.782)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolar1 net etki (1+2) 3.331.782 (3.331.782) 3.331.782  (3.331.782)

Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

4-Avro net varlik/ylikiimliiliigi (34.412) 34.412 (34.412) 34.412
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6-Avro net etki (4+5) (34.412) 34.412 (34.412) 34.412

GBP nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

7-GBP net varlik/yikimliliga 85.496 (85.496) 85.496 (85.496)
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP net etki (7+8) 85.496 (85.496) 85.496 (85.496)
Toplam (3+6+9) 3.382.866 (3.382.866) 3.382.866 (3.382.866)
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

31 Arahik 2018 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’min TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolar1 net varlik/(yikimlilik)  1.431.807 (1.431.807) 1.431.807 (1.431.807)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.431.807 (1.431.807) 1.431.807 (1.431.807)

Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

4-Avro net varlik/ytkimliligi (3.713) 3.713 (3.713) 3.713
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6-Avro net etki (4+5) (3.713) 3.713 (3.713) 3.713

GBP 'nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

7-GBP net varlik/yikimliliga 19.515 (19.515) 19.515 (19.515)
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP net etki (7+8) 19.515 (19.515) 19.515 (19.515)
Toplam (3+6+9) 1.447.609 (1.447.609) 1.447.609 (1.447.609)
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayn1 tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un bilangosunda gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
sinifladigr devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak
Grup, bu devlet tahvillerinin itfasi sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda
tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 11.903.271 15.211.942
- Gergege uygun deger farki k/z’ye yansitilan finansal varliklar 11.903.271 15.211.942
Bankadaki vadeli mevduat 41.014.181 39.004.403
Kredili miisterilerden alacaklar 5.381.552 11.690.176

Sirket’in bilangosunda degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir.
ili.  Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diigiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin
Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket, 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.

16 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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17 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Grup, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine liskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere,
deger diisiikligii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglar tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te anilan risk karsiliklari ve degerleme giiniinden
onceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi tabani Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ mndan disiik
olamaz.

Grup, 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Grup, SPK mevzuati hiikiimleri g¢ercevesinde kurulan 14 adet yatirim fonunun, Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus
olan 4 adet, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet, Garanti Emeklilik A.S.
tarafindan kurulmus olan 2 adet ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet
emeklilik yatirim fonunun (31 Aralik 2018: 13 adet yatirim fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
tarafindan kurulmus olan 7 adet, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet,
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 10 adet, Avivasa Hayat ve Emeklilik A.S.
tarafindan kurulmus olan 7 adet, Garanti Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet ve Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirirm fonunun) portfoy
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim {icreti elde etmektedir. 30 Eyliil 2019 tarihinde
sona eren ara hesap déoneminde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 16.647.126
TL’dir. (1 Ocak — 30 Eyliil 2018: 14.676.252 TL).
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