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1.1. KISACA HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S., 23 Aralik 1996°da Demir Yatirim Menkul Degerler A.S. ad1 ile
kurulmustur. Demir Yatirim, 24 Subat 1997 tarihinde “Midland Yatirnm AS” adiyla kurulan HSBC
Yatirim’1, 11 Ocak 2002 tarihinde biinyesine katmis ve iinvanin1 “HSBC Yatirim Menkul Degerler AS”
seklinde degistirerek faaliyetlerine devam etmistir.

30 Ekim 2001 tarihinde HSBC Bank A.$.’nin Demirbank’1 satin almasiyla birlikte sirketin ana ortaginin
sermaye yapist degismistir ve 14 Aralik 2001 tarihinde Demirbank’in HSBC Bank A.S. ile birlesmesi
sonucunda sirketin ana ortagt HSBC Bank A.S. olmustur. 11 Ocak 2002 tarihinde ise Demir Yatirim eski
HSBC Yatirim’1 devralmis ve sirket iinvan1 HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

HSBC Yatirim’in S.P.K.’dan almis oldugu yetki ve islem belgeleri:

¢ Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi (7 Ocak 1997)

¢ Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi (7 Ocak 1997)

+  Kredili Menkul Kiymet, A¢1a Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
Belgesi (7 Ocak 1997)

e Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi (7 Ocak 1997)

e Menkul Krymetleri Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satimi Yetki
Belgesi (7 Ocak 1997)

e Yatiim Danigsmanlig1 Yetki Belgesi (7 Ocak 1997)

*  Tirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi (10 Mayis 2005)

Sirketin kurulus sermayesi 500 Bin TL olup ddenmis sermayesi, sermaye arttirimlari ve devralinan eski
HSBC Yatirrm’m 1.5 Milyon TL tutarindaki sermayesinin eklenmesi ile 26 Haziran 2003 tarihinde 7
milyon TL’ ye yiikselmistir.

30 Haziran 2009 itibar1 ile HSBC Bank A.S’nin 322 subesi HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S’nin
acenteleridir ve bunlardan 26 tanesinde seans salonu mevcuttur. Sirketin 2009 yilmin ilk 9 aylik
donemindeki toplam islem hacmi 13,187,220 Bin TL (2008 y1l sonu 12,223,685 Bin TL) olup bu dénemin
sonunda pazar pay1 %1.94 (2008 Yil sonu %]1.84) olmustur. islem yapan 87 araci kurum arasinda HSBC
Yatirirm Menkul Degerler A.S islem hacmi siralamasinda 14. sirada yer almistir (2008 yil1 sonunda islem
yapan 97 aract kurum arasinda 18. sirada). 2009 yilinm ilk dokuz ayindaki I.M.K.B. islem hacmi ise
340,657,021 Bin TL olarak gergeklesmistir (2008 Y1l sonu 332,604,684 Bin TL).

13 Agustos 2003 tarihinde sirket sermayesinin %99.99’u HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S.’ye ait olan
HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi kurulmustur. HSBC Portfoy ‘lin kurulus tarihindeki 6denmis
sermayesi 1 Milyon TL’dir. HSBC Portfdy, 6 Subat 2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan “Portfoy
Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi”’ni , 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danmigmanligi Yetki
Belgesi”’ni almustir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin  30/09/20009 tarihi itibari ile yatirim fonlarn pazar pay1 %5,35 (2008 yil
sonu %#4.26) olup banka ve aract kurumlar arasinda yatirim fonu biiyiikliikleri siralamasinda 5. siradadir
(2008 yil sonu 7 ). Sirketin 30/09/2009 tarihi itibar1 ile yonetimindeki B tipi yatirim fonu biiylkligi
1,601,046 Bin TL (2008 Yil1 1.011.740 Bin TL ), A tipi yatirim fonu biiyiikliigii 26,904 Bin TL olmustur
(2008 Y1l1 13,092 Bin TL).

2009 yilinin ilk dokuz ay1 igerisinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S’de hisse senedi islemi yapan
aktif miisteri sayis1 10,412°dir (2008 Y1l 10,602).

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S yerli ve yabanci miisterilerine hisse senedi ve sabit getirili menkul
kiymet iglemleri konusunda her tiirlii hizmeti sunmaktadir. Ayrica sirketin 30/09/2009 tarihi itibar ile 54
adet 6zel portfdy yonetimi miisterisi bulunmaktadir (2008 Yil sonu: 31 adet) . Ozel portfoy ydnetimi

Sayfa 3



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. HSBC <»
2009 Y11 Yonetim Kurulu 3. Ara Dénem Faaliyet Raporu
01/01/2009-30/09/2009

migterilerinin  30/09/2009 tarihi itibar1 ile portféylerinin degeri 33,674,631 TL’dir (2008 Yil sonu:
13,481,600 TL’dir).

1.2. YONETIM ve DENETLEME KURULLARI
1.2.1. Yonetim Kurulu

30/03/2009 da yapilan Genel Kurul’da, Yo6netim Kurulu iiyeleri 2011 yili Olagan Genel Kurul toplantisina
kadar secilmiglerdir.

30/09/2009 itibart ile girket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Piraye Antika Yonetim Kurulu Bagkani 30/03/2009
Ahmet Dervig Erel¢in Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 30/03/2009
Mehmet Hakan Erdem Yoénetim Kurulu Uyesi 30/03/2009
Yagar Giines Yénetim Kurulu Uyesi 30/03/2009
Zeynep Uslu Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2009
Neslihan Erkazanci Yénetim Kurulu Uyesi 30/03/2009
Ahmet Okgular Yoénetim Kurulu Uyesi 30/03/2009

1.2.2. Denetleme Kurulu

30/03/2009 tarihli Olagan Genel Kurul’da Kiibra Fiisun Ozkinay ve Firat Yurdakul, 2009 yili hesaplarini
incelemek iizere toplanacak Olagan Genel Kurul Toplantisina kadar Denetgilik gorevine secilmislerdir.

30/09/2009 tarihinde Denetleme Kurulu asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIiHI
Firat Yurdakul Denetgi 30/03/2009
Kiibra Fiisun Ozkiay Denetg¢i 30/03/2009

1.3. UST YONETIM

30/09/2009 tarihi itibart ile sirket iist yonetimi asagidaki gibidir.
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MESLEKI
ADI SOYADI GOREVI TECRUBESI
Aylin Yilmaz Genel Midiir 18 Y1l
Simin Gerards Grup Bagkani - Yurtdist Satis 16 Y1l
Sevda Arslan Miidiir - Fon Operasyon- Muhasebe ve Idari Isler 13 Yil
Biilent Yurdagiil Miidiir - Arastirma 11 Y1l
Selda Timur Miidiir - Teftis 16 Y1l
Ebru Giiner Sarica Miidiir — I¢ Kontrol 17 Y1l
Gokhan Saydar Miidiir — Kurumsal Finansman 9Y1l

1.4. ESAS SOZLESME TADILATI

2009 Yilimin ilk dokuz aymda Sirket Ana Sozlesmesi’nde sermaye arttirimi ve esas sozlesme tadili
yapilmamistir.

1.5. SERMAYE YAPISI

30/09/2009 tarihi itibari ile Sirket sermaye yapist asagidaki gibidir. Dénem iginde yapilan sermaye artirimi
yoktur.

Tertip Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Bank A.S. A 6,990,645,760 6,990,645.76 99.8664
Ahmet Dervis Erelgin B 2,205,000 2,205.00 0.0315
Neslihan Erkazanci B 1,787,310 1,787.31 0.0255
Mehmet Hakan Erdem B 1,764,000 1,764.00 0.0252
Zeynep Uslu B 1,787,310 1,787.31 0.0255
Yasar Glines B 1,764,000 1,764.00 0.0252
Aylin Yilmaz B 23,310 23.31 0.0003
Ahmet Okgular B 23,310 23.31 0.0003
TOPLAM 7,000,000,000 7,000,000.00 100.00

1.6. INSAN KAYNAKLARI POLITIKASI
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2009 Yilinin ilk dokuz ayinda yillik ortalama personel sayis1 40 kisi olup (2008 yili ortalamasi 43),
30/09/2009 tarihi itibari ile toplam personel sayisi da 40 kisidir (2008 y1l1 sonu 42).

Sirketin 30/09/20009 tarihi itibari ile kidem tazminat1 yiikiimliliigii 821,774 TL (2008 Y1l1 733,456 TL) dir.
Sirket tiim personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortas1 saglamakta, miidiir ve {istii pozisyonlara arag
tahsis etmektedir.

1.7. TEMETTU POLITIKASI

Sermaye Piyasasi diizenlemelerine gore, SPK net dagitilabilir kar iizerinden dagitilacak tutarin tamamu,
yasal defterlerdeki net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamami, yasal defterlerdeki net
dagitilabilir kardan karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin kar dagitimina
konu edilmesi gerekmektedir. SPK finansal tablolarinda veya yasal defterlerde zarar varsa, kar dagitimi
yapilmamaktadir.

HSBC Yatinm’in 30 Mart 2009 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirket’in 2008 yilindaki
faaliyetleri neticesinde olusan 20,155,026 TL tutarindaki dagitilabilir karindan kanunlara gore ayrilmasi
gereken birinci tertip yasal akgelerin diisiilmesinden sonra kalan 17,471,839 TL tutarindaki karin HSBC
Yatirim hissedarlarina nakit olarak dagitilmasina karar verilmistir. Hissedarlara temettii 6demesi 31 Mart
2009 tarihinde gerceklestirilmistir.

II. FINANSAL YAPI

2.1. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008

Gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan Nominal Defter Nominal Defter
finansal varhklar: Degeri Degeri Degeri Degeri
41,500,00  40,213,50 38,500,00  36,158,60
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 0 9 0 0
13,830,20 12,160,32
Yatirim fonlari 6,784,500 7 6,784,500 6
48,284,50  54,043,71 45,284,50  48,318,92
Toplam 0 6 0 6
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2.2. BILANCO

HSBC Yatirnm Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhgi
30 Eyliil 2009 Tarihi itibaryla Konsolide Bilanco

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir)

Incelemeden Bagimsiz Deneti
Dipnot Gegmemis Gegmig
Referanslar 30 Eyliil 2009 31 Aralk 2(
VARLIKLAR
Dénen Varliklar Toplam 79,494,858 77,65.
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 14,741,645 2497
Finansal Yatrimlar 5 54,043,716 4831
Ticari Alacaklar 6 9,804,372 37
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 6 3,310,384 2,00
-Diger ticari alacaklar 6 6,493,989 1,74
Diger Alacaklar 7 259,247 2’
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 7 10,933 4
-Diger alacaklar 7 248,313 23!
Diger Donen Varliklar 12 645,878 3:
Duran Varliklar Toplamm " 416,281 45.
Maddi Duran Varlklar 8 22,408 :
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 133,708 1:
Ertelenen Vergi Varlklari 21 260,165 2¢
TOPLAM VARLIKLAR 79,911,139 78,10:
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7,878,519 5,90-
Ticari Borglar 6 3,737,468 2,1Z
-Iligkili taraflara ticari bor¢lar 6 1,075,253 53]
-Diger ticari bor¢lar 6 2,662,215 1,58
Diger Borglar 7 823,073 1,0¢
Donem Kart Vergi Yikiimliiligii 21 1,823,154 1,0
Borg Karsiliklari 10 1,029,827 1,2-
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 13 297,997 2:
Cabsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 11 167,000 1¢
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri 264,974 28
Calsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 11 264,974 2¢
OZKAYNAKLAR
71,767,646 71,91
Odenmis Sermaye 14 7,000,000 7,0(
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki 14 24,784,239 24.7¢
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 14 15,212,786 12,52
(Rarmic Vil Karlar 14 7 A48 QNQ TAs
17,324,692 20,155,076
79,911,139 78,105,952
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2.3. GELIR TABLOSU

HSBC Yatirinm Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhgi
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren DokuzAyhk Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmistir)

SURDURULEN FAALIiYETLER

Satis Gelirleri (net)
Satislarm Maliyeti
BRUT KAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

FAALIYET KARI

Finansal Gelirler
Finansal Giderler

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI

Vergi gideri
- Dénem vergi gideri
- Ertelenmis vergi geliri /(gideri)

SURDURULEN FAALIiYETLER DONEM
KARI

DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonras1 donem kar1

DONEM KARI

Diger kapsamh gelir
Diger kapsaml gelir kalemlerine iliskin vergi
gelir/(gideri)

HSBC <»

Incelemeden Incelemeden Incelemeden Inceleme

Gegmemis Gegmemis Gegmis Gegmi

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil

tarihinde sona tarihinde sona tarihinde sona tarihinde

Dipnot eren 9 ayhk eren 3 ayhk eren 9 ayhk eren3:

Referanslar donem donem donem done)

15 31,811,620 10,617,541 67,550,758 7,
15 (6,020,961) (62,016) (44,331,994)

25,790,659 10,555,525 15,142,857 7,¢

16 (802,726) (340,977) (1,132,345) C

16 (11,421,596) (4,185,765) (11,411,269) 4,
16 - - (24,562)
18 535,373 284,482 427,519
(825) (0) (7,019)

14,100,885 6,313,265 11,071,088 3,¢

19 10,044,586 2,341,271 7,336,194 2,
20 (2,375,136) (31,784) (119,314)

21,770,334 8,622,751 18,287,968 6,4

(4,445,642) (1,777,048) 3,851,773) 1,4

21 (4,423,284) (1,895,900) (3.931,597) (1
21 (22,358) 118,852 79,824

17,324,692 6,845,703 14,436,195 5,(

17,324,692 6,845,703 14,436,195 5,(
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2.4. OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

HSBC Yatinm Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhg:
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Ozsermaye Degisim Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir)

Sermaye Kardan
Enflasyon Aynlan
Dipnot Odenmis Diizeltmesi Kisitlanms Gecmis Yil Net Donem
Referanslar Sermaye Farki Yedekler Karlan Kar Tog
1 Ocak 2008 Tarihi itibanyla Bakiye 7,000,000 24,784,239 8,794,792 7,781,100 26,060,465 74,
Donem karmm gegmis yil karlarma transferi - - - 26,060,465 (26,060,465)
Yedeklere transfer - - 3,734,751 (3,734,751) -
Kar dagitmm - - - (22,660,885) - (22
Do6nem kari -- - -- - 14,436,195 14
30 Eyliil 2008 itibariyla Bakiye 14 7,000,000 24,784,239 12,529,543 7,445,929 14,436,195 66,
1 Ocak 2009 tarihi itibartyla bakiye 7,000,000 24,784,239 12,529,543 7,445,929 20,155,076 71,
Donem karmm gegmis yil karlarma transferi - -- - 20,155,076 (20,155,076)
Yedeklere transfer - -- 1,975,508 (1,975,508) --
Kar dagitim - -- 707,735 (18,179,568) - 17
Donem kart - - - - 17.324.692 17
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2.5. NAKIT AKIM TABLOSU

HSBC Yatirim Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhg:

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Nakit Akim Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmistir)

Incelemeden Inceleme
gecmemis gecmi

Dipnot
Referanslart 30 Eyliil 2009 30 Eyliil

A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan

Doénem kari 17,324,692 144
Diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylari 17 162,045 (
Izin yiikiimliiligii karsiigmdaki degisim 11 (30,000) (
Kidem tazminati yiikiimliligi karsiigt 11 (22,136) '
Borg kargiliklarmdaki degisim 10 (142,532) (1
Vergi gideri 21 4,445,642 3.8
Faiz geliri 19 (10,044,586) (7,53
Faiz gideri 20 2,329,494 1
Kambiyo kari 107,136

14,129,755 110
Ticari alacaklar 6 (4,751,277) 1,9
Diger alacaklar 7 (103,575) '
Iliskili taraflardan ticari ve diger alacaklar 6ve7 (1,317,181) (38
Diger dénen varliklar 12 (176,861) 3
Ticari borglar 6 1,077,106 4,0
Diger borglar 7 (218,009) 1,9
Mliskili taraflara ticari ve diger borglar 6ve7 537,302 (1,87
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 13 982,169 (31
Vergi 6demeleri (3,672,685) (1,87
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girisi 6,486,743 14.6.

B. Yatinnm faaliye tlerinden kaynaklanan nakit akimlar

Maddi ve maddi olmayan varlk satm almlar 8ved (146,769)
Menkul kiymet alimlari 3 (4,552,423) (8,49
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Cikist (4,699,192) (8,49

C. Finans man faaliye tlerinde n kaynaklanan nakit akislan

Temettii 6demesi 14 (17471,833) (22,66
Almnan faizler 5453419 4,5
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikist (12,018,414) (18,14

24,972,508 29,695,815
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III. RISK YONETIM POLITIKALARI

HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S ‘nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve IMKB
mevzuatlarina, HSBC Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmesini, risk yonetiminin yatirim
faaliyetlerinin ayrilmaz bir pargasi olarak is akislarina entegre edilmesini, Yatirim ve Acenteler genelinde
risk yonetimi islevinin etkin bir sekilde benimsenmesini ve icrasint amaglamaktadir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S ‘nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:

*  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklagimla degerlendirilmesi

*  Kurum ¢alisanlarinin bilinglendirilmesidir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S, risk yonetim faaliyetlerinin icrasi esnasinda tiim yerel mevzuatlara ve
grup standartlarina uygun bir sekilde; piyasa riski, kredi riski ve operasyonel riskleri 6lgtimleyecek
yontemler ile gerekli kontrolleri yapmaktadir.

IV. ISLETMENIN GELISIMI HAKKINDAKI ONGORULER

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak diinya ekonomisi ve finansal piyasalar agisindan zor bir yil
olacagi beklenen 2009 yilinda temel hedefimiz, miisterilerine kaliteli hizmet veren giivenilir aract kurum
olma bilinirligimizi 6n plana ¢ikarilmasiyla yeni miisteri kazanimlari saglayarak gelirlerimizi korumak
olacaktir. Miisteri temsilcilerimizin performansini arttirmaya yonelik olarak hazirladigimiz kampanyalar,
dogrudan pazarlama aktiviteleri ile destekledigimiz yeni miisteri kazanimi ¢alismalarimizin olumlu
sonuglarinin 2009 yilinin ilk yarisinda goriilmeye baglanmasi beklenmektedir. Piyasada diisen islem
hacmine ragmen yeni miisteriler ile pazar payimizi bir miktar arttirilmast ile birlikte krizin olumsuz
etkilerine ragmen komisyon gelirlerimizde bir daralma yasanmamasi amaglanmaktadir.

Diger taraftan sektordeki gelismeler ve buna bagli diigen gelirler nedeniyle maliyet tasarruf tedbirleri
almak kag¢inilmaz olmustur. Kesintisiz ve kaliteli miisteri hizmetinden 6diin verilmeksizin verimlilige
odakli stratejiler gelistirilmis, belirlenen plan dahilinde uygulamaya konmustur. Alinan tedbirler sonucunda
kurumun gelir gider dengelerinin optimuma getirilmesi ve bu sekilde karliligin kriz ortaminda bile
siirdiiriilmesi amaglanmaktadir.

IV. DIGER HUSUSLAR

07/05/2009 tarih inde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) 3176 sayili karar1 ile HSBC
Bank A.S., HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S., HSBC Portféy Yonetimi A.S., Neslihan Erkazanci ve
Firat Yurdakul tarafindan, 5.000.000-TL sermayeli “HSBC Finansal Kiralama A.S.” iinvanli bir finansal
kiralama sirketinin kurulmasini uygun gormiistiir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.§ "nin tiim faaliyetleri yuriirlikteki yasal mevzuat, etik ilkeler,
uluslararasi kabul gérmiis kurallar, ve HSBC Grup standartlar1 agisindan I¢ Kontrol ve Mevzuat Uyum
bolimleri tarafindan siirekli denetlenmektedir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$ nin merkez dis1 6rgiitii bulunmamaktadir ve 2009 yilinin ilk dokuz
ay1 igerisinde herhangi bir kuruma bagis yapilmamustir.
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