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I. GIRIS VE IDARI FAALIYETLER

1.1. KISACA HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

HSBC Yatirim 23 Aralik 1996 tarihinde Demir Yatirim adi altinda kurulmustur. 30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul
Karar1 uyarinca Yonetim Kurulu’na verilen yetkiye istinaden 6 Aralik 2001 tarihli ve 222 nolu Yonetim Kurulu
karariyla Demir Yatirim’in, HSBC Yatirim ile birlesmesi ve birlesme Sézlesmesinin imzalanmasi ve neticesinde
HSBC Yatirim’mn infisaht ve yeni birlesmis Sirket’in tinvaninin HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S. olarak
degistirilmesi kararlastirilmis ve birlesme 11 Ocak 2002 tarihinde tamamlanmistir. HSCB Yatirim, yurt igi ve yurt
dis1 bireysel ve kurumsal miisterilere sermaye piyasasi iiriinlerinin alim-satim islemlerinde aracilik ve yatirim
danismanlig1 hizmetleri sunmaktadir.

HSBC Yatirim’in SPK’dan almis oldugu Alim Satim Aracilifi Yetki Belgesi, Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi,
Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri Belgesi, Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi, Menkul Kiymetleri Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim
Satimi1 Yetki Belgesi, Yatinm Danmigmanligi Yetki Belgesi, ve Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki
Belgesi bulunmaktadir.

HSBC Bank’in 327 subesi HSBC Yatirim acentesi olarak faaliyet gdstermektedir. Borsa Ussii olarak adlandirilan
ve iginde seans odasi ve uzman yatirim personeli bulunan 26 sube kanaliyla hizmet vermektedir.

HSBC Yatirim’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla konsolide gelirleri 25 milyon TL, vergi dncesi kar1 ve toplam aktif
biiyiikliigii ise sirastyla 16 milyon TL ve 85 milyon TL seviyelerinde ger¢eklesmistir.

HSBC Yatirim 2011 yilinin {iglincii ¢eyreginde, hisse senedi islemlerinde %1.34 pazar pay1 elde ederek 88 araci
kurum arasinda 26. sirada yer almigtir ve yaklagik 17 milyar TL’lik islem hacmi elde etmistir.

HSBC Yatirim’in S.P.K.’dan almis oldugu yetki ve islem belgeleri:

e Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi (7 Ocak 1997)

e Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi (7 Ocak 1997)

e  Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri Belgesi (7
Ocak 1997)

e Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi (7 Ocak 1997)

e  Menkul Kiymetleri Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satim1 Yetki Belgesi (7
Ocak 1997)

e  Yatirim Danigsmanligi Yetki Belgesi (7 Ocak 1997)

e Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi (10 Mayis 2005)

13 Agustos 2003 tarihinde sirket sermayesinin %99.99°u HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye ait olan HSBC
Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi kurulmustur. HSBC Portfoy‘lin kurulus tarihindeki 6denmis sermayesi 1 Milyon
TL’dir. HSBC Portfoy, 6 Subat 2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki
Belgesi’ni, 14 Temmuz 2005 tarihinde Yatirim Danismanligt Yetki Belgesi’ni almistir.

13 Agustos 2003 tarihinde 500 bin TL sermaye ile kurulan ve birlesme sonrast devrolan ve arttirilan sermayeler
sonras1 26 Haziran 2003 tarihinde sirket sermayesi 7 milyon TL’ ye yiikselmistir.
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1.2. YONETIM ve DENETLEME KURULLARI

1.2.1. Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla bir bagkan, bir bagkan vekili ve bes {iye olmak tizere toplam yedi
kisiden olugmaktadir.

Yonetim Kurulu iiyeleri, sirketin 29/03/2011 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda 3 yil siire ile gérev yapmak
iizere secilmiglerdir.

30/09/2011 itibartyla sirket yonetim kurulu ve yoneticilerimizin kisa 6zgegmisleri asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Martin D. Spurling Yonetim Kurulu Bagkant 24/03/2010

Ali Batu Karaali Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 11/01/2011

Mehmet Hakan Erdem® Yoénetim Kurulu Uyesi 24/03/2010

Yasar Giines Yénetim Kurulu Uyesi 24/03/2010

Sema Serbest Yoénetim Kurulu Uyesi 24/03/2010
Neslihan Erkazanci Yénetim Kurulu Uyesi 24/03/2010

Ahmet Okgular Yénetim Kurulu Uyesi 24/03/2010

(*) Mehmet Hakan Erdem 29/09/2011 tarihi itibariyla Yoénetim Kurulu iiyeligi gorevinden ayrilmustir.

Martin David SPURLING (Yénetim Kurulu Baskant)

1992 yilinda Durham Universitesi’nden mezun olan Spurling, 2000 yilinda da Associateship-The Chartered
Institute of Bankers Universitesi’nden mezun olmustur. 1989-1995 yillar1 arasinda HSBC grubunda (Hong Kong,
Japonya, Singapur) ¢esitli yoneticilik pozisyonlarinda ¢aligmistir. 1995-1998 yillar1 arasinda HSBC Hong Kong’da
Kredi ve Risk Hazine departmaninda Miidiir, 1998-2000 yillar1 arasinda ise HSBC Pakistan’da Kurumsal
Bankacilik’ta Genel Midiir Vekili olarak gorev almistir. 2000-2001 yillar1 arasinda HSBC Kanal Adalari’nda
Uluslararasi Yatirim departmaninda Kidemli Satig Miidiirii olarak gérev yapan Spurling, 2001-2004 yillar1 arasinda
Yatinmlar’da Bagkan olarak gorevine devam etmistir. Martin David Spurling 2004-2006 yillar1 arasinda HSBC
Tayvan Bireysel Finansal Hizmetler Genel Miidiir Vekili olarak gérev yapmistir. 2006-2010 yillar1 arasinda HSBC
Bank International’da Genel Miidiir olarak gérev yapan Martin David Spurling, 05 Kasim 2010 tarihinde HSBC
Bank A.S. Genel Miidiirliigii gorevine baglamistir.

Ali Batu KARAALI (Yonetim Kurulu Bagkan Vekili-HSBC Yatirum ve HSBC Portfoy)

1984 Bogazici Universitesi Endiistri Miihendisligi mezunudur. 1984-1986 yillarinda Bogazici Universitesi’nde
Endiistri Miihendisligi {izerine yiiksek lisans yapmugtir. Ayrica 1984-1987 yillar1 arasinda Bogazigi
Universitesi’nde Arastirma gorevlisi olarak ¢alismistir. 1987-1989 yillar1 arasinda iktisat Bankas1 T.A.S’de Déviz
Piyasas1 Miidiir Yardimcisi, 1989-1991 yillari arasinda Bahreyn Citibank NA’da Para Piyasas1 Miidiir Yardimcisi,
1991-1995 yillari arasinda Chemical Bank AS’de Genel Miidiir Yardimcist Vekili olarak calistiktan sonra, 1995-
1996 yillan arasinda finansal danigmanlik yapmistir. 1996-2001 yillarinda Citibank NA’da Hazine Genel Miidiir
Yardimeis1 Vekili ve 2002 yilinda ayni1 kurumun Bahreyn Merkezinde Hazine Genel Miidiir Yardimecis1 Vekili
olarak gorev almistir. 2002-2004 yillarinda HSBC Bank’ta Hazine Grup Baskani olarak gorev almustir. 2004-2006
yillarinda Londra’da Merrill Lynch Yerel Para Birimi Tiirk Liras1 Direktorii olarak calistiktan sonra HSBC Bank’ta
Agustos 2006 itibartyla Hazine ve Sermaye Piyasalarindan Sorumlu Genel Midir Yardimciligt gorevine
getirilmistir. 11 Ocak 2011 tarihi itibariyla HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili
gdrevine atanmustir.

Mehmet Hakan ERDEM (Yonetim Kurulu Uyesi)

1987 yilinda Istanbul Teknik Universitesi Ugak Miihendisligi Béliimii'nden mezun olduktan sonra 1993 yilinda
Bogazici Universitesi’nden Isletme Yiiksek Lisans1 derecesini almistir. 1990 yilinda Interbank’ta Finansal Kontrol
Birim’inde goreve baglamis olup daha sonra Demirbank A.S. Yatirim Bankaciligi, Portfoy Yonetimi Boliimiine
katilan Erdem halen HSBC Bank A.S. Uriin Operasyonlar1 Béliimiinde Grup Baskani olmasmin yaninda HSBC
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Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyeligi gorevine devam
etmektedir.

Yasar GUNES (Yonetim Kurulu Uyesi)

1990-94 tarihleri arasinda Yildiz Teknik Universitesi Endiistri Miihendisligi lisans egitimini ve 1995-97 tarihleri
arasindan ayni boliimde yiiksek lisans egitimini tamamlamistir. Nisan 1995'de Yasarbank A.S Organizasyon
Departmani’nda is hayatina baslamis, 1996 yilinda Demirbank TAS Organizasyon Departmani’na transfer
olmugtur. 2001 yilindan itibaren HSBC Bank A.S. biinyesinde Bireysel Operasyon ve Sube Destek ile Merkezi
Operasyon birimlerinde yoneticilik yapmistir. Ekim 2005 tarihinde I¢ Kontrol Birimi’ne transfer olmustur. 2 Mayis
2008'den itibaren de i¢ kontrol ve operasyonel risk yonetimi faaliyetlerinden sorumlu birim yoneticisi olarak
gorevine devam etmektedir. Ayrica ayn tarihten itibaren de HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC
Portfoy Yonetimi A.S.’de i¢ kontrol sisteminden sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

Sema SERBEST (Yonetim Kurulu Uyesi)

1989 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesinden mezun olmustur. 1990-1992 yillarinda TOBANK, 1992-
1997 yillar1 arasinda Pamukbank' ta Bireysel Krediler biriminde uzman olarak gorev yapmis, 1997 yilinda
Bireysel Krediler Miidiir Yardimcisi olarak Demirbank'a ge¢mistir. 2000 yilinda Demirbank'ta Miidiir olarak terfi
etmistir. HSBC'nin Demirbank't satin almasiyla birlikte 2002'de HSBC biinyesine katilmigtir. Sema Serbest halen
HSBC Bank A.S. Bireysel Kredi ve Risk Kredi Degerlendirme Biriminde Birim Yoneticiligi gorevinin yani sira
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’de Yonetim Kurulu tiyesi olarak gorev yapmaktadir.

Neslihan ERKAZANCI (Yénetim Kurulu Uyesi)

1996 yilinda Bilkent Universitesi Isletme Fakiiltesinden mezun olmustur. Sirasiyla 1996-1998 yillarinda Arthur
Andersen'in Istanbul Ofisi’nde kidemli yonetmen ve 1998-2000 yillarinda Liiksemburg ofisinde yetkili olarak
calistiktan sonra 2000 yilinda Istanbul'a doénerek 2001 senesine kadar miidiir yardimcisi olarak aym firmada
gorevini siirdiirmiistiir. Haziran 2001'de HSBC Bank Finansal Kontrol Departmani’nda miidiir yardimcisi olarak
goreve baslamis ayni yilin Kasim ayinda miidiirliige terfi etmistir. Mayis 2005 tarihinde Finansal Kontrol
Departmani’nda grup miidiirliigiine atanmig, 2006 yilinin Mart ayinda ise grup baskanligi gérevine getirilmistir.
Neslihan Erkazanci 15 Eyliil 2008 tarihinden itibaren HSBC Bank A.S.’de Finansal Kontrol’den sorumlu Genel
Miidiir Yardimciligt gorevinin yani sira HSBC Menkul Degerler A.S. ile HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’de Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gorevini siirdiirmektedir.

Ahmet OKCULAR (Yonetim Kurulu Uyesi)

1993 yilinda Bogazici Universitesi Elektrik-Elektronik Miihendisligi ve Endiistri Miihendisligi'nden (cift ana dal
programi) mezun olmus ve 1995 yilinda International University of Japan'de Uluslararasi Is Idaresi Boliimiinde
yiiksek lisans egitimini tamamlamigtir. 1996 - 2005 yillar1 arasinda Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.'de Grup
Miidiirii olarak gorev yapan Ahmet Okgular bu siire zarfinda ¢ok sayida dzellestirme, sirket evliligi ve halka arz
projesinde gorev almistir. Kurumsal finansman alanindaki kariyerine 2005 yilindan itibaren HSBC'de devam
etmekte olan Ahmet Okgular 30 Mart 2009 tarihinden bu yana HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.'de Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gorevini siirdiirmektedir.

1.2.2. Denetleme Kurulu

29/03/2011 tarihli Olagan Genel Kurul’da Burgin Ozan ve Firat Yurdakul, 2011 yili hesaplarini incelemek iizere
toplanacak Olagan Genel Kurul Toplantisina kadar Denetgilik goérevine se¢ilmiglerdir.

30/09/2011 tarihinde Denetleme Kurulu asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi ATANMA TARIHI
Firat Yurdakul Denetgi 29/03/2011
Burgin Ozan Denet¢i 29/03/2011
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1.3. UST YONETIM

30/09/2011 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi agagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Aylin Y1lmaz® Genel Miidiir 21 Y1
Sevda Arslan Birim Yoneticisi - Fon Operasyon- Muhasebe ve Idari Isler 15 Y1l
Biilent Yurdagiil Birim Yoneticisi- Arastirma 13 Y1l
Selda Timur Birim Yo0neticisi - Teftis 18 Y1l
Ebru Giiner Sarica Birim Yéneticisi — I¢c Kontrol 20 Y1l
Gokhan Saydar Birim Yoneticisi — Kurumsal Finansman 11 Y1l
Cenk Organ Birim Yoneticisi — Arastirma 14 Y1l
Teoman Aker Birim Yoneticisi — Subeler Koordinasyon 21 Y1l

(*)06/10/2011 tarihi itibartyla gorevden ayrilan Aylin Yilmaz'mn yerine 07/10/2011 tarihi itibariyla Tolga Koyuncu atanmustir.

Aylin YILMAZ (Genel Miidiir-HSBC Yatirim)

1992 yil1 Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi mezunudur. 1993 yilinda Istanbul Universitesi Isletme Iktisad
Enstitiisii’nde Uluslararas: Isletmecilik Ihtisas1 yapmistir. 1990 yilinda Mustafa Yilmaz Menkul Degerler AS’de
basladig1 kariyerine 1994-1997 yillarinda Garanti Yatinm Bankast AS Yurtigi Satis Departmani’nda Miidiir
Yardimcisi olarak devam etmistir. 1997 yilinda HSBC Yatirim’da Satis Miidiirliigli gérevini tstlenmis, 2 Temmuz
2007 tarihindeyse ayni1 kuruma Genel Miidiir olarak atanmistir ve halen bu gorevi siirdiirmektedir.

Tolga KOYUNCU (Genel Miidiir-HSBC Yatirim)

Bogazici Universitesi makine miihendisliginden mezun olan Koyuncu, yiiksek lisansi1 Yeditepe Universitesi'nde
Isletme iizerine yapmustir. Isik Universitesi'nde cagdas isletme yonetimi iizerine basladigi doktorasmi halen
siirdiirmektedir.Universiteden mezun oldugu yil is hayatina baslayan Koyuncu ilk is deneyimine trader olarak
Finans Yatirim'da baglamigstir. 1998-1999 willart arasinda Osmanli Bankasi'nda hisse satig bolimiinde bagkan
yardimcist olarak gorev almustir. 1999 yilinda Iktisat Yatiim Bankasina gecen Koyuncu burda da hisse satis
boliimiinde Miidiir olarak gorev yapmistir. 3 yilin ardindan Oyak Yatirim'da yabanci kurumsal miisterilerden
sorumlu Grup Miidiirii olan Koyuncu, buradaki gérevini 5 yil siirdiirmiistiir. 2007 yilinda Credit Suisse Istanbul
Menkul Degerler A.S.’de hisse satig biriminde Genel Miidiir Yardimecisi olarak goreve baslayan Koyuncu buradaki
gorevini Hisse Senetleri Bagkani olarak tamamlamistir. 2011 yilinda HSBC Yatirim’a Genel Miidiir olarak atanan
Koyuncu buradaki gérevini siirdiirmektedir.

Sevda ARSLAN (Miidiir)

1996 yilinda Selcuk ve 2004 yilinda Anadolu Universitesi Isletme Fakiiltesi, isletme Boliimiinden mezun olmustur.
1996-1997 yillarinda Interbank ve Inter Yatirrm Operasyon Béliimiinde Uzman Yardimcisi, 1998 -1999 yillarinda
Bayindir Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlari Operasyon Boliimiinde Yetkili olarak gorevini siirdiirmiistiir. 20
Mart 2000 tarihinde Demir Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim Fonlar1 Operasyon Boliimiinde Yetkili olarak
goreve baglayan Arslan ve 2007 yilindan itibaren gorevini miidiir olarak devam ettirmektedir. 2008 yil1 itibariyla
bu goreve ilave olarak HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin muhasebe
miidiirliigi gorevini de yiiriitmektedir.

Biilent YURDAGUL (Miidiir)

1996 yilinda Marmara Universitesi Endiistri Miithendisligi Béliimii'nden mezun olduktan sonra 1998 yilinda
University of California-Irvine'dan Isletme Yiiksek Lisans1 derecesini almistir. 1998-1999 yillar1 arasinda Ulusal
Yatinm ve 2000-2002 yillar1 arasinda Demir Yatinm Arastirma Birimlerinde uzman ve kidemli analist olarak
galigmus, 2001 tarihinde HSBC Yatirrm Menkul Degerler Arastirma Departmani'na Miidiir Yardimeist gorevine
atanmugtir. 2001-2005 yillar1 arasinda HSBC Menkul Degerler A.S.’de Miidiir Yardimcist olarak galismis, 2005
yilt Agustos aymdan bu yana da HSBC Yatirim Aragtirma Miidiirii olarak gorevini stirdiirmektedir.

Selda TIMUR (Miidiir) _ i
1991 yilinda Marmara Universitesi Uluslararasi Iligkiler Bolimii'nden mezun olmustur. Calisma hayatina Oncii
Menkul Degerler A.S. biinyesinde yurt i¢i satis ekibinde baglamistir. Daha sonra ayni kurumda i¢ denetim
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bolimiinii kurmustur. 1996 yilinda Demir Yatirim Menkul Degerler A.S. biinyesinde i¢ denetim biriminin
kurulmasi gorevini iistlenmistir. 2001 yilindan bu yana HSBC Yatirim Teftis Kurulu Birim Yoéneticiligi gorevini
siirdiirmektedir. Selda Timur Tiirkiye I¢ Denetim Dernegi Kurucu Uyesi olup 2006 yilindan bu yana dernegin
yonetim kurulu tiyeleri arasinda yer almaktadir.

Ebru GUNER SARICA (Miidiir)

1990 yilinda Mimar Sinan Universitesi Istatistik boliimiinden mezun olmustur. 1991-1994 yillar1 arasinda sirastyla
Rehber, Baskent ve Pasifik Menkul Degerler sirketlerinde ¢esitli birimlerde gorev yaptiktan sonra, 1994 yilinda
Demirbank Yatirim Bankaciliginda goreve baglamistir. Demirbank’ta 1994-1997 yillar arasinda VIP seans odasi
yoneticiligi yaptiktan sonra risk izleme biriminde is hayatina devam etmistir. 1997 yilindan itibaren risk izleme, i¢
denetim gibi kontrol birimlerinde calismis ve HSBC ile birlesmenin ardindan kurulmus olan i¢ Kontrol biriminde
gorevini devam ettirmektedir. Halen ayn1 béliimde birim ydneticisi olarak gorev yapmaktadir.

Gokhan SAYDAR (Miidiir)

1995 yilinda ITU Makine Miihendisligi Boliimii'nden mezun olmus ve 1998 yilinda Kog Universitesi'nden Is
Idaresi dalinda Yiiksek Lisans derecesi almigtir. 1998-2001 yillar1 arasinda PDF Kurumsal Finansman damigmanlik
sirketinde kidemli uzman olarak gorev yapan Gokhan Saydar, 2003 yilinda Is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye
katilmig ve 2005 yili Kasim ayinda Boliim Yoneticisi olarak gérevinden ayrilmistir. HSBC'deki kariyerine 2005
yil1 Aralik ayinda baglayan Gokhan Saydar, Eyliil 2007'den bu yana Birim Yoneticisi olarak gorev yapmaktadir.

Cenk ORCAN (Birim Yoneticisi)

1994 yilinda Bogazigi Universitesi Endiistri Miihendisligi Boliimii'nden mezun olduktan sonra 1996 yilinda
University of San Francisco'dan Isletme Yiiksek Lisansi derecesini almistir. 1996-2000 yillar1 arasinda Kog
Yatirim Menkul Degerler ve EGS Yatirim Menkul Degerler Arastirma Birimleri'nde analist ve kidemli analist
olarak caligtiktan sonra 2000 yili Mart ayinda HSBC Yatirim Menkul Degerler Arastirma Departmani'nda Miidiir
Yardimcist olarak goreve baglamistir. 2005 yili Agustos ayindan bu yana HSBC'de Arastirma Midiirii olarak
gorevini siirdiirmektedir.

Teoman AKER (Birim Yoneticisi)

Kabatas Erkek Lisesi’nden mezun olduktan sonral987 yilinda istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi'nden 1988
yilinda da Isletme Iktisadi Enstitiisii'nden mezun oldu. 1991 yilina kadar Yap1 Kredi Bankasi'nda Yatirrm Uzmam
olarak calist. 1991 - 1995 yillar1 arasinda Istklar Menkul Kiymetler'in Borsa Temsilcisi olarak IMKB'de brokerlik
yaptt. 1995 yilindan 1997 yilina kadar toptan gida ticaretinde faaliyet gosteren aile sirketinde yoneticilik yaptiktan
sonra 1997 yilinda Demir Yatirim Borsa Temsilcisi iinvani ile IMKB'de broker olarak sektore dondii. 2004 yilinda
HSBC Yatirirm Subeler Koordinasyon bdliimiinde goérev aldi. 2006 yilindan bu yana bolimiin yonetimini
stirdiirmektedir.

1.4 ANA SOZLESMEDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

2011 w1l igerisinde Sirket Ana Sozlesmesi’nde sermaye arttirimi ve esas Sozlesme tadili yapilmamistir.

1.5 CIKARILMIS BULUNAN MENKUL KIYMETLER

Donem iginde ¢ikarilmis bir menkul kiymet bulunmamaktadir.

1.6. HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.’NiN SERMAYE YAPISI

2011 yilinin {glincti ¢eyreginde HSBC Yatiim’in sermaye ve ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik
olmamustir.

30 Eyliil 2011 itibariyla HSBC Yatirim’in sermaye yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir:
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Tertip Adet Tutar (TL) Pay (%0)
HSBC Bank A.S. A 6,990,645,760 6,990,645.76 99.8664
Ali Batu Karaali B 2,205,000 2,205.00 0.0315
Neslihan Erkazanci B 1,787,310 1,787.31 0.0255
Mehmet Hakan Erdem B 1,764,000 1,764.00 0.0252
Sema Serbest B 1,787,310 1,787.31 0.0255
Yasar Giines B 1,764,000 1,764.00 0.0252
Aylin Yilmaz® B 23,310 23.31 0.0003
Ahmet Okgular B 23,310 23.31 0.0003
TOPLAM 7,000,000,000 7,000,000.00 100.00

(*) 07/10/2011 tarihi itibartyla Aylin Yilmaz'a ait hisseler Tolga Koyuncu'ya devredilmistir.

1.7.HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VIZYONU ve TEMEL DEGERLERI

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz
Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak
Tiirkiye’nin en gii¢lii, en karli, en begenilen, lider Aract Kurum sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz
Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, {istiin

nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak icin yenilik¢i ¢alismalart stirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak,

Miisterileri, calisanlari ve hissedarlart i¢in fark yaratan teknoloji uygulamalarinda 6ncii olmak,

Giiglii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkisiyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gozetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen calisma
ortamini olusturmak.

1.8. HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$’nin SEKTORDEKI KONUMUNUN
DEGERLENDIRILMESI

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S yerli ve yabanct miisterilerine hisse senedi ve sabit getirili menkul kiymet
islemleri konusunda her tiirlii hizmeti sunmaktadir. 2010 yilsonunda 48.089.459 TL portfoy degeri ve 87 adet olan
portfoy yonetimi miisterisi sayist, 30/09/2011 tarihi itibariyla 32.541.423 TL ve 62 adet olarak gerceklesmistir.

Sirketin 2011 yilinin ikinci ¢eyreginde toplam islem hacmi 16.531.933 Bin TL olup, donem sonunda pazar pay1
%1.34 seviyesinde gerceklesmistir. 2010 yilsonunda ise toplam islem hacmi 21.891.547 Bin TL, pazar payi ise
%1.72 olarak gerceklesmistir. Islem yapan arac1 kurumlar arasinda 2010 yilinda 87 araci kurum arasinda 19. sirada
yer alan HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$, 2011 yilinin ilk ¢eyreginde ise 88 araci kurum arasindan 26. sirada
yer almistir. 2011 yilinin {igiincii ¢eyreginde I.M.K.B. islem hacmi ise 618.820.211 Bin TL olarak gergeklesmistir
(2010 Y1l sonu 635.664.399 Bin TL).

Sirketin Bagli Ortakligt HSBC Portfoy Yonetimi A.$.’nin 2011 yilinin iigiincli ¢ceyreginde yatirim fonlar1 Pazar
pay1 2010 yilsonuna oranla %5.31°den %5.81'e yiikselmistir. Araci kurumlar arasinda biiyiikliige gore siralamada
besinci siradaki yerini korumustur. Sirketin 30/09/2011 tarihi itibartyla yonetimindeki B tipi yatirim fonu
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biyikligi 1.831.595 Bin TL (2010 Yili 1.685.681 Bin TL), A tipi yatinm fonu bilyiikligii 60.526 Bin TL
olmustur (2010 Y1l 53.458 Bin TL).

2011 yilmin {iglincii ¢ceyreginde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S’de hisse senedi islemi yapan aktif miisteri
sayis1 7.900°dur (2010 Yili 12.907).

1.9. INSAN KAYNAKLARI POLITIKASI

2011 yilimin ilk 9 aylik déneminde Sirkete 2 yeni personel alinmig ve Sirketten 5 kisi ayrilmigtir. 30/09/2011 tarihi
itibartyla toplam personel sayisi 41 olup yillik ortalamsi da 42 kisidir.

Sirket tiim personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, yonetici ve iistii pozisyonlara arag
tahsis etmektedir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1” (“TMS 19”)
hiikiimlerine gore 2011 yilinin Gsiincii ¢eyreginde 360.251 TL karsilik ayrilmistir. (2010 Y1l 362.396TL)

1.10. KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar,
kanuni net karin %35°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin
%10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler” igerisinde smiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2011
tarihi itibartyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutart 20.092.202 TL (31 Aralik 2010: 17.516.339 TL) dir.

1.11. YAPILAN ARASTIRMA VE GELISTIRME FAALIYETLERI

Yoktur.

1.12. YIL ICINDE YAPILAN BAGISLAR HAKKINDA BILGI
Yoktur.

1.13. YATIRIMLARDAKI GELISMELER / TESVIKLER
Yoktur.
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II. FINANSAL YAPI

2.1. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan
finansal varliklar
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 51.893.067 42.471.303
Yatirim fonlar 12.399.351 15.141.838
64.292.418 57.613.141
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HSBC <»

2.2. BILANCO
Bagimsiz .
Incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslar 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
VARLIKLAR
Donen varhklar 84.453.749 87.093.523
Nakit ve nakit benzerleri 4 12.968.117 18.865.646
Finansal yatirimlar 5 64.292.418 57.613.141
Ticari alacaklar 6 6.283.175 10.156.797
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 21 3.211.401 4.534.552
- Diger taraflardan ticari alacaklar 3.071.774 5.622.245
Diger alacaklar 7 90.141 94.590
- [liskili taraflardan diger alacaklar 21 8.626 3.777
- Diger taraflardan diger alacaklar 81.515 90.813
Diger donen varliklar 12 819.898 363.349
Duran varhklar 499.537 747.587
Diger alacaklar 7 94.663 94.783
Maddi duran varliklar (net) 8 10.933 15.694
Maddi olmayan duran varliklar (net) 9 36.110 61.736
Diger duran varliklar 12 1.626 2.069
Ertelenmis vergi varligi 19 356.205 573.305
Toplam varhklar 84.953.286 87.841.110
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 10.991.415 10.286.094
Ticari borglar 6 7.366.953 4.912.189
- Iliskili taraflara ticari borglar 21 1.178.716 1.011.532
- Diger taraflara ticari borglar 6.188.237 3.900.657
Diger borglar 7 560.127 629.967
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigi 19 1.042.015 1.649.197
Borg karsiliklar: 10 180.458 85.945
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 1.461.810 2.602.646
Diger yiikiimlilikler 12 380.052 406.150
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 360.251 362.396
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 360.251 362.396
Ozkaynaklar 73.601.620 77.192.620
Odenmis sermaye 13 7.000.000 7.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 13 24.784.239 24.784.239
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 20.092.202 17.516.339
Gegmis yillar karlari 9.331.747 8.995.451
Net donem kar1 12.393.432 18.896.591
Toplam kaynaklar 84.953.286 87.841.110
Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler 10

Sayfa 11




HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01/01/2011-30/09/2011 FAALIYET RAPORU

2.3. GELIR TABLOSU

HSBC <»

Incelemeden incelemeden Incelemeden Tincelemeden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslari 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Satig gelirleri 14 31.596.065 11.163.415 26.892.754 8.601.052
Satiglar 6.431.810 4.205.030 263.691 -
Hizmet gelirleri 35.900.139 9.715.002 36.514.436 10.987.448
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) (10.735.884) (2.756.617) (9.885.373) (2.386.396)
Satiglarin maliyeti (-) 14 (6.431.810) (4.205.030) (263.691) (210.439)
Briit kar 25.164.255 6.958.385 26.629.063 8.390.613
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 15 (531.901) (169.492) (1.297.308) (398.888)
Genel yonetim giderleri (-) 15 (12.740.779) (3.950.852) (13.707.752) (3.987.062)
Diger faaliyet gelirleri 16 667.296 95.144 647.757 351.594
Diger faaliyet giderleri (-) 16 (25.411) (18.995) (120.569) (45.618)
Faaliyet kar1 12.533.460 2.914.190 12.151.191 4.310.639
Finansal gelirler 17 5.406.004 1.866.201 6.895.745 1.540.882
Finansal giderler (-) 18 (2.094.203) (262.933) (2.851.165) (84.516)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 15.845.261 4.517.458 16.195.771 5.767.005
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (3.451.829) (1.021.328) (3.238.956) (954.012)
- Doénem vergi gideri 19 (3.234.729) (1.062.694) (3.480.531) (1.134.994)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 19 (217.100) 41.366 241.575 180.982
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 12.393.432 3.496.130 12.956.815 4.812.993
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir 12.393.432 3.496.130 12.956.815 4.812.993
Hisse basina kazang
(Nominal degeri 1 TL) 20 1,77 0,50 1,85 0,69
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2.4. OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

Sermaye Kardan
enflasyon ayrilan
Dipnot Odenmis diizeltmesi kisitlanmisg Gecmis yil Net donem Toplam
referanslari sermaye farki yedekler karlar1 kari ozkaynak
1 Ocak 2010 ) 7.000.000 24.784.239 15.212.780 7.445.929 24.935.105 79.378.053
Gegmis y1l karlarindan transferler 13 - - 2.303.559 22.631.546  (24.935.105) -
Temettii dagitimi 13 - - - (21.082.024) - (21.082.024)
Toplam Kapsamli Gelir - - - - 3.496.130 3.496.130
31 Arahik 2010 7.000.000 24.784.239 17.516.339 8.995.451 3.496.130 61.792.159
1 Ocak 2011 7.000.000 24.784.239 17.516.339 8.995.451 18.896.591 77.192.620
Gegmis y1l karlarindan transferler 13 - - 2.575.863 16.320.728  (18.896.591) -
Temettii dagitimu 13 - - - (15.984.432) (15.984.432)
Toplam Kapsamli Gelir - - - - 12.393.432 12.393.432
30 Eyliil 2011 7.000.000 24.784.239 20.092.202 9.331.747 12.393.432 73.601.620

Sayfa 13



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01/01/2011-30/09/2011 FAALIYET RAPORU

2.5. NAKIT AKIM TABLOSU

Incelemedenincelemeden

HSBC <»

Dipnot gecmemis gecmemiys
referanslar 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Cari donem net kari 12.393.432 12.936.815
Faaliyetlerden saglanan net nakit
mevcudunun net donem kari ile mutabakatin
saglamak icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylari 8,9 45.809 43.423
Prim ve izin yiikimliiligi karsiligindaki degisim 11 (1.140.836) 717.522
Kidem tazminat1 karsilig1, net 11 44.356 90.310
Borg karsiliklarindaki degisim 10 - (27.386)
Doéviz kurundaki degisimin nakit degerler iizerindeki etkisi (244.988) -
Cari donem vergi gideri 19 3.234.729 3.500.531
Ertelenmis vergi gideri 19 217.100 (241.575)
Faiz geliri (3.531.012) (6.033.559)
Faiz gideri 2.055.352 2.880.177
Kambiyo kar1 196.475 -
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler
oncesi faaliyetlerden saglanan net nakit: 13.270.417 13.866.258
Ticari alacaklardaki azalig 2.550.471 1.014.561
Diger alacaklardaki azalig/(artis) 103.931 90.923
[liskili taraflardan ticari ve diger alacaklardaki azalis 1.318.308 (1.121.164)
Diger donen ve duran varliklardaki artis (456.549) 253.210
Ticari borglardaki artig/(azalis) (86.160) 606.348
Diger borglardaki artis (69.840) (42.927)
[ligkili taraflara ticari ve diger borglardaki azalig 167.184 (368.262)
Kidem tazminat1 6demeleri (46.501) (46.832)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki azalig (26.098) (21.683)
Vergi 6demeleri (3.610.085) (5.058.653)
Faaliyetlerden saglanan net nakit 13.115.071 9.171.779
Yatirim faaliyetleri icin nakit kullanim:
Menkul kiymet satiglari 35.546.778 31.424.007
Menkul kiymet alimlari (41.928.174) (22.365.480)
Maddi ve maddi olmayan varlik satin alimlar 8,9 (16.416) -
Maddi ve maddi olmayan varlik satiglari, net 8,9 6.848 -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (6.391.328) 9.058.527
Finansal faaliyetlerden kullanilan nakit:
Temettii 6demesi 13 (15.984.432) (21.082.024)
Alman faizler 774.561 692.561
Odenen faizler (29.495) (29.013)
Finansal faaliyetlerde kullamlan net nakit (15.239.366) (20.418.479)
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
iizerindeki etkileri 244,988 -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis (8.270.635) (2.188.170)
Dénem basg1 nakit ve nakit benzeri degerler 4 14.963.015 16.057.540
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 6.692.380 13.869.370
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2.6. KARLILIK VE BORC ODEME DURUMLARINA ILISKIN TEMEL RASYOLAR

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30/09/2011 31/12/2010
Cari Oran (dénen varhklar/kisa vadeli bor¢lar) 7,6836 8,4763
Toplam Bor¢lar/Aktif Toplamm 0,1336 0,1212
MALI ORANLAR
30/09/2011 30/09/2010
Net Déonem Kari(zarar1)/Toplam Aktifler 0,1459 0,1584
Net Dénem Kari(Zarari)/Ozkaynaklar 0,1684 0,1818
Hisse Basina Kar 1,7705 1,8510

II1. RISK YONETIM POLITIKALARI

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S., faaliyetlerini yiiksek Ozkaynak karlihig: ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is
ve islem hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlarina,
HSBC Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmesini, risk yonetiminin yatirnm faaliyetlerinin ayrilmaz bir
pargasi olarak is akiglarina entegre edilmesini, Yatirim ve Acenteler genelinde risk yonetimi islevinin etkin bir
sekilde benimsenmesini ve icrasini amaglamaktadir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S “nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliikklere uyumun saglanmast,

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi,

e Kurum ¢aliganlarinin bilinglendirilmesidir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S, risk yonetimi faaliyetlerinin icrasi esnasinda tiim yerel mevzuatlara ve grup

standartlarina uygun bir sekilde; piyasa riski, kredi riski ve operasyonel riskleri 6lgiimleyecek yontemler ile gerekli
kontrolleri yapmaktadir.

IV. 2011 YILINA JiLiSKIN DEGERLENDIRME

Global finansal krizin gblgesinde gegen 2011 yilinin {igiincii ¢ceyregi HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S igin
sektdrde biiyiime ve karliliginin artirtlmasi hedeflerine odaklanmasi i¢in uygun bir zemin olugturmustur.

Yenilenen yurtdisi satis ekibinin de destegiyle hedef HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S'yi 6nlimiizdeki donemde
pazar pay, servis kalitesi ve {irlin ¢esitligiyle piyasanin lider kuruluslar arasinda gérmektir.

Bu cercevede devam eden yatirimlarimiza ek olarak alt yap1 gelistirme projelerini hizlandirip, yatirimeilarimiza
her zamanki gibi kaliteli ve giivenilir hizmet vermeyi amagliyoruz.

Hizmet kalitesini en yiiksekte tutmak, sektdrde oncii olmak ve ¢aliganlarimiz igin en iyi c¢alisma ortamini
olusturmak vizyonumuzun vazgegilmez degerleridir.
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1V. DIGER HUSUSLAR

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S ’nin tiim faaliyetleri yiriirliikteki yasal mevzuat, etik ilkeler, uluslararast
kabul gormiis kurallar, ve HSBC Grup standartlar1 agisindan i¢ Denetim ve I¢ Kontrol béliimleri tarafindan siirekli
denetlenmektedir. Sirket faaliyetlerinin yiiriirlikkteki yasal mevzuat ve HSBC Grup standartlarina uygun olarak
yiiriitiilebilmesi konusunda HSBC Bank Mevzuat Uyum Biriminden de siirekli danismanlik destegi almaktadir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S’nin merkez dis1 6rgiitii bulunmamaktadir.
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