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HSBC Yatirim Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhg:

30 Eyliil 2006 Tarihi itibariyle Konsolide Bilango
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR

Hazir Degerler

Menkul Kiymetler (net)

Ticari Alacaklar (net)

iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Ertelenen Vergi Varliklart

Diger Donen Varliklar

Dénen Varhklar Toplam

Ticari Alacaklar (net)

iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Finansal Varliklar (net)
Pozitif/Negatif Serefiye (net)
Maddi Varliklar (net)

Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklar

Diger Duran Varliklar

Duran Varliklar Toplam

TOPLAM VARLIKLAR
YUKUMLULUKLER

Finansal Borclar (net)

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yikuimliiliikler (net)

Ticari Borglar (net)

iliskili Taraflara Borglar (net)

Alman Avanslar

Borg Karsiliklart

Ertelenen Vergi Yikimliligi

Diger Yikiimliiliikler (net)

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borclar (net)

Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yikumliilikler (net)

Ticari Borclar (net)

iliskili Taraflara Borglar (net)

Alman Avanslar

Borg Karsiliklart

Ertelenen Vergi Yikimliligi

Diger Yikimliiliikler (net)

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR

OZSERMAYE
Sermaye
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri
Hisse Senetleri Thrag Primleri
Hiss Senedi Iptal Karlari
Yeniden Degerleme Fonu
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Kar Yedekleri
Yasal Yedekler
Statii Yedekleri
Olaganiistii Yedekler
Ozel Yedekler
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul
Satis Kazanglari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Gegmis Yillar Karlar
Net Donem Kar1
Toplam Sermaye ve Yedekler

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Notlar

4ve9

10
11
12

10
13
14
15
16
11
12

20

21
21
22

23

24

Bagimsiz Bas
Denetimden . simstz .
. Denetimden Ge¢mis
Gecmemis
30 Eylul 2006 31 Aralik 2005
19,881,255 31,315,325
47,447,226 43,497,435
2,954,361 3,514,648
1,199,232 3,058,698
568,551 349,215
72,050,626 81,735,321
61,687 54,634
159,574 202,460
214,197 370,561
435,458 627,655
72,486,084 82,362,976
859,213 949,607
733,249 1,192,339
2,363,275 4,865,546
1,484,878 384,617
5,440,615 7,392,109
592,248 304,441
592,248 304,441
7,000,000 7,000,000
24,788,598 24,788,598
24,788,598 24,788,598
11,910,986 13,431,306
5,260,784 673,517
6,650,202 12,757,789
963,144 963,149
21,790,493 28,483,373
66,453,221 74,666,426
72,486,084 82,362,976




HSBC Yatirnm Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhg:
30 Eyliil 2006 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis
30 Eylil 2006
tarihinde sona
eren 9 ayhk

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis
30 Eylil 2006
tarihinde sona
eren 3 ayhk

Sinirh
Denetimden
Gecmis
30 Eylil 2005
tarihinde sona
eren 9 ayhk

Simirh
Denetimden
Gecmis
30 Eylil 2005
tarihinde sona
eren 3 ayhk

Notlar dénem dénem dénem dénem
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig gelirleri (net) 32 26,034,781 8,443,403 8,264,416 539,660
Satiglarin maliyeti (-) 32 (26,034,781) (8,443,403) (8,264,416) (539,660)
Hizmet gelirleri (net) 9ve 32 36,636,217 9,408,267 36,561,364 13,106,021
BRUT ESAS FAALIYET KARI 36,636,217 9,408,267 36,561,364 13,106,021
Faaliyet giderleri (-) 33 (17,113,487) (5,069,312) (15,361,295) (5,380,481)
NET ESAS FAALIYET KARI 19,522,730 4,338,955 21,200,069 7,725,540
Diger Faaliyetlerden Gelir ve 34
Karlar 8,077,376 3,655,296 7,773,462 2,691,016
Diger Faaliyetlerden Gider ve 34
Zararlar (-) (92,617) (27,940) (107,122) (39,001)
Finansman Giderleri (-) 35 - - - -
FAALIYET KARI 27,507,490 7,966,312 28,866,409 10,377,465
Net parasal pozisyon kar/(zarar1) - - - -
ANA ORTAKLIK DISI KAR/Z/ 20 - - - -
VERGI ONCESIi KAR 27,507,490 7,966,312 28,866,409 10,377,465
Vergi gideri 37 (5,716,997) (1,658,738) (8,697,981) (3,117,448)
NET DONEM KARI 21,790,493 6,307,574 20,168,428 7,260,017
HiSSE BASINA KAZANC 38 3.1129 2.8812



HSBC Yatirim Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhgi

30 Eyliil 2006 Tarihi itibariyle Konsolide Ozsermaye Degisim Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

01.01.2005 Tarihi itibariyle Bakiye
Yedeklere transfer

Net donem kar1

30.09.2005 itibariyle Bakiye

01.01.2006 Tarihi itibariyle Bakiye
Doénem karinin ge¢mis y1l karlarina transferi
Yedeklere transfer

Kar dagitimi

Net donem kari

30.09.2006 Tarihi itibariyle Bakiye

Ozsermaye

Enflasyon

Diizeltmesi Yasal Olaganiistii Net Donem Gecmis Yillar
Sermaye Farklar1 (1) Yedekler Yedekler Kan Karlari Toplam
7,000,000 24,788,598 3,058 28,437 - 14,362,960 46,183,053

- - 670,459 12,729,352 - (13,399,811) -

- - - - 20,168,428 - 20,168,428
7,000,000 24,788,598 673,517 12,757,789 20,168,428 963,149 66,351,481
7,000,000 24,788,598 673,517 12,757,789 28,483,373 963,149 74,666,426

- - - - (28,483,373) 28,483,373 -

- - 4,587,267 549,057 - (5,136,324) -

- - - (6,656,644) - (23,347,054) (30,003,698)

- - - - 21,790,493 - 21,790,493
7,000,000 24,788,598 5,260,784 6,650,202 21,790,493 963,144 66,453,221

! Sermaye, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler tarihsel maliyet degerleri ile gdsterilmis olup,

bu kalemlerle ilgili enflasyon diizeltmeleri "Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1" hesabi iginde yansitilmistir.



HSBC Yatirbm Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhg:
30 Eyliil 2006 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar1
Vergi Oncesi Kar

Diizeltmeler:

Amortisman ve Itfa Paylari

Kidem, Izin, Ikramiye ve Diger Karsiliklarda Azaliglar
Faiz Reeskontlarindaki Degisiklik

Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Azalislar
[liskili Taraflardan Alacaklardaki Azalislar

Diger Donen Varliklardaki Artiglar

Ticari Borg¢lardaki Artiglar

[liskili Taraflara Borglardaki Azalislar

Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artiglar

Vergi Odemeleri

Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girisi

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Maddi ve Maddi Olmayan Varlik Satin Alimlar

Maddi Duran Varlik Satiglari

Menkul Kiymetlerdeki Artislar

Yatirum Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikisi

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar
Temettii demesi
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikist

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis/(Azals)
Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu
Doénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu

Notlar

15,16

19

7,9
12
12

10
37

16
15

30 Eylul 2006 30 Eyliil 2005
27,507,490 28,866,409
87,376 143,965
(213,187) (77,662)
497,699 (63,463)
560,287 (833,880)
1,859,466 -
(219,336) (198,804)
(90,394) 642,700
(459,090) -
1,100,261 47,679
(7,561,909) (7,505,263)
23,068,662 21,021,681
(51,544) (28,221)
- 142
(10,609,619) (12,530,775)
(10,661,163) (12,558,854)
(30,003,698) -
(30,003,698) -
(17,596,199) 8,462,827
46,143,740 24,842,727
28,547 541 33,305,554




HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve
Bagh Ortakhgi

30 Eyliil 2006 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Mali Tablolari Tamamlayic1 Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi)

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S. (HSBC Yatirim), Demir Yatirim Menkul Degerler A.S.
(Demir Yatirim) tinvani ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur. Demir Yatirim, Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK)’ndan 7 Ocak 1997 tarihinde asagidaki belgeleri almigtir:

- Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme
Islemleri Izin Belgesi

- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim
Satim1 Yetki Belgesi

- Yatinm Danmigmanlig1 Yetki Belgesi
- Alim Satim Aracilif1 Yetki Belgesi
- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

HSBC Yatirim, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan 10 Mayis 2005 tarihinde “Tiirev Araclarm Alim
Satimina Aracilik" Yetki Belgesi almustir.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karar1 uyarinca Yonetim Kurulu’na verilen yetkiye istinaden
6 Aralik 2001 tarihli ve 222 nolu Yoénetim Kurulu Karariyla eski tinvan1 Demir Yatirim Menkul
Degerler A.S. olan Sirket’in, HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ile birlesmesi neticesinde
Demir Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin infisah1 ve iinvaninin HSBC Yatirim Menkul
Degerler A.S. olarak degistirilmesi kararlastirilmistir. SPK tarafindan 28 Aralik 2001 tarihinde
birlesme i¢in izin verilmistir. Bu izin HSBC Yatirim’1in tiim aktif ve pasiflerinin biitiin halinde
HSBC Yatirnm’a intikal etmesini, birlesme neticesinde HSBC Yatirim’in tasfiyesiz olarak
insifah edilmesini, HSBC Yatirim’in ise Demir Yatirim’1 tiim aktif ve pasifleri ile biitiin olarak
devralarak faaliyetlerine devam etmesini igermektedir. Birlesme 11 Ocak 2002 tarihinde
gerceklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir Yatirnm Menkul Degerler A.S. olan Sirket
invaninin HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi nedeniyle SPK’ya
miiracaat edilerek yukarida belirtilen yetki belgelerinin iptal edilmesi talep edilmis ve iptal
islemi sonucunda SPK, 18 Ocak 2002 tarihinde Demir Yatirim’in mevcut yetki belgelerini
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. invani ile yeniden diizenlemistir.

HSBC Yatirim, 13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin (HSBC Portfoy)
%99.99 hissesine kurucu olarak istirak etmistir. “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali
Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”in 6
nolu maddesine istinaden Sirket’in %99.99’una sahip oldugu HSBC Portf6y, konsolidasyona
tabi tutulmustur. HSBC Portfoy, 6 Subat 2004 tarihinde SPK’dan “Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi”ni almustir.

HSBC Yatirim ve bagli ortakligi olan HSBC Portfoy birlikte, “Sirket” olarak adlandirilmisgtir.

5



HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh@
30 Eyliil 2006 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Aitlik % Tutar Hisse sayis1
HSBC Bank A.S. 99.87 6,990,646 6,990,645,760
Diger ortaklar 0.13 9,354 9,354,240
Toplam 100.00 7,000,000 7,000,000,000

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gdstermektedir:

Ayazaga Mah. Ahi Evran Cad. Dereboyu Sk. Kat: 4-15
34398 Maslak, Istanbul

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle Sirket’in personel sayis1 66’dir (31 Aralik 2005: 63).

2 Mali tablolarin sunum esaslari

Ilisikteki konsolide mali tablolarda uygulanan o6nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmigtir:

(@) Uygunluk beyam

Sirket, muhasebe kayitlarim SPK tarafindan yayimlanmis Hesap Plami cergevesinde Tiirk
Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal mali tablolarini da
buna uygun Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak hazirlamaktadir.

Ilisikteki konsolide mali tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanilarak yapilan smiflama ve
diizeltmeler ile, konsolide mali tablolarin gercegi yansitmas: ilkesi dogrultusunda, SPK’nin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari ile uyum saglanmasi amaciyla 15 Kasim 2003
tarihinde yaymmladigi Seri: XI, No: 25 sayili tebligi “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1t Hakkinda Teblig” ¢ercevesinde hazirlanmstir.

(b) Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil1 karar ile yiiksek enflasyon doneminin sona erdigini
ve ayrica yiikksek enflasyon doneminin devamina iliskin emarelerin biiyiik ol¢iide kalktigimni
belirterek, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarina gore raporlama yapan ve
Tirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren sirketler igin 1 Ocak 2005 tarihinden gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir. Bu sebeple, Sirket’in mali tablolar1 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesine tabi tutulmamuistir.

(c) Konsolidasyon ilkeleri

Konsolide mali tablolar, asagidaki “Bagli ortakliklar” maddesinde belirtilen hususlar
dogrultusunda hazirlanmistir. Bagli ortakligin mali tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarina SPK’nin Seri XI, No 25 sayili tebligine uygunluk ve
Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk
acisindan, mali tablolarin Yeni Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki cari satin alma
giiciine getirilmesi de dahil olmak tizere, gerekli tashih ve siniflandirmalar yapilmistir.



HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh@
30 Eyliil 2006 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

(i)

(i)

(d)

(@)

(b)
(i)

(i)

Bagl Ortakliklar

Bagli Ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasim kullanma
yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar tizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle
mali ve isletme politikalarin1 Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve
giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Sirket, 30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle HSBC Portfoy’iin %99.99’una (31 Aralik 2005: %99.99)
sahiptir. Sirket’in HSBC Portfoy’iin faaliyetleri iizerinde tam kontrol giiciiniin olmasindan
dolayr HSBC Portfoy’un mali tablolarn ekteki konsolide mali tablolarda konsolidasyona tabi
tutulmustur.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

HSBC Portfoy’iin mali tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve
HSBC Yatirim’in defterlerinde bagli ortakliklar olarak yansitilan HSBC Portfoy’iin kayith
degerleri ile HSBC Portfoy’iin defterlerinde yansitilan Ozsermayesi karsilikli olarak
netlestirilmigtir. Konsolide mali tablolar, HSBC Portfoy ve HSBC Yatirim arasindaki
islemlerden dolayr olusan tiim bakiye ve islemler ve kazanilmamis her tiirli gelirden
armdirilmstir.

Netlestirme

Konsolide mali tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve
finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin
mali tablolara alinmasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi sézkonusu oldugunda finansal
varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlar ile gosterilir.

Onemli muhasebe politikalar:

Hizmet gelirleri

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu finansal hizmetler
dolayisiyla ve varlik yonetim hizmetleri dolayisiyla almig oldugu komisyonlardan olusmaktadir.
Komisyon gelirleri, ilgili hizmetler verildigi zaman muhasebelestirilmektedir.

Maddi varhklar

Sirket’in sabit kiymetleri

Sabit kiymetler, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden, enflasyona gore diizeltilmis birikmis amortismanlar digiilerek ifade
edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan sabit kiymetler maliyet degerlerinden
amortismanlar diigiilerek ifade edilmislerdir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6zkonusu sonradan
ortaya ¢ikan harcamalar duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini artirici nitelikte
ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca konsolide gelir tablosunda gider kalemleri
icinde muhasebelestirilir.



HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh@
30 Eyliil 2006 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

(iii) Amortisman

(©)

(d)

(€)

(f)
(i)

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis degerleri {izerinden 31 Aralik 2004
tarihinden sonra maliyet bedelleri iizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur.

Asagida belirtilen oranlar ilgili aktiflerin tahmini faydali dmiirlerine yakindir;

Siire (Y1l
Demirbaslar 5
Tasit araglari 5
Ozel maliyetler Kira siiresi

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve
karlar ve gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar, bilgisayar yazilimlar1 ve diger haklar igermektedir. 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona gore
diizeltilmis itfa paylar diisiilerek ifade edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alman maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden itfa paylar diistilerek ifade edilmislerdir.
Maddi olmayan varlik itfa paylar, ilgili varliklarin tahmini iktisadi dmiirleri {izerinden, alim
tarihinden itibaren iktisadi Omiir senelerini gegmemek {izere esit tutarli, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini arastirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6zkonusu varligin kayitli degeri veya o varliga ait nakit
iireten herhangi bir biriminin kayith degeri geri kazanilabilir tutarindan yiiksekse deger
diistikligii meydana gelir. Geri kazamilabilir tutar varligin net satis fiyat1 ile kullamim
degerinden yiiksek olani se¢ilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan
ve faydali omrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin
tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger disiikligii kayiplar1 gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Deger disikligii kaybi, geri kazamilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri g¢evrilir. Deger diisiikligii kaybimin iptali
nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger diistikligii
kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayithh degeri
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Bor¢lanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri katlanilan dénem igerisinde gider olarak mali tablolara alinir.

Finansal araclar
Stniflandirma

Sirket’in finansal varliklar1 nakit ve nakit benzeri varliklar, alim satim amacli finansal varliklar
ile ticari alacaklardan olusmaktadir. Sirket’in finansal borglari, ticari bor¢lardan olusmaktadir.
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(9)

Muhasebelestirme

Finansal varliklar Sirket’e transfer edildikleri giin, finansal borg¢lar ise Sirket’ten transfer
edildikleri giin muhasebelestirilirler.

Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti dikkate alinarak
degerlenir. Bu maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yiikiimliiliik
olmasi1 durumunda) bedelin makul degeridir. Makul deger, finansal varlik veya
ylkiimliiliikklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasinda
gerceklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir
piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya elden ¢ikarma ile
dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk
degerlemesine dahil edilir.

Tim ticari finansal araclar ve alim satim amagli menkul degerler kayda alinmalarini izleyen
donemlerde makul degerleri iizerinden degerlenirler. Ancak, teskilatlanmis bir piyasada islem
goren bir fiyat: bulunmayan ve makul degeri giivenilir bir sekilde tespit edilemeyen s6zkonusu
finansal araglar maliyet degerleri {lizerine islem maliyetleri ve bir deger diisiikliigii bulunmasi
durumunda, deger disiikliigii i¢in ayrilan karsilik gbz oniine alinarak degerlenirler.

Sabit bir vadesi olmayan ve ticari olmayan finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti
tizerinden degerlenir. Sabit bir vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakli
alacaklar, bir deger diisiikliigii bulunmasi durumunda, deger diisiikliigii icin ayrilan karsilik
diisiildiikten sonra etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle iskontolu maliyet {izerinden
degerlenir. {1k islem maliyetleri dahil olmak iizere primler ve indirimler de ilgili enstriimanin
maliyetine dahil edilir ve etkin faiz orantyla iskontoya tabi tutulur.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borglar, kayda alinmalarini izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden
¢ikarma durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri
iizerinden degerlenir. Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyat1 yoksa, makul deger
fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur.

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlar1 Sirket yonetiminin
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da bilango tarihindeki benzer vadeler ve
kosullara sahip bir enstriiman i¢in gecerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma
modellerinde ise bilango tarihinde gecerli olan piyasa verileri dl¢ii olarak kullanilir.

Makul degerdeki degisimler

Finansal varliklar ve borglarin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan gelir
ve giderler, konsolide gelir tablosunda gosterilir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarilma

Sirket finansal varliklar {lizerindeki so6zlesmeye bagli haklarini kaybetti§i zaman s6zkonusu
varliklar muhasebe kayitlarindan g¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu
veya haklarindan feragat edildikleri zaman gerceklesir. Finansal borglar ise, yiikiimliiliikkler
yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

Kur degisiminin etkileri

30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Sirket’in herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir.
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(h)

(i)

()

(k)

(1

Hisse basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin, donem icinde piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Isletmeler; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
mali tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir.

Karsihiklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide mali tablolara alinabilmesi i¢in, Sirket’in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligin bulunmasi, bu
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik
tutart; ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii parasal
degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii parasal degerlerine indirgenmesinde kullanilacak
iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orami ile s6z konusu
yikiamliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6zkonusu iskonto oraninin, vergi etkisi netlestirilmemis
briit oran olmasi sarttir. Bu oran gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Iliskili taraflar

Sirket ortaklar1 olan HSBC Bank A.S., Ahmet Dervis Erelgin, Mehmet Oktem Kalaycioglu,
Mehmet Hakan Erdem, Hiiseyin Ozkaya, Demet Ulker Cimilli Cakamsgik, Aylin Yilmaz ve
Hatice Oral, “iliskili taraflar” olarak nitelendirilmektedir.

Vergiler

Donemin kar tizerindeki gelir vergisi ylikiimliiliigii, ertelenen vergiyi ve kurumlar vergisini
icermektedir. Gelir vergisi konsolide gelir tablosunda takip edilmektedir. Cari dénem vergi
ylikiimliiliigi, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden ve bilango tarihinde gecerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii icermektedir.

Ertelenen vergi varhig/ylikiimliligii, bilango yiikiimliliigi yontemi kullanilarak, varliklarin ve
yiktamliiliiklerin vergi degerleri (vergi bilanco degerleri) ile bunlarin konsolide mali
tablolardaki kayith tutar1 arasinda olusan gegici farklar lizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenen
vergi yukiimliiliigii veya varliginin hesaplamasinda Sirket’in bu gecici farklar1 kullanabilecegini
diistindiigii tarihlerde gecerli olacak vergi oranlan kullanilmaktadir. Ertelenen vergi varligs,
gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmast olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan
yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi kanunlarina goére degisik
raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi ylikumliiliigii vergiye tabi tiim gegcici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, indirilecek gegici farkin kullanilabilecegi
ileride gerceklesecek vergiye tabi karlarin olusmasi olasi1 goriildiigii siirece hesaplanmaktadir.
Ertelenen vergi varligi ve yikiimliiliigii iskontoya tabi tutulmazlar ve bilangoda duran varliklar
veya uzun vadeli bor¢larin altinda yer alirlar.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli

olarak birbirinden mahsup edilir. 10
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(m) Kidem tazminati

(n)

Yiriirlikkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu O0deme
yapmakla ylkiimliidiir. Sozkonusu kisilerin kazanmis olduklar1 birikmis kidem tazminati
haklar1 i¢in bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak karsilik
ayrilir. Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
ylikiimliiliikk tutarlariin net bugiinkii degerine goére hesaplanmis ve ilisikteki konsolide mali
tablolarda yansitilmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini ve yatirim fonlarini igermektedir. Nakit
benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve
degerindeki degisim riski 6nemsiz olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Hazir degerler
30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle hazir degerler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk
2006 2005
Banka mevduati 19,881,255 31,315,325

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin faiz oram1 %16’dir (31 Aralik
2005: %11-%16.6).

Menkul kiymetler
30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle menkul kiymetler asagidaki gibidir:
Alim-satim amagl finansal varliklar: 31 Arahk
30 Evliil 2006 2005
Nominal Defter Defter
Degeri Degeri Degeri
-Hazine Bonosu 28,000,000 26,698,880 19,042,720
-Devlet Tahvili 13,000,000 12,082,060 9,626,300
-Yatirim Fonlari 6,784,500 8,666,286 14,828,415
47,447,226 43,497,435

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle portféyde bulunan devlet tahvillerinin 4,200,000 YTL nominal
degerli kismu SPK’ya sermaye blokaj1 amaciyla, 22,767,000 YTL nominal degerli kismi IMKB
Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasasi i¢in islem teminati olarak, 15,000 YTL
nominal degerli kism1 Vadeli iglemler Opsiyon Borsasi’na iiyelik teminati olarak verilmistir (31
Aralik 2005: 1,590,000 YTL SPK’ya sermaye blokaji amaciyla; 21,262,000 YTL IMKB Tahvil
ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasasi islem teminati olarak; 12,000 YTL Vadeli islemler
Opsiyon Borsasi’na tiyelik teminati olarak verilmistir). 30 Eylil 2006 tarihi itibariyle
31,000,000 ABD Dolar1 nominal degerli devlet tahvili HSBC Bank A.S. tarafindan Sirket adina
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasasi’na teminat olarak verilmistir (31
Aralik 2005: 31,000,000 ABD Dolarr).

Finansal borglar
Yoktur.
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7  Ticari alacaklar ve borg¢lar
30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle ticari alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk
Ticari alacaklar: 2006 2005
Kredili miisterilerden alacaklar 2,737,652 3,323,269
Miisterilerden alacaklar 215,129 191,379
Diger 1580 - -
2,954,361 3,514,648
30 Eyliil 31 Arahk
Ticari borglar: 2006 2005
Miisterilere borglar 814,433 917,496
Saticilara borglar 44,781 32,111
859,213 949,607

8  Finansal kiralama alacaklari ve borg¢lari
Yoktur.

9  Iliskili taraflardan alacaklar ve borclar
Iliskili taraflardan alacak ve bor¢lar
30 Eylil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve borglar

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Arahk
Iliskili taraflardan alacaklar: 2006 2005
Fon yonetim {icreti alacaklari 1,170,918 3,058,698
Personelden alacaklar 28,314 -
1,199,232 3,058,698
Iliskili taraflara bor¢lar:
HSBC Bank AS subelerine borglar 733,249 1,192,339
733,249 1,192,339

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle, Sirket’in HSBC Bank AS’de 19,863,263 YTL tutarinda (31
Aralik 2005: 31,064,660 YTL) mevduat bulunmaktadir.

Iliskili taraflarla islemler

30 Eyliil 2006 ve 30 Eyliil 2005 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iligkili taraflarla
islemler agagidaki gibidir:

30 Eylil 30 Eyliil

2006 2005
HSBC Bank A.S. ve HSBC Menkul Degerler A.S. Yatirim
Fonlarinin portfoy yonetimi komisyon gelirleri 17,910,180 23,573,438
HSBC Bank A.S.’ye 6denen hisse senedi islemleri komisyonu 8,046,013 7,069,694
HSBC Bank A.S.’den alinan mevduat faizi 2,860,555 1,672,903
HSBC Bank A.S.’ye 6denen teminat mektubu gideri 79 433
HSBC Bank A.S.’ye 6denen hisse senedi kredi primleri 84,765 66,104

12
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10 Diger alacaklar ve borg¢lar

30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle diger yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk
Diger yiikiimliiliikler: 2006 2005
Odenecek miisteri vergileri 1,203,425 -
Odenecek personel vergileri 184,514 152,263
Odenecek BSMV 90,580 225,702
Diger 6,359 6,652
1,484,878 384,617
11 Ertelenen vergi
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagi varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gegici
farkliliklarin  bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagi, sozkonusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki
konsolide mali tablolara yansitilmaktadir.
30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle net ertelenen vergi varliklart ve borglarini
doguran kalemler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Arahk
Ertelenen vergi varliklari: 2006 2005
Odenecek ikramiye karsiligi 122,545 313,004
izin karsilig 83,200 48,900
Kidem tazminat1 karsiligi 35,250 42,434
Toplam ertelenen vergi varligi 240,995 404,338
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Maddi duran varlik amortismanlarinin
Vergi Kanunlari ile yontem farklar 26,798 33,777
Toplam ertelenen vergi ylkiimliiligii 26,798 33,777
Net ertelenen vergi varligi 214,197 370,561
12 Diger donen varhiklar
30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle diger donen varliklar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Arahk
Diger donen varliklar: 2006 2005
Pesin 6denen giderler 203,616 69,168
Vadeli Islemler Borsasi’na
verilen teminatlar 236,688 -
Komisyon gelir reeskontlari 112,968 266,425
Diger 15,278 13,622
568,551 349,215
13 Finansal varhklar

Yoktur.
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14 Pozitif/negatif serefiye
Yoktur.

15 Maddi varhklar

Maliyet 31 Aralik 2005 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2006
Makine, tesis ve cihazlar 1,797,728 -- 1,797,728
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 29,454 23,710 53,164
Ozel maliyetler 5,289 -- 5,289

1,832,471 23,710 1,856,181

Cari donem

Birikmis amortismanlar 31 Arahk 2005 amortismani Cikislar 30 Evliil 2006
Makine, tesis ve cihazlar 1,757,898 12,908 1,770,805
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 17,991 2,915 20,905
Ozel maliyetler 1,948 834 2,782

1,777,837 16,657 1,794,492
Net 54,634 7,053 61,687

16 Maddi olmayan varhklar

30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle maddi olmayan varliklar, bilgisayar

programlari ve lisans bedelinden olugmaktadir.

Maliyet 31 Aralik 2005 Girisler Cikislar 30 Evliil 2006

Maddi olmayan duran varliklar 1,287,202 27,834 1,315,036
Cari donem

Birikmis amortismanlar 31 Aralik 2005 amortismani Cikislar 30 Eyliil 2006

Maddi olmayan duran varliklar 1,084,742 70,720 1,155,462

Net 202,460 (42,886) 159,574

17 Alnan avanslar
Yoktur.

18 Emeklilik planlan
Yoktur.

19 Borg karsihiklar:

30 Eylil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklari asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 31 Arahk
2006 2005
Kurumlar vergisi karsiligi 1,551,663 3,552,938
Odenecek ikramiye karsilig1 612,728 1,043,345
Diger karsiliklar 198,884 269,263
2,363,275 4,865,546
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20

21

Kurumlar vergisi

30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar ‘borg¢ karsiliklar1® hesabi i¢indeki ‘6denecek
kurumlar vergisi’hesabinda bulunmaktadir.

30 Eyliil 31 Aralik
2006 2005
Cari donem kurumlar vergisi kargilig 5,560,636 12,342,706
Pesin 6denmis vergi (4,008,973) (8,789,768)
Vergi yikimliligi 1,551,663 3,552,938

Kidem tazminati ve izin karsihiklari

Yirtrliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren caligsanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliikk ¢alisilan her yil i¢in, 30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle,
azami 1,815.30 YTL (31 Aralik 2005: 1,727.15 YTL) olmak iizere, 30 giinliik toplam brit iicret
ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliilik hesaplanirken kullanilan
temel varsayim hizmet saglanan her yil igin azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alti
ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Yikimliiliik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir; buna bagli bir zorunluluk yoktur.

Kidem tazminat karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlariin net bugiinkii degerine gore hesaplanmisg ve ilisikteki mali tablolarda yansitilmigtir.

Kidem tazminati karsiliginin cari donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Donem basgi bakiyesi — 1 Ocak 2006 141,441
Donem i¢inde ddenen (10,892)
Donem igindeki artig 45,699
Donem sonu bakiyesi — 30 Eyliil 2006 176,248

Sirket, 30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle sirasiyla 416,000 YTL ve 163,000
YTL tutarinda izin karsilig1 ayirmistir.

Ana ortaklik dis1 paylar/ana ortakhk dis1 kar/zarar
Yoktur.

Sermaye

30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle, Sirket’in kayitl sermayesi 7,000,000 YTL dir (31 Aralik 2005:
7,000,000 YTL). SPK Seri XI No0:25 sayili tebligi uyarinca sermayenin nominal degerinin
konsolide mali tablolarda yansitilmasi gerektiginden, konsolide 6zsermaye degisim tablosunda
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar1 ayri olarak gosterilmistir. Sirket, Vergi Usul Kanunu
esaslar1 geregi 31 Aralik 2004 hesap donemine ait enflasyona gore diizeltilmis mali tablolar
neticesinde olusan geg¢mis yillar zarar1 olan 11,827,458 YTL’yi yasal yedekler, olaganiistii
yedekler ve 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklarindan mahsup etmistir.
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30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri bir YTL nominal
degerde 7,000,000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket ortaklar1 tarafindan yapilan toplam
sermaye artirimlart Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim 15 uyarinca 33,338,768 YTL
enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde, Sirket’in sermayesi 40,338,768 YTL ye
ulasmaktadir.

22 Sermaye yedekleri

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklart

Sermaye, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler konsolide bilancoda kayith degerleri ile
yansitilmis olup, bu kalemlere iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari, Kisim 15 uyarinca
0zkaynaklar i¢cinde ayr1 bir kalem olarak gosterilmistir. 30 Eyliil 2006 tarihi itibariyle bu hesap
kalemlerine iliskin diizeltme farklar1 agagidaki gibidir:

Gecmis Yillar

Gecmis Yillar Zarar

Diizeltilmis Zarar Mahsubu

Kayith Deger Deger Fark Mahsubu Sonrasi
Sermaye 7,000,000 40,338,768 33,338,768  (8,554,535) 24,784,233
Yasal Yedekler 3,807,057 6,000,410 2,193,353  (2,192,926) 427
Olagantistii Yedekler 4,617,858 5,701,793 1,083,935  (1,079,997) 3,938
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farki 36,616,056 (11,827,458) 24,788,598

23 Kar yedekleri

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %Z20’sine ulasincaya
kadar, kanuni dénem karmnin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler,
sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar payr dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir.
Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig1 siirece
dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler. Sirket, vergi usul kanunu esaslar1 geregi enflasyona gore diizeltilmis mali
tablolar1 neticesinde olusan 2005 yil1 karindan 4,587,267 YTL yasal yedeklere transfer etmistir.
30 Eylil 2006 tarihi itibariyle Sirket’in yasal yedekleri 5,260,784 YTL (31 Aralik 2005:
673,517 YTL) dir.

Olaganiistii yedekler
Sirket, 2005 yil1 karindan 6,656,644 YTL tutarinda kar payini ortaklara dagitmistir.

24  Gegmis yillar karlar

Sirket, SPK’nin Seri XI No 25 sayil1 tebligi uyarinca 31 Aralik 2005 hesap doneminin baglangic
donemi olan 1 Ocak 2005 tarihine kadar olan déneme ait, diizeltilmis tutarlari ile olmak tizere,
aktif kalemlerden, bor¢larin ve 6zsermaye kalemlerinin ¢ikarilmasi sonucunda kalan kismi
0zsermaye hesap grubu ic¢inde “Geg¢mis Yillar Karlar1” hesabinda izlenmektedir. Sirket 2005
yili karindan 23,347,054 YTL tutarindaki kar payimi ortaklarina dagitmistir.
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25

26

27

28

29

30

31

Yabanci para pozisyonu

Sirket’in 30 Eyliil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle herhangi bir yabanci para islemi

bulunmamaktadir.

Devlet tesvik ve yardimlar:
Yoktur.

Karsiliklar, sarta bagh varhik ve yiikiimliiliikler
30 Eylil 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle bilango digi yiikiimliiliikler asagidaki

gibidir:

Teminat mektuplari:

T.C. Basbakanlik Ozellestirme Dairesi
SPK aracilik iglemleri teminati
Diger

Diger bilanco disi yiikiimliiliikler:

Sirket tarafindan miisteriler adina emanette
bulunan:

Yatirim Fonlart

Devlet Tahvilleri

Hazine Bonolari

Hisse Senetleri

Emanet Ddvizli Menkul Kiymetler

Miisteri Havuz Hesabi

Do6viz Emanetlerinden Borglular

Miisteri BPP Taahhiitlerinden Borglular

Isletme birlesmeleri
Yoktur.

Boliimlere gore raporlama

30 Eyliil

2006

6,600
3,552

30 Eyliil

2006

3,803,452,285
877,340,077
444,028,120
316,245,474
65,363

31 Arahk
2005

6,600
3,552
18,368

31 Arahk
2005

14,980,223,428
3,974,755,241
409,561,810
200,001,568
176,000

3,029

362

23,423,767

Sirket faaliyetlerini sadece Tiirkiye’de ve aracilik-portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulundugu

icin boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan herhangi bir olay olmamustir.

Durdurulan faaliyetler
Yoktur.
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32 Esas faaliyet gelirleri

30 Eyliil 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirleri

asagidaki gibidir:

Sanis gelirleri

Yatirim fonu satislar
Devlet tahvili satiglari
Hazine bonosu satislar1

Satislarin maliyeti
Yatirim fonu satislar
Devlet tahvili satiglar
Hazine bonosu satiglar1

Hizmet gelirleri

Yatirim fonu yonetim komisyonlar

Aracilik komisyon gelirleri
Aracilik komisyon iadeleri
Kurumsal finansman gelirleri

Portfoy yonetim komisyonlari

Diger komisyon gelirleri
Toplam esas faaliyet kart
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30 Eyliil
2006

11,614,261
13,705,105

715,415
26,034,781

(11,614,261)
(13,705,105)

(715,415)
(26,034,781)

17,910,180
16,236,164
1,984,902
40,168
374,802
36,636,217

30 Eyliil
2005

5,892,912
2,371,504
8,264,416

(5,892,912)

(2,371,504)
(8,264,416)

23,573,438
17,028,793
(4,190,819)

66,269
65,717
17,966
36,561,364
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33 Faaliyet giderleri

30 Eylill 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait faaliyet giderleri

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 30 Eyliil
2006 2005
Arastirma ve gelistirme giderleri 10,620 6,991
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Acentalara 6denen hisse senedi ve kredi primi
komisyonlari 8,130,778 7,135,798
Takas ve saklama giderleri 285,110 314,666
Hisse senedi islem paylari 140,214 94,778
Diger 286,631 55,299
8,842,733 7,600,541
Genel yonetim giderleri
Personel ticret ve giderleri 4,849,111 4,745,931
Vergi, resim ve harg giderleri 1,407,447 1,458,746
Haberlesme giderleri 549,618 539,521
Kira giderleri 160,409 155,411
Bakim onarim giderleri 111,712 108,057
Amortisman ve itfa giderleri 87,380 150,568
Denetg¢i, avukat, miisavir giderleri 73,819 118,310
Yatirim fonlarina ait giderler 29,077 445,158
Diger 991,560 32,061
8,260,134 7,753,763
Toplam faaliyet giderleri 17,113,487 15,361,295
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34

35

36

37

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar/gider ve zararlar

30 Eyliil 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait diger faaliyetlerden
gelir ve karlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil

2006 2005

Vadeli hesap faiz gelirleri 2,860,555 1,672,903
Hazine bonosu/devlet tahvili faiz gelirleri 3,106,690 3,490,129
Kredili miisteriler faiz geliri 705,023 504,213
Takasbank sermaye artirrm komisyonlari 184,864 201,725
Kredi temerrtit faiz geliri 165,798 62,511
Yatirim fonu reeskontu 452,142 1,657,751
Diger 602,304 184,230
8,077,376 7,773,462

30 Eyliil 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait diger faaliyetlerden
gider ve zararlar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil

2006 2005

Komisyon ve diger hizmet giderleri 81,712 55,356
Diger 10,904 51,766
92,617 107,122

Finansman giderleri
Yoktur.

Net parasal pozisyon kar/zarari

2005 yili baginda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verildigi igin
parasal pozisyon kar/zarar hesaplamasi yapilmamustir.

Vergi

21 Eyliil 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orant %30’dan %20’ye
indirilmistir. Buna gore, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere, kurum kazanglar
%20 oraminda kurumlar vergisine tabi olacaktir. 1 Ocak 2006 tarihinden sonraki gegici vergi
donemlerinde %30 oranina gére hesaplanan ve tahsil edilen gegici verginin anilan dénemler
icin bu Kanuna gore hesaplanan tutar1 asan kisminin, miiteakip donemler i¢in hesaplanan gegici
vergiden mahsup edilecegi" hiikiim altina alinmistir. Dolayisiyla 2006 yilmin ilk {i¢ aylik
vergilendirme donemine iligkin kazanglar {izerinden, yeni Kanun o tarihlerde heniiz yiiriirliige
girmemis olmasi nedeniyle %30 oraninda hesaplanan gecici verginin, %20 oranina gore
hesaplanan tutar1 asan kismi 2006 yilimin izleyen gegici vergi donemleri i¢in hesaplanacak
gegcici vergiden mahsup edilebilecektir.
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38

Tiirkiye’de vergi daireleri ile nihai bir vergi mutabakati yapilmamaktadir. Beyanlar ve ilgili
muhasebe kayitlar1 vergi idaresince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar
kontrol edilebilmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen
mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir.
Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii aym on besinci
giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Faaliyet sonuglarina gore hesaplanan gelir vergisi, asagida gosterilen ve vergiden onceki kara
yasal vergi orani uygulanarak bulunan tutardan farklidir:

30 Eyliil Vergi 30 Eyliil

2006 Oram 2005
Vergi Oncesi kar 27,507,490 28,866,409
Yasal vergi orani %20 %30
Yasal oran kullanilarak hesaplanan kurumlar 5,501,498 9%°20.00 8,659,923
vergisi
Tlaveler 215,499 %1.00 38,058
Vergi gideri 5,716,997 %21.00 8,697,981

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolidasyona
dahil ettigi mali tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu
nedenle konsolide mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina
alman HSBC Portfoy ve HSBC Yatirim i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

30 Eyliil 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait vergi gideri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil
2006 2005
Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 5,560,635 8,645,318
Ertelenmis vergi gideri 156,362 52,663
Vergi gideri 5,716,997 8,697,981

Hisse basina kazang

SPK, 31 Aralik 2004 hesap doneminden gegerli olmak tizere Seri:XI, No:25 sayili Teblig’e
uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2004 yili faaliyetlerinden elde
edilen karlar dikkate alinmak iizere, dagitilabilir karin en az %30’u oraninda kar dagitimi
zorunlulugu getirmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak
nakit olarak ya da dagitilabilir karin %30’undan asag1 olmamak {izere bedelsiz hisse senedi
olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilecektir.

Hisse lot basina net kar tutar1 net donem karinin Sirket hisselerinin cari donem i¢indeki agirlikli
ortalama hisse lot adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

Hisse basina diisen net kar
Net donem kar1 21,790,493

Hisselerin agirlikli ortalama sayist
Adi hisselerin agirlikli ortalama hisse miktari 7.000.000
Hisse bagina diisen kar 3.1129
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39 Nakit akim tablosu
30 Eyliil 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklar agagidaki gibidir;

30 Eyliil 30 Eyliil
2006 2005
Banka mevduati 19,881,255 19,070,524
Yatirim fonlar 8,666,286 14,235,030
Nakit ve nakit benzeri varliklar 28,547,541 33,305,554

40 Mali tablolar1 onemli oOlciide etkileyen ya da mali tablolarin agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi1 acisindan ac¢iklanmasi gerekli olan

diger hususlar
Yoktur.
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