HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve
Bagh Ortakhg

31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“HSBC Yatirim”), Demir Yatirim Menkul Degerler A.S.
(“Demir Yatirim”) unvam ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur. Demir Yatirim, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”’)’ndan 7 Ocak 1997 tarihinde asagidaki belgeleri almistir:

- Kredili Menkul Kiymet, Ac¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme
Islemleri izin Belgesi

- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satimi
Yetki Belgesi

- Yatinm Danigsmanlig1 Yetki Belgesi
- Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi
- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

HSBC Yatirim, SPK’dan 10 Mayis 2005 tarihinde “Tiirev Araglarin Alim Satimia Aracilik" Yetki
Belgesi almustir.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karar1 uyarinca Yonetim Kurulu’na verilen yetkiye istinaden 6
Aralik 2001 tarihli ve 222 nolu Yonetim Kurulu Karariyla eski {invani Demir Yatirnm Menkul
Degerler A.S. olan Sirket’in, HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. ile birlesmesi neticesinde
Demir Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin infisahi ve tinvaninin HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.S. olarak degistirilmesi kararlastirilmistir. SPK tarafindan 28 Aralik 2001 tarihinde birlesme igin
izin verilmistir. Bu izin HSBC Yatirim’1n tiim aktif ve pasiflerinin biitiin halinde HSBC Yatirim’a
intikal etmesini, birlesme neticesinde HSBC Yatirim’in tasfiyesiz olarak insifah edilmesini, HSBC
Yatirim’in ise Demir Yatirim’1 tiim aktif ve pasifleri ile biitiin olarak devralarak faaliyetlerine
devam etmesini icermektedir. Birlesme 11 Ocak 2002 tarihinde gergeklesmistir. Birlesmenin tescili
ile birlikte Demir Yatirrm Menkul Degerler A.S. olan Sirket tinvaninin HSBC Yatirim Menkul
Degerler A.S. olarak degistirilmesi nedeniyle SPK’ya miiracaat edilerek yukarida belirtilen yetki
belgelerinin iptal edilmesi talep edilmis ve iptal islemi sonucunda SPK, 18 Ocak 2002 tarihinde
Demir Yatirim’in mevcut yetki belgelerini HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. iinvani ile
yeniden diizenlemistir.

HSBC Yatirim, 13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“HSBC Portfoy™)
%99.87 hissesine kurucu olarak istirak etmistir. HSBC Portfoy, 6 Subat 2004 tarihinde SPK’dan
“Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi™ni almstir.

HSBC Yatirim ve bagl ortakligi olan HSBC Portfoy birlikte, “Sirket” olarak adlandirilmistir.
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devami)

31 Mart 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Aitlik % Tutar Hisse sayisi
HSBC Bank A.S. 99.87 6,990,646 6,990,645,760
Diger ortaklar 0.13 9,354 9,354,240
Toplam 100.00 7,000,000 7,000,000,000

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Biiytikdere cad. D-Blok. No:122 Kat:9-10
34394 Esentepe-Sisli, Istanbul

31 Mart 2009 tarihi itibartyla Sirket’in personel sayis1 60°dir (31 Aralik 2008: 64).

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarin1 SPK tarafindan yayimlanmis Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Tiirk Vergi Kanunlarini uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarint da buna uygun olarak
Yeni Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak hazirlamaktadir.

[lisikteki konsolide finansal tablolar, yasal kayitlara dayanarak yapilan siniflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket, finansal tablolarmi 31 Aralik 2007
tarihine kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig”ine (“Teblig XI-25”) gore hazirlamakta iken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29,
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig’ine (“Teblig XI1-29”) gére 31
Mart 2009 tarihli finansal tablolarini hazirlamistir. SPK Muhasebe Standartlari’na gore raporlama
yapan sirketler, finansal tablolarim1 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren Teblig XI-29 kapsaminda
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na
(“UMS”)/Uluslararast1  Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) gore hazirlamakla
ylkiimliidiir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklar Tiirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar ilisikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve
TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”)/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas almmustir. lisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar
Teblig X1-29°da belirlenen raporlama formatina uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla ilisikteki konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, TMSK
tarafindan yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi (TMS 29) uygulanmamustir.
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2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)
2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in ve bagl ortakliginin gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL’dir

2.1.3 Konsolidasyona Iligkin Esaslar

HSBC Yatirim, 31 Mart 2009 tarihi itibariyla HSBC Portfoy’iin %99.87’sine (31 Aralik 2008:
%99.87) sahiptir. HSBC Yatirim’in HSBC Portfoy’iin faaliyetleri iizerinde tam kontrol giiciiniin
olmasindan dolayr HSBC Portfoy’iin finansal tablolar1 ekteki konsolide finansal tablolarda
konsolidasyona tabi tutulmustur.

2.14 Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

HSBC Portfoy’iin finansal tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve
HSBC Yatiinm’in defterlerinde bagli ortakliklar olarak yansitilan HSBC Portfoy’iin kayith
degerleri ile HSBC Portfoy’iin defterlerinde yansitilan 6denmis sermaye karsilikli olarak
netlestirilmigtir. Konsolide finansal tablolar, HSBC Portféy ve HSBC Yatirnm arasindaki
islemlerden dolay1 olugsan tim bakiye ve islemler ve kazanmilmamis her tiirli gelirden
armdirilmistir.

2.1.5 Bagh Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50°den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar1 {izerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalarin1 Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

2.1.6 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin
uygulanmas1 ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasinit gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica
kalemler asagidaki gibidir:

Not 8 —Maddi Duran Varliklar

Not 9 —Maddi Olmayan Duran Varliklar

Not 10 — Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
Not 11 — Calisanlara Saglanan Faydalar

Sirket muhasebe politikalarini bir 6nceki hesap donemi ile tutarl olarak uygulamistir.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)
31 Mart 2009 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Mart 2009 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan
tiim standartlar1 ve TMSK nin tiim yorumlarini1 uygulamaistir.

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Mart 2009 tarihinde sona eren
donemde heniiz gecerli olmayip bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamaigtir.
Bu standartlar;

TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasinda “yonetimsel
bakis agisim” getirmektedir. Buna gore Sirket’in operasyonel karar vericisinin Sirket’in
performansini izlemekte kullandigi i¢ raporlamalar baz alinir. Bu i¢ raporlarda her bir boliim igin
aynt muhasebe politikalariin uygulanmis olmasi gerekmez. Eger karar vericinin performans
degerlemesi farkli boliimler i¢in ayr1 muhasebe politikalarinin uygulanmasina olanak veriyorsa, bu
durumda yapilacak boliimsel raporlamayla konsolide finansal tablolarin bir mutabakati
gerekecektir. Sirket’in konsolide finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Revize TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” bor¢lanma maliyetlerinin gider yazilmasi se¢enegini
ortadan kaldirmakta ve bir kurulusun varliklarinin dogrudan devralma, insa veya iiretimine iligkin
bor¢lanma maliyetlerini bu varliklarin maliyetlerinin bir parcas1 olarak aktiflestirmesini
gerektirmektedir. Revize TMS 23 Sirket’in 2009 yili konsolide finansal tablolarinda zorunlu
olacaktir. Sirket’in konsolide finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Revize TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, TFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimin
revize etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis
ve bilgi verme sartlarini genisletmistir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baglayan hesap donemleri ig¢in gecerli olup, kurumun aymi dénemde TMS 27’yi de
uygulamasi kaydi ile 30 Haziran 2007 veya sonrasinda baglayan hesap donemlerine iligkin olarak
erken uygulama secenegi de mevcuttur. Sirket’in konsolide finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir
etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal tablolar”, biiyiik 6l¢iide, kontrol yetkisi olmayan
haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasina iliskin muhasebe unsurlarini
degistirmektedir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap
donemleri igin gecerli olup, kurumun ayn1 donemde TFRS 3’ii de uygulamas: kayd ile, erken
uygulama segenegi mevcuttur. Sirket’in konsolide finansal tablolari iizerinde dnemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler Standardinda yapilan degisiklik— Hakedis Sartlar1 ve iptallar”,
hakedis sartlarinin tanimlarim1 agikliga kavusturmakta, hakedis harici sartlar1 kavramini
uygulamaya almakta, hakedis harici sartlarin verilen tarihteki adil degeri iizerinden yansitilmasini
ongormekte ve hakedis harici sartlar ile iptaller igin muhasebe uygulamalar1 temin etmektedir.
TFRS 2’de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulama segenegi mevcuttur ve Sirket’in konsolide finansal
tablolari iizerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

31 Mart 2009 Tarihi Itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
(devami)

TMS 32 “Finansal Araglar Standardinda degisiklik”: Sunum ve TMS 1 “Finansal tablolarin
Sunumu —Tasfiyeyi Miiteakip Gergeklesen Finansal Araglar ve Yiikiimliiliikler” adi hisseye benzer
Ozellikler tastyan ancak halihazirda finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilan finansal araglarin
belirli tiirlerine yonelik muhasebe uygulamalarini gelistirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2009
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulama
secenegi mevcuttur ve konsolide finansal tablolar {izerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Revize TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”, diger TFRS’ler tarafindan 0ngoriilen
muhasebelestirme kistaslarini ya da islem agiklamalarina degisiklik getirmemektedir. Revize
standart, “kapsamli gelir tablosu™nu da bir finansal tablo olarak getirmektedir. Revize standart 1
Ocak 2009 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerli olup, erken uygulama
segenegi de mevcuttur. Sirket’in konsolide finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS Yorum 13 “Miisteri Sadakat Programlar1”, miisterileri i¢in miisteri baglilik programlar
bulunan veya bu programlara katilan kuruluglarin muhasebesine yoneliktir. Miisterilerin {icretsiz
veya fiyati diisiirilmiis mal veya hizmet gibi miikafatlar talep edebilecekleri miisteri baglilik
programlartyla ilgilidir. Sirket’in 2009 yili konsolide finansal tablolarinda zorunlu olacak olan
TFRS Yorum 13’iin Sirket’in konsolide finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.
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(i)

(iii)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu finansal hizmetler
dolayistyla ve varlik yonetim hizmetleri dolayisiyla almig oldugu komisyonlardan olugsmaktadir.
Komisyon gelirleri, ilgili hizmetler verildigi zaman muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirmektedir.
Maddi duran varliklar

Sirket’in maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyet degerlerinden, enflasyona gore diizeltilmis birikmis amortismanlar diisiilerek ifade
edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan maddi duran varliklar maliyet
degerlerinden bilango tarihine kadar olugsmus birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari
diisiilerek ifade edilmislerdir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis degerleri iizerinden 31 Aralik 2004
tarihinden sonra maliyet bedelleri iizerinden ayrilmustir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur.

Asagida belirtilen oranlar ilgili aktiflerin tahmini ekonomik dmiirlerine yakindir:

Siire (Y1l
Demirbaglar 5
Tasit araglari 5
Ozel maliyetler Kira siiresi

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir
ve karlar ve gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar séz konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler
olustukea konsolide gelir tablosunda gider kalemleri i¢cinde muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlar ve diger haklari igermektedir. 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona gore
diizeltilmis itfa paylar1 diisiilerek ifade edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan
maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar olusmus birikmis itfa paylar
diisiilerek ifade edilmislerdir. Maddi olmayan duran varlik itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini
iktisadi omiirleri tizerinden, alim tarihinden itibaren iktisadi 6miir senelerini gegmemek iizere esit
tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.
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(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

(ii)

(iii)

(iv)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Varliklarda Deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini arastirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin kayitli degeri veya o varliga ait nakit iireten herhangi
bir biriminin kayith degeri geri kazanilabilir tutarindan yiiksekse deger diistikliigii meydana gelir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varligm siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden
¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diisiikligi kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger diisiikligii kaybi, geri kazanilabilir
tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri c¢evrilir. Deger
diisiikligii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, onceki yillarda
hi¢ deger diisiikliigli kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak
kayithi degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir.

Borg¢lanma maliyetleri

Borg¢lanma maliyetleri, katlanilan donem igerisinde gider olarak konsolide finansal tablolara alinir.

Finansal araclar
Smmiflandirma

Sirket’in finansal varliklar1 nakit ve nakit benzeri varliklar, alim satim amach finansal varliklar ile
ticari alacaklardan olugmaktadir. Sirket’in finansal borglari, ticari borglardan olugsmaktadir.

Muhasebelestirme

Alim-satim amagli finansal araglar ve satilmaya hazir menkul kiymetler, bu varliklarin satin alma
taahhiitiiniin gergeklestigi tarihte kayda alinir. Bu tarihten itibaren bu varliklarin makul
degerlerindeki degisimlerle ilgili kar ve zararlar muhasebelestirilir.

Degerleme

Finansal araclar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet iizerinden degerlenir. ilk kaydimn
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyat1 dlgiilemeyen finansal araglar, islem maliyetleri
dahil edilmek ve deger diisiikliigii karsiligi ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir.
Bunlar disinda alim-satim amacli finansal araglar ve satilmaya hazir menkul kiymetler, piyasa
degerleriyle olgiiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar,
deger diisiikliigii karsilig1 ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto
edilmis maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar ilk islem maliyetleri
dahil olmak tizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskonto edilir.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal araglarin makul degeri, bilanco tarihindeki islem maliyetleri diigiilmemis piyasa degerleri
baz alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri
veya indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul degeri
bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger Ol¢iimleri mevcut piyasa
kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.
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v)

(vi)

(vii)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)
Makul degerdeki degisimler

Alim-satim amacl finansal araglarin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan
gelir ve giderler, gelir tablosunda gosterilmektedir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan
farklar, 6zsermaye kalemlerinden “finansal varliklar deger artis fonu” hesabinda gdsterilmektedir.

Ozel finansal araclar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha
kisa vadeli, likit varliklardir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarilma

Sirket, finansal varliklar iizerindeki sozlesmeye bagli haklarmi kaybettigi zaman s6z konusu
varliklar muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar ise, yiikiimliiliikler yerine
getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

Kur degigiminin etkileri

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in herhangi bir yabanci para iglemi
bulunmamaktadir.

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin
yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin bulunmasi, bu
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamigsa, Sirket, s6z konusu hususlan ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta bagli varliklar ger¢eklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

12



HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

(k) Iliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan veya
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus
olarak tanimlanirlar. liskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de
dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir. Sirket ortaklar1 ve diger bagl
ortakliklar “iligkili taraflar” olarak nitelendirilmektedir.

) Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

(m) Kiralama Islemleri

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklart  donemlerde konsolide gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

n) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
ylkimliligi, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gecerli olan
vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi yilikiimliiliigiinii ve ge¢mis yillardaki vergi ylikiimliligi ile
ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi ylkiimliiliigii veya alacagi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi,
gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiligi oldugu durumlarda kaydedilir. Bu
alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin
hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gecerli
olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati Karsiligi

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
kotii davranis disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme yapmakla
yikiimlidiir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Sirket, istatistiksel metod kullanarak kidem tazminati
ylkiimliiliigii hesaplamis ve bilanco tarihi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri
kullanilarak iskonto etmistir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kullanilan baslica istatistiksel tahminler

sOyledir:
31 Mart 2009 31 Arahik 2008
Iskonto orant %6.26 %6.26
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %96 %96

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi Calisma Bakanligi tarafindan agiklanan kidem tazminat
tavanina dayanmaktadir. 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla, tavan miktarlari
strastyla 2,260.05 TL ve 2,173.18 TL’dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi
nedeniyle, bu yiikiimliiliik i¢in herhangi bir fon tahsis edilmemigtir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini ve yatirim fonlarimi igermektedir. Nakit
benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gecmeyen ve
degerindeki degisim riski 6nemsiz olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla hazir degerler asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Bankalar mevduati (Not 22) 9,918,515 24,972,508
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 AS (“Takasbank™) - -
9,918,515 24,972,508

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla bankalar mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir. 31 Mart 2009 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduat HSBC Bank
Anonim Sirketi (“HSBC Bank”)’nde olup faiz oran1 %9 ve vade tarihi 1 Nisan 2009’dur (31
Aralik 2008: HSBC Bank AS, faiz oran1 %14.25 ve vade tarihi 2 Ocak 2009).
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Finansal Yatirnmlar

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla finansal yatirnmlar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008

31 Mart 2009

Alim-satim amach Nominal Defter Nominal Defter
menkul kKiymetler: Degeri Degeri Degeri Degeri
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 39,500,000 37,497,820 38,500,000 36,158,600
Yatirim fonlari 6,784,500 12,689,245 6,784,500 12,160,326

Toplam finansal yatirimlar

46,284,500 50,187,065

45,284,500 48,318,926

Ticari alacaklar ve borclar

Ticari alacaklar

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Grup sirketlerinden danigmanlik yonetim {icreti alacaklari
(Not 22)

Grup sirketlerinden fon yonetimi {icreti alacaklar1 (Not 22)
HSBC Bank A.S’den alacaklar

Diger ticari alacaklar

Kredili miisterilerden alacaklar
Miisterilerden alacaklar*

Diger fonlardan yonetim iicreti alacaklar
Diger

Ticari bor¢lar:

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

Iliskili taraflara ticari bor¢lar

HSBC Bank AS acentelerine 6denecek komisyonlar
(Not 22)

Iligkili taraflara diger ticari bor¢lar* (Not 22)

Diger ticari borg¢lar
Miisterilere borglar
Diger
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31 Mart 2009 31 Arahk 2008
1,062,994 1,194,060
1,414,698 810,076

33 .
2,477,725 2,004,136

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

1,108,447 1,417,599
290,353 151,413
80,843 70,729
105,199 102,971
1,584,842 1,742,712

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

667,894 528,087
15,776 9,864
683,700 537,951

31 Mart 2009

31 Arahik 2008

2,012,644 1,523,939
87,248 61,170
2,099,892 1,585,109
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Diger alacaklar ve borg¢lar
Diger Alacaklar:
31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Diger alacaklar

Dava alacaklari 94,513 94,513
Personelden alacaklar 58,518 44,528
Diger 21,077 5,697
174,108 144,738

Diger Borglar:

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla diger bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Diger borglar

Odenecek KDV 1,360 368,760

Odenecek miisteri vergileri 95,338 328,758

Odenecek personel vergileri 612,157 244,592

Odenecek BSMV 125,577 92,503

Diger 5,810 6,469
840,242 1,041,082

Maddi Duran Varhklar

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar, demirbaslar ve ofis
ekipmanlar1 ve 0zel maliyetlerden olusmakta olup donem igerisinde yeni alimi veya satisi
olmamistir. Cari donemdeki amortisman gideri 5,160 TL olup, toplam birikmis amortisman
1,767,096 TL dir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar
programlart ve lisans bedelinden olusmakta olup donem igerisinde yeni alimi veya satisi

olmamugtir. Cari donemdeki amortisman gideri 16,335 TL olup, toplam birikmis amortisman
1,381,403 TL dir.
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10 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar
31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Personel ikramiye karsiligi 221,208 1,001,420
Dava gider karsiliklari 95,945 95,945
Danigsmanlik gider karsiliklart 14,550 95,724
HSBC Bank A.S. gider yansitma karsiligi (Not 22) 80,392 80,392
Acenta komisyon gider karsilig1 54,778 44,920
IMKB Borsa paylar gider karsilig 9,972 14,550
Diger gider karsiliklar 259,479 137,405
736,324 1,470,356
31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla bilango dis1 yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:
31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 (“VOB”) 6,111,621 27,028,726
Teminat mektuplari:
fcra Midiirliigii 197,151 197,151
Bogazici Kurumlar Vergi Dairesi 73,636 73,636
IMKB 20,000 20,000
T.C. Basbakanlik Ozellestirme Dairesi 6,600 6,600
SPK aracilik islemleri teminati 3,552 3,552
Diger bilanco disi yiikiimliiliikler
Sirket tarafindan miisteriler adina emanette bulunan:
Yatirim Fonlari 14,091,870,627 13,552,571,156
Devlet Tahvilleri 1,344,644,533 824,054,438
Repo Taahhiitleri 710,157,007 325,624,799
Hisse Senetleri 532,983,994 513,093,128
Miisteri BPP Taahhiitlerinden Bor¢lular 90,526,716 83,999,890
Hazine Bonolar1 417,145,820 277,815,000
VOB Soézlesmeleri 46,087,919 50,737,541
11 Cahisanlara Saglanan Faydalar

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Mart 2009
160,000

31 Aralik 2008
197,000

Izin karsilig1

160,000 197,000
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Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)

Tiirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢aligsanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, s6zlesmenin
sona erdigi tarihteki ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir.
Kullanilmayan izin karsili§1 bilango tarihi itibariyla tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz
kullanmadiklar izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

31 Mart 2009 31 Arahik 2008
Kidem tazminati karsiliklari 301,532 287,110
301,532 287,110

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢aligsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukiimliidiir. Bu ylikiimliiliik ¢aligilan her yil i¢in, 31 Mart 2009 tarihi itibariyla, azami 2,260.05
TL (31 Aralik 2008: 2,173 TL) olmak iizere, 30 giinliikk toplam briit {icret ve diger haklar esas
alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet
saglanan her yil i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul
edilmistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar”, isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagh
yiikiimliligiinii tahmin etmekte istatistiksel degerleme metodlart kullanilmasini gerekli kilar.
Kidem tazminat karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmigtir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Donem basi bakiyesi 287,110 203,517
Donem iginde 6denen - (21,845)
Donem igindeki artis 14,422 105,438
Donem sonu bakiyesi 301,532 287,110

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler
Diger Donen Varliklar
31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Pesin 6denmis kira giderleri (Not 22) 263,462 247,312
VOB’a verilen teminatlar 137,130 133,161
Pesin 6denmis diger giderler 191,207 85,030
Diger 374 3,514
592,173 469,017
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Ozkaynaklar

Sermaye
31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Pay oram Pay oram

(%) Pay tutan (%) Pay tutan

HSBC Bank 99.87 6,990,646 99.87 6,990,646
Diger 0.13 9,354 0.13 9,354
Toplam 100.00 7,000,000 100.00 7,000,000
Sermaye diizeltme farklar 24,784,239 24,784,239
31,784,239 31,784,239

31 Mart 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 7,000,000 TL’dir (31 Aralik 2008:
7,000,000 TL). 31 Mart 2009 tarihi itibartyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal
degerde 7.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

31 Mart 2009 tarihi itibariyla, Sirket ortaklar tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlart Teblig
XI-29 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar sliregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak
sekilde diizeltildiginde, 24,784,239 TL (31 Aralik 2008: 24,784,239 TL) sermaye enflasyon
diizeltmesi farki olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Seri: XI, No: 29 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda “Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiistii Yedekler” konsolide bilangoda kayith
degerleri ile yansitilmistir. SPK’nin 2008/18 sayil1 Haftalik Biilteninde yapilan duyuruya istinaden
s0z konusu hesap kalemlerine iliskin diizeltme farklari sermaye ile iliskili ise 6zsermaye grubu
icinde “Sermaye diizeltme farklar1” hesabinda; yasal yedekler ve olaganiistii yedekler ile ilgili ise
“Gegmis yillar karlar” hesabinda gosterilmistir.

Tiim 6zsermaye kalemlerine iliskin enflasyon diizeltmesi farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. ¢ kaynaklardan yapilacak sermaye
artinrminda, SPK muhasebe uygulamalart sonucunda bulunan tutarlar ile yasal kayitlardaki
tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini agan tim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Mart 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesab1 15,212,786 TL
tutarinda yasal yedeklerden olusmaktadir (31 Aralik 2008: 12,529,543 TL).
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13 Ozkaynaklar
Gecmis yul karlart
31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla ge¢cmis yil karlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahik 2008
Olaganiistii yedekler 5,701,793 5,701,793
Gegmis yil kari 1,739,777 1,739,777
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3,936 3,936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Toplam gegmis yil karlart 7,445,929 7,445,929

Sirket 30 Mart 2009 tarih ve 9 no’lu Yonetim Kurulu Karari’na istinaden 17,471,833 TL tutarinda
kar dagitimi1 yapmustir.
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Satislar ve Satislarin Maliyeti

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, satislar ve satiglarin maliyetleri asagidaki

gibidir:

31 Mart 2009

31 Mart 2008

Satis gelirleri
Devlet tahvili satiglar 1,934,820 41,728,596
Hazine bonosu satiglari
1,934,820 41,728,596
Hizmet gelirleri
Aracilik komisyon gelirleri 3,279,437 5,318,914
Fon yonetimi komisyonlari 3,727,773 3,266,114
Danigmanlik gelirleri 1,072,746 75,724
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 812,204 62,105
VOB komisyon gelirleri 138,224 240,389
Portféy yonetim komisyonlari 38,130 32,262
Diger komisyon gelirleri 32,678 12,040
Hizmet gelirlerinden indirimler
Acentalara 6denen komisyonlar (1,587,248) (1,789,992)
6,782,944 7,217,556
Toplam satislar ve hizmet gelirleri 8,717,764 48,946,152
Satislarin maliyeti
Devlet tahvili satislari 1,934,820 41,728,596
Hazine bonosu satiglari - -
1,934,820 41,728,596
Briit kar 6,782,944 7,217,556
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Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel
yonetim giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Mart 2009 tarihinde sona eren hesap donemine ait, arastirma ve gelistirme giderleri
bulunmamaktadir. (31 Mart 2008: 8,104 TL’dir).

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Mart 2008 ve 31 Mart 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, pazarlama, satig ve
dagitim giderleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Pazarlama giderleri - -
Takas ve saklama giderleri 67,674 60,368
Acentalara 6denen portfoy yonetimi ve kredi
primi komisyonlari 37,832 57,291
Hisse senedi islem paylart 40,124 51,547
VOB borsa pay1 5,467 12,004
Tahvil tescil borsa pay1 600 2,900
Diger 48,587 12,131

200,285 196,241

Genel yonetim giderleri

31 Mart 2008 ve 31 Mart 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, genel yonetim
giderleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Personel giderleri 2,265,604 2,144,873
Bilgi teknolojileri giderleri 388,480 450,836
Vergi, resim ve harg giderleri 315,416 386,200
Haberlesme giderleri 220,821 135,581
Denetci, avukat, miisavir giderleri 100,997 60,494
Kira giderleri 144,570 129,236
Ulagim giderleri 79,347 69,885
Bakim onarim giderleri 25,351 24,451
Amortisman ve itfa giderleri 21,495 24,317
Diger 91,460 270,846
3,653,540 3,696,719
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15 Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel
yonetim giderleri (devami)
Personel giderleri
31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, personel giderlerinin detay1 asagidaki
gibidir:
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Maas ve licretler 1,548,116 1,360,406
Personel ikramiye giderleri 508,770 480,790
Ozel emeklilik prim gideleri 52,450 49,182
Diger personel giderleri 156,268 254,495
2,265,604 2,144,873
16 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki konsolide finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore smiflamistir.
Donem iginde olugsan amortisman ve itfa giderleri 21,495TL (31 Mart 2008: 24,317 TL) ve kidem
tazminati gideri 14,422 TL (31 Mart 2008: 54,495 TL)’dir.

17 Diger Faaliyet Gelirleri

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Takasbank sermaye arttirirm komisyonlari 95,167 47,727
Miisterilerden Alinan Temerriit Cezalar1 102,161 95,642
Diger 18,095 79,082
215,424 143,368

18 Finansal Gelirler

31 Mart 2009 ve 31 Mart 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirler

asagidaki gibidir:
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Devlet tahvili / Hazine Bonosu faiz gelirleri 1,705,662 1,434,996
Mevduat faiz geliri 682,880 1,121,995
Yatirim fonu gelirleri 528,919 221,922
Diger finansal gelirler 153,969 4,250
3,071,430 2,783,163
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Finansal Giderler

31 Mart 2009 ve 31 Mart 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal giderler

asagidaki gibidir:
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Kur Farki Gideri 630 119
Komisyon giderleri 7,287 2,902
Diger 840 -
8,757 3,020

Vergi Varhlk ve Yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’lincli maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup
s0z konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiirlirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve
ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykirt olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis
sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para
alimmas1 ve verilmesi, ikramiye, {icret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta
mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, y1llik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iliskili sirketler ile yapilmis
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar1
belirtilmektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yeralan
bazi tevkifat oranlar yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi
temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar disindaki temettii 6demeleri iizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj orant % 15’¢
cikarilmigtir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj
oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj
oranlar1 da g6z oniinde bulundurulur.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

dordiincti aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla
beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklart ve
ylikiimliiliikklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Ertelenen vergi varliklar
Odenecek ikramiye karsiligi 44,242 200,284
[zin karsilig1 32,000 39,400
Kidem tazminati karsiligi 60,306 57,422
Stipheli alacak karsiligi - 14,648
Toplam ertelenen vergi varligi 136,548 311,754
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlar ile yontem
farklar1 (25,438) (29,230)
Toplam ertelenen vergi yiikiimliligi (25,438) (29,230)
Net ertelenen vergi varhgi 111,110 282,524

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Mart tarihlerinde sona eren donemlerindeki vergi gideri ile
yasal vergi oranmin vergi Oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan tutar arasindaki
mutabakati gostermektedir:

% %
31Mart2009 Oran 31Mart2008 Oran
Vergi o6ncesi kar 6,207,215 6,231,879
Yasal vergi orani 20 20
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (1,241,443) 20 (1,246,376) 20
Indirilemeyen giderler (23,365) 1 (35,755) 1
Vergi gideri (1,264,808) 21 (1,282,131) 21

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde gelir tablosundaki
vergi kalemleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008
Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 1,093,395 1,006,404
Ertelenmis vergi geliri 171,413 275,724
Vergi gideri 1,264,808 1,282,131
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsilig1 ile pesin 6denmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar ‘borg¢ karsiliklari’ hesabi i¢indeki ‘6denecek

kurumlar vergisi hesabinda bulunmaktadir.

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Kurumlar vergisi yukimliligi 1,093,395 5,181,788
Pesin 6denen vergiler (104,980) (4,109,231)
Kurumlar vergisi karsiligi 988,415 1,072,557

Hisse Basina Kazang

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’¢ gére hisse senetleri
borsada islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gérmediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse bagina kazang

hesaplanmamustir.

Tliskili Taraf Aciklamalar:

Iliskili taraflardan alacak ve bor¢lar

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ilgili taraflarla olan alacak bakiyeleri

asagidaki gibidir:
31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Iliskili taraflardan alacaklar:

Grup sirketlerinden danigmanlik iicreti alacaklar1 (Not 6) 1,062,994 1,194,060
Grup sirketlerinden fon yonetim ticreti alacaklar1 (Not 6) 1,414,698 810,076
HSBC Bank’a pesin 6denen kira giderleri (Not 12) 123,656 247,312
HSBC Bank A.$’den alacaklar 33 -

2,601,381 2,251,448

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Iliskili taraflara borglar:

HSBC Bank acentalarina 6denecek komisyonlar (Not 6) 667,894 528,087
HSBC Bank gider yansitma karsilig1 (Not 10) 80,392 80,392
Acenta komisyon gider karsilig1 (Not 10) 44,920 44,920
HSBC AS PLC’ye ticari borglar (Not 6) - 3,816
Mligkili taraflara diger ticari borglar (Not 6) 15,776 6,048

808,982 663,263

31 Mart 2009 tarihi itibartyla, Sirket’in HSBC Bank’ta 9,914,547 TL tutarinda (31 Aralik 2008:

24,972,508 TL) mevduati bulunmaktadir.
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Tliskili Taraf Aciklamalari (devamu)

Iligkili taraflarla islemler

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iligkili taraflarla

islemler agagidaki gibidir:

HSBC Grubu Yatirim fonlarinin yonetim komisyon
gelirleri

HSBC Bank Plc. Global Research danismanlik gelirleri
HSBC Bank ‘tan alinan mevduat faizi

HSBC Investment Bank Plc.'den danismanlik geliri
HSBC Deutschland GmbH'den alinan danismanlik
gelirleri

HSBC Bank’a 6denen teminat mektubu gideri

HSBC Internet'e 6denen internet bedeli

HSBC Bank’a 6denen VOB komisyonlar1

HSBC Bank’a 6denen hisse senedi kredi primleri
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler
HSBC Bank’a 6denen portfoy yonetim iicretleri
HSBC Bank'a 6denen kira giderleri

HSBC Bank'a 6denen bilgi teknolojileri giderleri

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
3,502,294 11,513,309
857,000 3,388,166
682,880 3,048,650
200,000 1,000,775
15,746 190,187
(609) (2,550)

) (3,365)

(43,604) (30,108)
(11,141) (86,528)
(21,351) (92,330)
(26,691) (119,534)
(123,656) (483,839)
(388,480) (2,069,143)
(1,587,248) (6,225,374)

HSBC Bank’a 6denen hisse senedi islemleri komisyonu

31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara hesap doneminde iist diizey yoneticilere saglanan menfaatler

toplami1 393,896 TL’dir (31 Aralik 2008: 702,359 TL).
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V
No: 34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak risk
karsilig1, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yilkiimliiliigii hesaplama tablolarin1 hazirlayip
SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

Sermaye yonetimi

Sirket’in, 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Teblig 34 kapsaminda alim satim
aracilig1 faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii
ile alim satim1 faaliyeti, portfdy yoneticiligi faaliyeti ve, yatirim danismanligi faaliyeti i¢in sahip
olmasi gereken asgari 6zsermaye ylikiimliiliigii sirastyla 2,006,000 TL ve 1,959,000 TL olmalidir.
Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla sahip oldugu asgari 6zsermaye
sirastyla 47,627,884 TL ve 59,484,474 TL’dir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyle hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve Sirket’in
net aktif toplamiin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida
sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere, deger
diisiikligi karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
sirasiyla 48,311,696 TL ve 57,871,981 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliligii asagida
belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsilig1,
c¢) Degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani yukaridaki kalemlerin tizerindedir.

Risk karsiligi

Sirket gerek bilangoda gerekse bilanco diginda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de
belirtilen oranlar gergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi
taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamin1 ifade eder.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Sermaye yénetimi (devami)

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan
risk karsilig1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Pozisyon riski 1,433,381 1,273,241
Karsi taraf riski 299,297 678,492
Yogunlasma riski - -
Déviz kuru riski - -
Toplam risk karsihigi 1,732,678 1,951,733

Faiz orant riski

Sirket’in faize duyarl yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri piyasa
kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir. Plasmanlarin
kisa vadeli olmasi nedeniyle Sirket nemli bir faiz riski tasimamaktadir.

Sirket’in faize duyarli varliklan asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Gecmis

Donem Doénem

Sabit faizli finansal araclar 61,209,411 74,707,319

Bankalardaki vadeli mevduat 9,913,899 24,970,794

Alim-satim amagli finansal varliklar 50,187,065 48,318,926

Finansal varliklar Kredili miisterilerden alacaklar 1,108,447 1,417,599

Finansal yiikiimliilikkler - -

Sirket’in degisken faizli finansal varlig1 ve finansal yiikiimliiliigii bulunmadigi i¢in faiz orani riski
duyarlilik analizi sunulmamustir.

Doviz kuru riski
Sirket’in doviz cinsinden aktif ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danigmanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda c¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de
yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagmalarda belirlenen sartlar1 yerine
getirmemesi durumunda anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya
satilmasindan dolay1 ortaya cikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini
kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde
esdeger varliklar1 bulundurmalarini istemektedir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi
niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahik 2008

Nakit ve nakit benzerleri 9,918,515 24,972,508
Ticari ve diger alacaklar 4,236,675 3,891,586
Toplam 14,155,190 28,864,094
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Siipheli alacaklarin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2009

31 Arahk 2008

Vadesi gelmemis

0-30 giin - -
31-60 giin - 26,363
61-120 giin 26,363

121-180 giin - -
180 giinli gegmis 107,163 107,163
Toplam 133,526 133,526

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, Sirket’in kredi riskine maruz kredi

niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Miskili Diger
31 Mart 2009 Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski ( A+B+C+D) 2,477,725 1,584,842 - 174,108
-Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - 1,584,842 - -
A) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 2,477,725 1,584,842 - 174,108
B) Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - -
C) Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
D) Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 133,526 - -
-Deger diistikliigi (-) - (133,526) - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
-Deger diisiikligi (-)

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Miskili Diger
31 Arahk 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski ( A+B+C+D) 2,004,136 1,742,712 - 144,738
-Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - 1742,712 - -
A) Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 2,004,136 1,742,712 - 144,738
B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - -
C) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarmn net defter degeri - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -
D) Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 133,526 - -
-Deger diistikliigi (-) - (133,5206) - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

-Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

-Deger diistikligi (-)

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

Likidite Riski

Teblig 34 kapsaminda likidite ylkimliligi, Sirket’in en az kisa vadeli borglar1 kadar cari
degerleri ile dikkate alinan donen varliklar bulundurmasini ifade eder. Ancak yukarida anlatilan
sermaye yeterliligi taban1 hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya karsi taraf riski

% 100 olarak belirlenen kalemler donen varlik olarak dikkate alinmaz.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite

ylkiimliligi asagidaki gibidir:

A. Doénen Varliklar
B. Kisa Vadeli Borglar

Donen Varhklar/ Kisa Vadeli Borc¢lar (A/B)

31 Mart 2009

31 Arahik 2008

51,119,589 61,723,855
8,992,326 3,871,770
5,68 15.94

Teblig 34 kapsaminda Sirket’in, aracilik yiiklenimi nedeniyle olusan borglar1 veya taahhiitleri,
takas kurumlarina ve miisterilere olan borglar1 dahil, bilangoda yer alan tiim kisa ve uzun vadeli

borglar1 toplami, sermaye yeterliligi tabanlarmin 15 katim1 asamaz.

Bor¢larin  tutarinin

belirlenmesinde, bunlarin cari degerleri dikkate alinir. 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri

itibariyla bu oranlar sirastyla 0.20 ve 0.07’dir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Likidite riski (devami)

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla parasal varlik ve bor¢larin kalan vadelerine gore
profili asagidaki tablodaki gibidir:

31 Mart 2009

Beklenen nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil  Syildan

Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplam kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 4,612,249 4,612,249 4,612,249 - - -
Ticari borglar 2,783,592 2,783,592 2,783,592 - - -
Diger borglar 840,242 840,242 840,242 - - -
Dénem kar1 vergi yikimlaligi 088,415 088,415 988,415 - - -

31 Arahk 2008

Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

Beklenen Vadeler Defter Degeri  cikislar toplami kisa arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 4,236,699 4,236,699 3,164,142 1,072,557 -
Ticari borglar 2,123,060 2,123,060 2,123,060 - -
Diger borglar 1,041,082 1,041,082 1,041,082 - -
Dénem kar1 vergi yiikiimliliigii 1,072,557 1,072,557 - 1,072,557 -
Rayi¢ Deger

Rayi¢ deger, bir varligin cari bir islemde taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini ifade
eder.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal Varliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6énemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin rayig
degerlerine yakin oldugu distinlilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsiligt
diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliilikklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tasidiklart degere yaklastigi diisliniilmektedir.
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Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degerleri

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin
defter ve ger¢ege uygun degeri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Defter Gercege Defter Gercege
Degeri Uygun Deger Degeri Uygun Deger
Nakit ve nakit benzerleri 9,918,515 9,918,515 24,972,508 24,972,508
Finansal yatirimlar 50,187,065 50,187,065 48,318,926 48,318,926

60,105,580 60,105,580 73,291,434 73,291,434

Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan hususlar

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) 07/05/2009 tarih 3176 sayili karari ile
HSBC Bank A.S., HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S., HSBC Portfoy Yonetimi A.S., Neslihan
Erkazanci ve Firat Yurdakul tarafindan, 5.000.000-TL sermayeli “HSBC Finansal Kiralama A.S.”
iinvanli bir finansal kiralama sirketinin kurulmasini uygun gérmiistiir.

Finansal tablolar1 onemli ol¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger
hususlar

Yoktur.
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