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Istanbul, 13/11/2009
HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S YONETIM KURULU BASKANLIGI'NA,

KONU: SPK’nin Seri: XI No: 29 Sayili Tebligin 9. Maddesi Geregince Yapilan Sorumluluk
Beyani

HSBC Yatirm Menkul Degerler Anonim Sirketi’ne ait 30 Eylal 2009 tarihinde sona eren
dokuz aylik ara hesap dénemi igin SPK’nin Seri:XI No:29 tebligine gore hazirlanan konsolide
finansal tablolar ve faaliyet raporu tarafimizca incelenmistir.

HSBC Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi igindeki gérev ve sorumluluk alanlarimiz
iginde sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, bagimsiz incelemeden gegmemis konsolide
finansal tablolar ile faaliyet raporunun onemli konularda gergege aykirnt bir aciklama
icermedigini ya da aciklamanin yapildigi tarih itibariyle yaniltici olmasi  sonucunu
dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini beyan ederiz.

HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi igindeki gorev ve sorumluluk alanlarimiz
iginde sahip oldugumuz bilgiler gercevesinde yuriirlikteki finansal raporlama standartlarina
gore hazirlanmig konsolide finansal tablolarin isletmenin aktifleri, pasifleri, finansal durumu
ve kar ve zaran ile ilgilj gergegi duriist bir bigimde yansitigini ve faaliyet raporunun, isin
gelisimi ve performansin, konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte igletmenin finansal
durumunu, karg karsiya oldugu 6nemli risk ve belirsizlikleri diriistge yansittigini beyan
ederiz.

Ekte yer alan konsolide finansal tablolarin ve faaliyet raporunun Yoénetim Kurulu'nca
mizakere edilerek kabuliini arz ederiz,

Saygilarimizla,

HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Neslihan Erkazapc: Sevda ARSLAN
Yonetim Kurulu Uyesi Midiir
Ekler:

I-Konsolide Finansal Tablolar
2-Faaliyet Raporu

HSBC Yatirnm Menkul Degerier AS. ‘
Biyiikdere Cad. No: 122 D Biok Kat: 9- 10 Esentepe, Sisli 34394 [stanbul
Tel: 0212-376 46 00 Fax: 0212-336 24 72
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhg

30 Eyliil 2009 Tarihi itibartyla Konsolide Bilango

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR
Dénen Varliklar Toplami
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar

~lliskili taraflardan ticari alacaklar

-Diger ticari alacaklar
Diger Alacaklar

-Iliskili taraflardan diger alacaklar

-Diger alacaklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar Toplam
Maddi Duran Varlklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenen Vergi Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimlitliikler
Ticari Borglar
-lliskili taraflara ticari bor¢lar
-Diger ticari bor¢lar
Diger Borglar
Dénem Kari Vergi Yiikiimliiligu
Borg Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler

Cahsanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri

Cahsanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki

Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Y1l Karlar
Net Dénem Kari

TOPLAM KAYNAKLAR

llisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayaci bir pg

Incelemeden Bagimsiz Denetimden
Dipnot Gegmemig Gegmiy
Referanslari 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

79,494,858 77,652,037

4 14,741,645 24,972,508
5 54,043,716 48,318,926
6 9,804,372 3,746,848
6 3,310,384 2,004,136
6 6,493,989 1,742,712
7 259,247 277,899
7 10,933 44,528
7 248,313 233,371
12 645,878 335,856
416,281 453,915

8 22,408 33,291
9 133,708 138,100
21 260,165 282,524
79,911,139 78,105,952

7,878,519 5,904,055

6 3,737,468 2,123,060
6 1,075,253 537,951
6 2,662,215 1,585,109
7 823,073 1,041,082
21 1,823,154 1,072,557
10 1,029,827 1,234,770
13 297,997 235,586
11 167,000 197,000
264,974 287,110

11 264,974 287,110
71,767,646 71,914,787

14 7,000,000 7,000,000
14 24,784,239 24,784,239
14 15,212,786 12,529,543
14 7,445,929 7,445,929
17,324,692 20,155,076

79,911,139 78,105,952
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HSBC Yatirim Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakh
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren DokuzAylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast "T1." olarak ifade edilmigtir)

Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Geememiy Gegmemis Gegnis Gegmis
30 Eyliil 2008
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 tarlhinde sona 30 Eyliil 2008
Dipnot tarthinde sona eren  tarlhinde sona eren eren 9 ayhk tarlhinde sona eren
Referanslar 9 aylik dénem 3 ayhk dénem donem 3 aylik dénem

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri (net) 15 31,811,620 10,617,541 67,550,758 7,977,805
Satiglanin Maliyeti 15 (6,020,961) (62,016) (44,331,994) (79,965)
BRUT KAR 25,790,659 10,555,525 15,142,857 7,897,840
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 16 (802,726) (340,977) (1,132,345) (212,679)
Genel Yonetim Giderleri 16 (11,421,596) (4,185,765) (11,411,269) (4,266,978)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 16 -- -- (24,562) (8,017)
Diger Faaliyet Gelirleri 18 535,373 284,482 427,519 216,711
Diger Faaliyet Giderleri (825) (0) (7,019 2D
FAALIYET KARI 14,100,885 6,313,265 11,071,088 3,626,856
Finansal Gelirler 19 10,044,586 2,341,271 7,336,194 2,881,516
Finansal Giderler 20 (2,375,136) (31,784) (119,314) (26,955)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGH
ONCESI KARI 21,770,334 8,622,751 18,287,968 6,481,417
Vergl glderl (4,445,642) (1,777,048) (3,851,773) (1,439,102)

- Dénem vergi gideri 2/ (4,423,284) (1,895,900) (3,931,597) (1,550,050)

- Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 21 (22,358) 118,852 79,824 110,948
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 17,324,692 6,845,703 14,436,195 5,042,315
DURDURULAN FAALIYETLER -- - - -
Durdurulan faaliyetler vergi sonrast dénem kar - -- -- --
DONEM KARI 17,324,692 6,845,703 14,436,195 5,042,315

Diger kapsaml: gelir
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi
gelir/(gideri)

Diger kapsaml: gelir toplam: (Vergi sonrasi)

{ligikteki notlar bu konsolide finansal tablolann tamamlayac: bir pargasidir.
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HSBC Yatirim Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhig
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine A it

Konsolide Nakit Akim Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirass "TL" olarak jfade edilmigtir)

Incelemeden
Incelemeden gegmemis gecmis
Dipnot
Referanslar; 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008

A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar
D&nem kari 17,324,692 14,436,195
Diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylar 17 162,045 69,463
[zin yukimlilugt kargihigindaki degisim 11 (30,000) 4,517
Kidem tazminati yukimlulugt karsihg 11 (22,136) 97,464
Borg karsiliklarindaki degisim 10 (142,532) (13,597
Vergi gideri 21 4,445,642 3,851,773
Faiz geliri 19 (10,044,586) (7,534,888)
Faiz gideri 20 2,329,494 119,083
Kambiyo kari 107,136

14,129,755 11,020,976
Ticari alacaklar 6 (4,751,277) 1,992,421
Diger alacaklar 7 (103,575) 72,986
iligkili taraflardan ticari ve diger alacaklar 6ve7 (1,317,181) (383,421)
Diger donen varliklar 12 (176,861) (32,166)
Ticari borglar 6 1,077,106 4,045,201
Diger borglar 7 (218,009) 1,986,376
Iliskili taraflara ticari ve diger borglar 6ve7 537,302 (1,874,707)
Diger kisa vadeli yiikiimliltkler 13 982,169 (317,694)
Vergi 6demeleri (3,672,685) (1,873,898)
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girisi 6,486,743 14,636,075
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar
Maddi ve maddi olmayan varlik satin alimlar 8ve9 (146,769) -
Menkul kiymet alimlar 5 (4,552,423) (8,496,037)
Yaturim Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakir Cthagt (4,699,192) (8,496,037)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan
Temettii 5demesi 14 (17,471,833) (22,660,885)
Alinan faizler 5,453,419 4,512,602
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikigt (12,018,414) (18,148,283)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net azahs (10,230,863) (12,008,245)
Ddénem bagindaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 4 24,972,508 29,695,815
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 14,741,645 17,687,570

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve
Bagh Ortakhg

30 Eyliil 2009 Tarihinde Song Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar; T, amamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Thirk Liras: “TL” olarak ifade edilmigtir,)

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“HSBC Yatinm”), Demir Yatirim Menkul Degerler
Anonim Sirketi (“Demir Yatirim”) unvani ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur, Demir Yatirim,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’ndan 7 Ocak 1997 tarihinde agagidaki belgeleri almigtir:

- Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme islemleri
izin Belgesi

- Portfdy Yéneticiligi Yetki Belgesi

- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satim
Yetki Belgesi

- Yatirim Danigmanlig: Yetki Belgesi

- Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi

- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

HSBC Yatirim, SPK’dan 10 Mayis 2005 tarihinde “Tiirey Araglarin Alim Satimina Aracilik" Yetki
Belgesi almistir.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kuru] Karari uyarinca Yénetim Kurulu’na verilen yetkiye istinaden 6
Aralik 2001 tarihli ve 222 nolu Yénetim Kurulu Karariyla eski unvan; Demir Yatirim Menkul
Degerler Anonim Sirketi olan Sirket’in, HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ile
birlesmesi neticesinde Demir Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin infisahi ve invaninin
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi kararlagtirilmigtir, SPK tarafindan 28
Aralik 2001 tarihinde birlesme i¢in izin verilmistir. Bu izin HSBC Yatinnm’in tiim aktif ve pasiflerinin
biitiin halinde HSBC Yatirim’a intikal etmesini, birlesme neticesinde HSBC Yatirim’in tasfiyesiz
olarak insifah edilmesini, HSBC Yatinm’in ise Demir Yatirim’ tim aktif ve pasifleri ile biitiin olarak
devralarak faaliyetlerine devam etmesini  icermektedir, Birlesme 11 Ocak 2002 tarihinde
gergeklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olan

HSBC Yatirim, 13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi’nin (“HSBC
Portf8y”) %99.99 hissesine kurucuy olarak istirak etmistir, HSBC Portfdy, 6 Subat 2004 tarihinde
SPK’dan *“Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi ni almgtir,

HSBC Yatirim ve bagli ortakligi olan HSBC Portf8y birlikte, “Sirket” olarak adlandinlmistir,




HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dinemine Air

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Liras “TL” olarak ifade edilmistir.)

1 Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devamu)

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

. Pay oram % Pay tutari Hisse adedi
HSBC Bank Anonim Sirketi (“HSBC Bank”) 99.87 6,990,646 6,990,645,760
Diger ortaklar 0.13 9,354 9,354,240
Toplam 100.00 7,000,000 7,000,000,000

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir-:
Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. No: 128 Kat:9 34394 Sisli [stanbul

30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla Sirket’in personel sayist 60°tir (31 Aralik 2008: 64).

2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna Mligkin Esaslar
2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar
211 Uygulanan muhasebe standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarint SPK tarafindan yayimlanmig Hesap Plani, Tirk Ticaret Kanunu ve Tiirk
Vergi Kanunlarin uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tiirk
Lirast (“TL”) olarak hazirlamaktadir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar, yasal kayitlara dayanarak yapilan siniflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin gergegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmstyr. Sirket, finansal tablolaring 31 Arahk 2007 tarihine
kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar Hakkinda Teblig ine
(“Teblig XI-25") gore hazirlamakta iken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayth Resmi Gazete'de
yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren ytiriirliige giren SPK’nin Seri: X1, No: 29, “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig’ine (“Teblig X1-29”) gére 30 Haziran 2009
tarihli finansal tablolarin hazirlamistir. SPK Muhasebe Standartlar’’na gore raporlama yapan sirketler,
finansal tablolarini 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren Teblig XI1-29 kapsaminda Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas: Muhasebe Standartlari’na (“UMS”)/Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) gbre hazirlamakla yikiimliidiir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kuruly (“UMSK”) tarafindan
yayimlanan UMS/UFRS’den farklar: Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan

UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) esas alinmigtir. iligikteki konsolide
finansal tablolar ve dipnotlar Teblig XI-29°da belirlenen raporlama formatina uygun olarak
sunulmustur.

Dolayisiyla ilisikteki konsolide finansal tablolarda, | Ocak 2005 tarihinden itibaren, TMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29)
uygulanmanustir.

Sirket’in Teblig X1-29°3 gore hazirlanmis 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla diizenlenmisg bilangosu ve bu
tarihte sona eren hesap dokuz aylik ara dénemine ait kapsaml gelir tablosu 13 Kasim 2009 tarthinde
Sirket Yonetimi tarafindan Yénetim Kurulu’na sunulmak tizere onaylanmistir, Genel Kurul’un ve
ilgili yasal kuruluglarin yasal mevzuata gére diizenlenmis finansal tablolari ve bu finansal tablolari
tashih etme hakki vardr.




2.1
2.1.2

2.13

2.1.4

215

2.1.6

2.1.7

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)
Sunuma fliskin Temel Esaslar (devam)

Islevsel ve raporlama para birimi
Sirket’in ve bagli ortakhiginin islevsel para birimi ve raporlama para birimi TL dir.

Konsolidasyona iliskin esaslar

HSBC Yatirim, 30 Eylitl 2009 tarihi itibartyla HSBC Portfdy’iin %99.99°una (31 Arahk 2008:
%99.99) sahiptir. HSBC Yatirim’in HSBC Portfsy’itn faaliyetleri iizerinde tam kontrol giiciiniin
olmasindan dolayr HSBC Portfy’iin finansal tablolar ekteki konsolide finansal tablolarda
konsolidasyona tabi tutulmustur,

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Bagl ortakliklar

Baglt ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasint kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalart tizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme
politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme vyetkisi ve gliciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Muhasebe tahminleri

Konsolide finansal tablolarm Teblig X1-29°3 uygun olarak hazirlanmas;, yOnetimin, politikalarin
uygulanmast ve raporlanan varhk, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarin etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasin gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihk
gosterebilir.

gibidir:

Not 5 - Finansal Yatirimlar

Not 8 —Maddi Duran Varliklar

Not 9 - Maddi Olmayan Duran Varliklar

Not 10 - Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yitkiimliiliikler
Not 11 - Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargthklar
Not 21 - Vergi Varlik ve Yiikiimlitliikleri

Sirket’in cari y1l icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemlii bir degisikligi olmamustr,

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
dénem konsolide finansal tablolart yeniden diizenlenmektedi. Sirket muhasebe politikalarint bir
onceki hesap dénemi ile tutarl olarak uygulamigtir,
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz A ylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir, )

2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)
2.1 Sunuma fligkin Temel Esaslar (devamy)
2.1.8 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla yeni ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve Yorumlar

Revize TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, TFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimin;
revize etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis ve
bilgi verme sartlarin, genisletmistir. Revize standart, | Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri icin gecerli olup, kurumun ayni dénemde TMS 27’yi de uygulamas; kaydi
ile, 30 Eyliil 2007 veya sonrasinda baglayan hesap dénemlerine iliskin olarak erken uygulama segenegi
de mevcuttur, Sirket’in finansal tablolarina etki etmes;j beklenmemektedir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, biiyiik Olgiide, kontro] yetkisi olmayan
haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasina iliskin muhasebe unsurlarmi
degistirmektedir. Revize standart, | Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap
donemleri igin gegerli olup, kurumun aynt dénemde TFRR 3’ii de uygulamasi kayd: ile erken
uygulama segenegi mevcuttur. Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

TFRS Yorum 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”, Miisterilerden alinan maddi duran varliklarn,
ingaat yapimi igin alinan nakdin veya bu tiirde milsterilerden alinan varliklarn muhasebelestirilmesi
konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisinin olmas;
beklenmemektedir.

TFRS Yorum 17 "Nakit Olmayan Varliklarm Sahiplerine Dagiimi” sirketlerin dagitilan bir takim
nakit olmayan varlklarin makul deger iizerinden degerlenmesini ilgili varligin kayitl degeri ile
dagitilan varhigin makul degeri arasindaki farkin gelir tablosuna kaydedilmesinj gerektirmektedir.
TFRS Yorum 17, nakit olmayan varliklarin dagitimina iligkin yiikiimliligin nasil ne Zaman
kaydedilmesi konularins ve ilgili yikiimliiligin nasil ortadan kalkacagini aydinlatmaktadir, Bu
kapsamdaki islemler makul degeri iizerinden dleilmelidir. TFRS Yorum 17, 1 Temmuz 2009 tarihj
veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin gegerli olup ileriye doniik olarak uygulanacaktir,
TFRS Yorum 17°nin Sirket’in finansal tablolarina 5nemlj bir etkisinin olmas; beklenmemektedir.

3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

(a) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu finansal hizmetler dolayisiyla
ve varlik yénetim hizmetler; dolayisiyla almis oldugu komisyonlardan olusmaktadir, Komisyon
gelirleri, ilgili hizmetler verildigi zaman tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderleri tahakkuk csasina gore muhasebelestirmektedir.




HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz A ylik Ara Hesap Dinemine Air

Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir, )

3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy)

(b) Netlegtirme ve mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmes;
veya tahsilinin miimkiin olmas; ve varhgin elde edilmesi ile yukiimliiligtin yerine getirilmesinin eg
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gsterilirler.

(c) Maddi duran variikiar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve | Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar olusmus birikmis
amortisman ve kalici deger kayiplari dusstilerek yansitilir,

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarh, dogrusal amortisman ydntemi kullanlarak ayrilmistir,

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar 5yil
Tagit araglan 5 yil
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siiresi (kisa olani)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucy olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve
karlar ve gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

tablosunda gider kalemler; iginde muhasebelestirilir,

d) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilmlari ve diger haklar icermektedir, Bilgi islem ve
yazihm programlari, | Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihj




HSBC Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dinemine Air

Konsolide Finansal T. ablolar: Tamamlayic: Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Liras) “T: L” olarak ifade ediimistir,)

3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy)

(e) Varliklarda deger diisikligii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutan

biriminin kayitli degeri geri kazanilabilir tutarindan yilksekse deger disiikligit meydana gelir. Geri
kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olami segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 8mrii sonunda elden ¢ikariimasindan
elde edilmesi beklenen nakijt akimlartnin tahmin edilen bugtinkil degeridir. Deger dusikligi kayiplar
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger dusikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger disiikliugii kaybinin iptali
nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger diisiikliigi kaybinin
finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitl degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

1)) Borclanma maliyetleri

Borg¢lanma maliyetleri, katlanilan dénem igerisinde gider olarak konsolide finansal tablolara alinir,

(g) Finansal araclar

Sirket finansal araglarini Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye lligkin Tiirkiye Muhasebe
Standardi”na (“TMS 39”) hiikiimlerine uygun olarak siniflandirmaktadr,

() Simiflandirma

Gergege uygun deger Jarklar: kar/zarara yansitilan finansal varliklar, kisa vadeli kar saglamak
amaciyla elde edilen varliklar ifade etmektedir,

saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 5demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden
olugmaktadir. Sirket’in 30 Eyliill 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde
tutulacak finansal araglart bulunmamaktadr.

Satilmaya hazir finansal varliklar, Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ve gergege uygun
deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalanlardan olusmaktadir.

(i) Muhasebelestirme

bu varliklarin makul degerlerindeki degisimlerle ilgili kar ve zararlar alim satim amagh varliklar igin
gelir tablosunda satilmaya hazir varliklar icin 6zkaynaklar iginde yer alan “Finansal Varlik Deger Artig

m
ler .\.S.
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz 4 ylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar, Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Turk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir, )

(1ii)

(tv)

V)

i)

(vii)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal araclar (devami)
Degerleme

Finansal araglar,
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyat dlgiilemeyen finansal araglar, islem maliyetleri

disinda tiim gergege uygun deger fark) kar Zarara yansttilan finansal araglar ve satilmaya hazr menkul
kiymetler, makul degerleriyle Olgtiliir,

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar,
deger distik ligii karsihg ayrildiktan sonra iskonto edilmig maliyet degerinden degerlenir. [skonto
edilmis maliyet, etkin fajz orant metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar ilk islem maliyetleri dahil
olmak iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskonto edilir.,

Makul deger ile dlgme prensipleri

Finansal araglarin maku| degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri dilsiilmemis piyasa degerleri baz
alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya
indirgenmis nakit akim teknikleri kullamilarak bulunuyr. Ancak, tahmini maku] degeri bulabilmek i¢in
kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger Slgiimleri meveut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri Yansitmayabilir,

Makul degerdeki degisimler

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal araglarin makul degerlerindeki degisimlere
bagh olarak ortaya ¢ikan gelir ve giderler, gelir tablosunda gosterilmektedir.

Satilmaya hazir menkuy] degerlerin makul degerlerindeki degisimlere bagh olarak ortaya gikan farklar,
6zsermaye kalemlerinden “finansal varhklar deger artis fonu” hesabinda gsteri Imektedir.

Ozel finansal araglar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardakj
nakit para ve vadesi t¢ aydan kisa vadeli mevduatlari igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca
nakde doniistiiriilebilir, vades; ¢ ayr gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadel;
yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti
ile kayda alinmakta kayda alinmalari takiben etkin faiz oran; kullanilarak iskonto edilmis degerleri
tizerinden izlenmektedir.

Muhasebe kayilarindan ctkariima

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar lizerindeki sozlesmeye bagl haklarin kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢tkarihr. Bu olay finansal varliklar satildigy, siires doldugu veya haklarindan
feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar ise, yikiimliiliikler yerine getirildigi, iptal
edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarlir.,
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz A ylitk Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Turk Liras1 “TL” oiarak ifade edilmigtir.)

3 Onemli Mubhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy)
(h) Kur degisiminin etkileri

Sirket tarafindan kullanilan 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Amerikan Dolar 1.4820 1.5123
Avro 2.1603 2.1408
(@) Hisse basina kazang

Hisse Basina Kazanca fliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’ gore hisse senetleri borsada
islem gérmeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamstir,

1] Bilango tarihinden sonraki olaylar

(k) Karsiuliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagl varlikiar

“Karsiliklar, Kosully Borglar ve Kosullu Varliklara [liskin Tirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS
37”) gore, herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmes; igin; Sirket’in
gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimpi yikiimliligiin bulunmasi, by
ylkiimliligin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢tkmasinin
muhtemel olmas ve soz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas;
gerekmektedir. S6z konusy kriterler olusmamigsa, Sirket, s5z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda
agtklamaktadir.

Sarta  bagh varliklar gergeklesmedikge muhasebelestiriimemekte ve sadece  dipnotlarda
agtklanmaktadir.
) Iliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla Kkarsi tarafy dogrudan veya
dolayli bir sekilde kqntrol edebilen veya dneml; derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskilj kurulug




(m)
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz A ylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtitmedikce Thrk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir, )

Onemli Mubhasebe Politikalarinn Ozeti (devamy)

Muhasebe politikalar, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalart geriye
doniik olarak uygulamr ve &8nceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Mubhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dsnemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Kiralama islemleri

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olugtuklar dénemlerde konsolide gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kurum kazanc: Uzerinden hesaplanan vergiler

Dénemin vergi karsiigi, cari dénem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir, Carj donem vergi
yukiimliliugi, dsnem karinm vergiye tabi olan kism; lizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergj
oranlar ile hesaplanan vergi yiikiimliliigiinii ve geemis yillardaki vergi ylkiimlilugu ile ilgili
diizeltme kayitlaring icermektedir.

Ertelenmis vergj yukimlulugi veya alacagi, varliklarin ve borglarm finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkhiliklarin
bilango yéntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasnyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yikiimliligi veya alacagl, sdz konusy gegici farkliliklarin ortadan kalkacag
ilerideki dénemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklar tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda
ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek ddnemlerde
vergi - avantajinin saglanmas olasilig oldugu durumlarda kaydedilir. By alacaktan artik

ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Sirket, istatistikse] metod kullanarak kidem tazminat
yiikiimliltigii hesaplamis ve bilango tarihj itibartyla devlet tahvillerinin carj piyasa getirileri
kullamlarak iskonto etmistir.

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla kullanilan baslica istatistikse| tahminler 8yledir:

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008
—= Lyl 2009 - ATANK 2005

Iskonto orani %6.26 %6.26
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %92 %96

Kidem tazminat, karsiligt hesaplamas Calisma Bakanhg tarafindan agtklanan kidem tazminat

yiikiimliiliik igin herhangi bir fon tahsis edilmemistir,
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg,
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Arq Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Turk Liras “TL” olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Nakit akim tablosu

degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargas; olarak, nakit akim tablolarin, diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlars isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde simflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlar gosterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akimlan, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandg;
ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gdsterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve by kaynaklarin geri ddemelerini
gOsterir,

Boliimlere gore raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tirkiye’de gergeklestigi ve sadece aracilik faaliyetinde bulundugu igin
béliimlere gore raporlama yapilmamigtir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Bankalar mevduati (Not 23) 14,741,142 24,972,508
IMKB Takas ve Saklama Bankas: AS (“Takasbank™) 503 --
Bilancodaki nakit ve nakit benzerleri toplam 14,741,645 24,972,508
Eksi: Faiz tahakkuklari (2,443) (19,429)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri

toplam 14,739,202 24,953,079

2 Ocak 2009).

Nakit ve nakit benzerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” baghkh 24 numaraly dipnotta verilmistir.




Finansal Yatirimlar
30 Eyliil 2009 ve 31 Arahik 2008 tarihleri itibariyla finansal yatinmlar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Gergege uygun deger farka
Kar/zarara yansitilan Nominal Defter Nominal Defter

finansal varhklar: Degeri Degeri Degeri Degeri

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 41,500,000 40,213,509 38,500,000 36,158,600
Yatirim fonlar 6,784,500 13,830,207 6,784,500 12,160,326
Toplam 48,284,500 54,043,716 45,284,500 48,318,926

Piyasasi igin islem teminat olarak, 715,000 TL nominal degerli kismi Vadelj islemler Opsiyon
Borsasi’na tiyelik teminat: olarak veri Imigtir).

30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla 50,000,000 TL nominal degerli devlet tahvili HSBC Bank tarafindan
Sirket adina IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasasi’na teminat olarak verilmistir (31
Aralik 2008: 33,000,000 ABD Dolar).

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Ticari alacaklar

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2009 31 Arahlk 2008
Hiskiti taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

Grup sirketlerinden danigmanlik iicreti alacaklari (Not 23) 1,652,627 1,194,060
Grup sirketlerinden fon yOnetimi iicreti alacaklar (Not 23) 1,657,757 810,076
3,310,384 2,004,136

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Diger ticari alacaklar

Kredili miisterilerden alacaklar 4,246,356 1,417,599
Miisterilerden alacaklar 606,275 151,413

Kurtaj geliri tahakkuky 211,215 63,060
Stipheli ticari alacaklar 133,526 133,526
Eksi: Siipheli ticari alacaklar kargihg (133,526) (133,526)
Diger fonlardan yonetim ticreti alacaklar 102,200 70,729
Diger - 39,911

Fonlardan diger ticari alacaklar 1,327,943

-
6,493,989 1,742,712

15




HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagl Ortakh
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz 4 ylik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar T, amamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy « TL” olarak ifade edilmigtir.)

Ticari Alacaklar ve Borglar (devami)

Ticari alacaklar: (devamu)

30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla, Sirket’in miisterilerine kullandirdig: kredilere uyguladigi faiz oran1 % 4
ve % 10 arahgindadir (31 Arahk 2008: % 4 ve % 10 araligindadir), Sirket, 30 Eyliil 2009 tarihj
itibariyla, kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden 5,732,580 TL tutarinda olan teminat
almistir (31 Arahk 2008: 1,733,246 TL).

Ticari bor¢lar:

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralhk 2008 tarihleri itibartyla ticari borglar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Tliskiti taraflara kisa vadeli ticari borglar

HSBC Bank acentelerine Odenecek komisyonlar (Not 23) 1,057,320 528,087
ligkili taraflara diger ticari borglar (Not 23) 17,933 9,864
1,075,253 537,951

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Kisa vadeli ticari bor¢lar

Miuisterilere borglar 2,563.211 1,523,939
Diger ticari borglar 99,004 61,170
2,662,215 1,585,109

Diger Alacaklar ve Borglar

Kisa vadeli diger alacaklar:

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla diger alacak|ar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Tliskili taraflardan kisa vadel; diger alacaklar
Personelden alacaklar (Not 23) 10,933 44,528

10,933 44,528

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
— &yt 2009 — " AKX 2006

Kisa vadeli diger alacakiar

Vadeli iglemler borsas; islem teminatlar 142,955 133,161
Dava alacaklar 94,513 94,513
Diger 10,845 5,697

248,313 233,371
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: T. amamlayict Notlar
(Birim: Aksi beiirtiimedikce Tirk Liras: “TL” olarak ifade ediimigtir.)

Diger Alacaklar ve Borg¢lar (devami)

Kisa vadeli diger borclar:
30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger borglar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Kisa vadeli diger bor¢lar

Odenecek personel vergileri 215,241 244,592
Odenecek miisteri vergileri 131,846 328,758
Odenecek banka sigorta muameleleri vergisi 137,817 92,503
Odenecek katma deger vergisi 218,170 368,760
Diger 120,000 6,469

823,073 1,041,082
Maddi Duran Varhklar

30 Eyldl 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibarryla maddi duran varliklar, biiro ekipmanlarindan
olugmakta olup dénem igerisinde yeni ahm olmamustir. 30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla amortisman
gideri 10,883 TL olup toplam birikmis amortisman 1,777,647, TL’dir (31 Arahk 2008: sirasiyla
20,133 TL ve 1,761,936 TL).

30 Eyliil 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar iizerinde ipotek
veya rehin bulunmamaktadir,

Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Eylal 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar
programlar ve lisans bedelinden olusmakta olup d6énem igerisinde 146,770 TL tutarinda yazihm alimi
olmustur. 30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla sona eren dokuz ayhk ara hesap donemine ait herhangi bir
satig olmamistir. Cari dénemdeki amortisman gideri 4,393 TL olup toplam birikmis amortisman
1,539,800 TL dir (31 Aralik 2008: swrastyla 70,795 TL ve 1,365,068 TL).

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Kisa vadeli borg karsiliklar:

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla kisa vadeli borg karsiliklar: asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Personel ikramiye karsihg 824,014 1,001,420
Dava gider karsihiklar (*) 95,945 95,945
Diger borg karsiliklar 109,868 137,405

1,029,827 1,234,770

(*) S6z konusu tutar, miisteriler tarafindan Sirket’e agilan davalar igin aynlan karsiliklan ifade
etmektedir. Kargilik tutari, konsolide kapsamli gelir tablosu igerisinde genel yonetim gideri olarak
muhasebelestirilmistir.
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Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Turk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir, )

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler (devam)

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla bilango dist yiikiimliiliik ler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A$ (“VOB”) 10,527,517 27,028,726
Teminat mektuplar::
icra Miidiirlugn 210,900 197,151
Bogazigi Kurumlar Vergi Dairesi 73,636 73,636
iMKB 20,000 20,000
T.C. Basbakanlik Ozellestirme Daires; 6,600 6,600
SPK aracilik islemleri teminaty 3,552 3,552

Diger bilango dist yikiimliiliikler
Sirker tarafindan miigteriler adina emanette bulunan:

Yatirim fonlan 11,071,762,751

13,552,571,156

Devlet tahvilleri 1,761,513,794 824,054,438
Hisse senetleri 655,972,302 513,093,128
Repo taahhiitleri 811,195,654 325,624,799
Hazine bonolan 99,983,605 277,815,000
Miisteri borsa para piyasast taahhiitlerinden borglular 2,897,623 83,999,890
VOB Sézlesmeleri 6,121,389 50,737,541

Cahsanlara Saglanan Faydalar

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla ¢ahsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarin

detay1 asagidaki gibidir:

Cahiganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsihklar

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008
izin karsihg: 167,000 197,000
167,000 197,000

glinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yikiimliilik tutaridir,

izin karsiliginin dénem icindeki hareketler; asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009

31 Arahk 2008
2t Aralik 2008

Dénem basi bakiyesi 197,000 204,000
Dénem iginde geri ¢evrilen karsilik (30,000 (7,000)
Dénem sonu bakiyesi 167,000 197,000
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh@
30 Eylil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL" olarak ifade edilmistir.,)

Cahsanlara Saglanan Faydalar (devami)

Cahisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008
Kidem tazminati karsiliklar 264,974 287,110

264,974 287,110

Yiirtrliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davramislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu &deme yapmakla
yikiimlidiir. Bu yiikiimliilik ¢alisilan her yil i¢in, 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla, azami 2,365,16 TL
(31 Aralik 2008: 2,173 TL) olmak iizere, 30 glinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
y!l igin azami yikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmas: olarak kabul edilmistir,

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar”, isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagh yiikiimliiliigiinii
tahmin etmekte istatistiksel degerleme metodlari kullanilmasin gerekli kilar. Kidem tazminat kargilig,,
tim c¢ahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii
degerine gore hesaplanmus ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmistir,

Kidem tazminati karsiliinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008
Dénem bagi bakiyesi 287,110 203,517
Dénem igindeki (azahs)/artis 4,159 105,438
Dénem iginde 6denen (26,295) (21,845)
Ddnem sonu bakiyesi 264,974 287,110

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger donen varliklar
30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger dénen varliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Pesin 6denen sigorta giderleri 106,506 64,344
Pesin 6denen vergiler 53,883 -
Pesin 6denen aidat giderleri 10,878 -
Pesin 6denen diger giderler 146,347 20,686
Pesin 6denen kira giderleri (Not 23) 316,572 247,312
Diger 11,652 3,514

645,878 335,856




HSBC Yatirinm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagl Ortakh@
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz A ylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksy bellrtilmedikge Turk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir, )

Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)

Cahsanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadelj karsihklar
30 Eyliil 2009 31 Aralk 2008

Kidem tazminaty karsiliklary 264,974 287,110
264,974 287,110

(31 Aralik 2008: 2,173 TL) olmak iizere, 30 glinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimlilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yil igin azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt; ayda bir artmasi olarak kabuy] edilmistir,

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar”, isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagl yikiimliilligiini
tahmin etmekte istatistiksel degerleme metodlar kullanilmasin gerekli kilar. Kidem tazminat karsih,
tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak vyiikiimiiliik tutarlarinin net bugiinkii
degerine gére hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmistir,

Kidem tazminat, karsihginin dénem iindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008
Dénem bag) bakiyesi 287,110 203,517
Dénem igindeki (azalig)/artig 4,159 105,438
Dénem iginde édenen (26,295) (21,845)
Dénem sonu bakiyesi 264,974 287,110

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Diger dinen varlikiar

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger dénen varliklar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Pesin 6denen sigorta giderleri 106,506 64,344
Pesin 6denen vergiler 53,883 -
Pegin 6denen aidat giderleri 10,878 -
Pesin 6denen diger giderler 146,347 20,686
Pesin 6denen kira giderleri (Not 23) 316,572 247312
Diger 11,672 3,514

645,878 335,856

19 ( HSBC Ya

L Rezegtts \.s.




Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Turk Lirast “TL” olarak Yfade edilmistir, )

13 Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla diger kisa vadel; yiiktimliliikler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Acenta komisyon gider karsthigr (Not 23) 136,784 44,920
Danismanlik gider karsiliklari 85,709 95,724
HSBC Bank gider yansitma karsiligi (Not 23) 30,000 80,392
IMKB Borsa paylari gider karsihig 15,254 14,550
Takas ve saklama komisyon gideri karsilig: 30,250 --

297,997 235,586

14 (")zkaynaklar
Sermaye

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Sirket’in Sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008
Pay oram Pay orami

(%) Pay tutan (%) Pay tutari

HSBC Bank 99.87 6,990,646 99.87 6,990,646
Diger 0.13 9,354 0.13 9,354
Toplam . 100.00 7,000,000 100.00 7,000,000
Sermaye diizeltme farklar 24,784.239 24,784,239
31,784,239 31,784,239

30 Eylil 2009 tarihi itibartyla, Sirket’in kayitly sermayesi 7,000,000 TL’dir (31 Aralk 2008:
7,000,000 TL). 30 Eylil 2009 tarihi itibariyla, sermaye, ihrag edilmis ve her bir; 1 TL nominal degerde
7.000.000 adet hisseden meydana gelmistir,

Sermaye enflasyon diizeltmesi fark

diizeltildiginde, 24,784,239 TL (31 Aralik 2008: 24,784,239 TL) sermaye enflasyon diizeltmes;i farki
olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlannug yedekler

Seri: XI, No: 29 saytl teblig uyarinca enflasyona ggre diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda “Sermaye”, “Yaqa| Yedekler” ve “Olaganiistii Yedekler” konsolide bilangoda kayitly
degerleri ile yansitilmistir. SPK’nin 2008/ 8 sayilt Haftalik Biilteninde yapilan duyuruya istinaden 56z
konusu hesap kalemlerine iliskin diizeltme farklar: sermaye ile iliskili ise 0zsermaye grubu iginde
“Sermaye diizeltme farklar” hesabinda; yasal yedekler ve olaganiistii yedekler ile ilgili ise “Gegmis
yillar karlari” hesabinda gosterilmisgtir.
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Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni dénem karinn %5’ oraninda ayrilmaktadir. ikincj tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini agan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’y oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’ sini agmadig silrece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin titkenmesi hal inde zararlarin karsilanmasinda ku| lanilabilirler,

30 Eylitl 2009 tarihi itibartyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler hesaby 15,212,780 TL
tutarinda yasal yedeklerden olusmaktadir (31 Aralik 2008: 12,529,543 TL).

Gegmis yil karlar
30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla gegmis yil karlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Olaganiistii yedekler 5,701,793 5,701,793
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3,936 3,936
Yasal yedekler enflasyon dilzeltmesi fark; 423 423
Gegmis y1l kari 1,739,777 1,739,777
Toplam gegmis yil karlar 7,445,929 7,445,929

Sirket, 9 Mart 2009 tarih ve 13/3 no’ly Yonetim Kuruly Karari’na istinaden 17,471,839 TL tutarinda
kar dagitim yapmigtir.

Kar Dagitimy

Sermaye Piyasas; dilzenlemelerine gore, SPK net dagitilabilir kar tizerinden dagitilacak tutarin
tamami, yasal defterlerdeki net dagitilabilir kardan karsxlanabiliyorsa, bu tutarin tamami, yasal
defterlerdeki net dagitilabilir kardan kargilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarmn
tamaminin kar dagitimina kony edilmesi gerekmektedir. SPK ' finansal tablolarinda veya yasal
defterlerde zarar varsa, kar dagitim; yapilmamaktadir.,

HSBC Yatinm’in 30 Mart 2009 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirket’in 2008 yilindaki
faaliyetleri neticesinde olusan 20,155,076 T tutarindaki dagitilabilir karindan kanunlara gore
ayrilmasi gereken birinci tertip yasal akgelerin diigtlmesinden sonra kalan 17,471,839 TL tutarindaki
karin HSBC Yatirim hissedarlarina nakit olarak dagitilmasina karar verilmistir. Hissedarlara temetti
6demesi 31 Mart 2009 tarihinde gergeklestirilmigtir,
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HSBC Yatirm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz A yltk Ara Hesap Donemine Air

Konsolide Finansal T, ablolart T, amamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtiimedikge Tark Liras: “TL” olarak ifade edilmisyir, )

Satiglar ve Satislarin Maliyeti

maliyetleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
ayhk dénem ayhik dénem __ayhk dénem _ayhk dénem
Satig gelirleri
Devlet tahvili satiglari 6,020,961 62,016 44,527 958 79,965
6,020,961 62,016 44,527,958 79,965
Hizmet gelirleri
Fon yénetimi komisyonlari 13,036,853 4,752 029 9,315,041 3,068,274
Aracilik komisyon gelirleri 7,509,095 2,846,511 13,531,095 4,052,400
Danigmanlik gelirleri 2,608,228 1,021,781 1,915,453 538,747
Vadeli islem alim/satim aracilik
komisyon gelirleri 484,768 157,382 651,275 223,436
Miisterilerden alinan faiz
gelirleri 466,325 202,934 969,386 351,867
PortfSy yonetim komisyonlari 170,065 71,724 106,489 40,685
Diger komisyon gelirleri 12,161 -- 30,002 7,246
Kurumsal finansman gelirleri 1,503,164 1,503,164 1,124,123 1,117,807
25,790,659 10,555,525 27,642,864 9,400,462
Toplam satislar ve hizmet
gelirleri 31,811,620 10,617,541 72,170,822 9,480,427
Satiglarin maliyeti
Devlet tahvili satiglari 6,020,961 62,016 44,527.958 79,965
6,020,961 62,016 44,527,958 79,965
Briit kar 25,790,659 10,555,525 72,170,822 9,480,427
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz 4 yltk Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal T ablolar Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tark Lirasy «TL» olarak ifade editmistir, )

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri ve Arastirma ve
Gelistirme Giderleri

a Pazarlama, satig ve dagitim giderleri

30 Exyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve g aylik ara hesap dénemlerine ait, pazarlama, satis ve
dagitim giderleri asagidaki gibidir;

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eyliil 2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3

ayhik dénem _ayhk dénem _ayhk dénem _aylik dénem

Acentalara 6denen hisse senedi

ve kredi primi komisyonlari 294,986 102,152 165,222 44,565
Takas ve saklama giderleri 310,893 163,277 231,811 80,947
Hisse senedi iglem paylari 151,255 53,041 162,887 55,219
VOB islemleri borsa payi 28,559 16,598 48,866 11,351
Tahvil tescil borsa payi 2,450 1,250 6,850 1,500
Pazarlama giderleri -- -- 483,961 16,957
Diger 14,583 4,659 32,747 2,140

802,726 340,977 1,132,345 212,679

b) Genel yonetim giderleri

30 Eylul tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve iig aylik ara hesap dénemlerine ait, genel ydnetim
giderleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eyliil 2009 2009 30 Eyliil 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
ayhk dénem _aylik dsnem ayhk dénem _aylik dénem
Personel giderleri 6,196,086 2,267,273 6,164,637 1,980,319
Vergi, resim ve harg giderleri 1,285,116 427,283 1,306,317 538,240
Bilgi teknolojileri giderleri
(Not 23) 1,112,898 358,493 1,463,485 467,399
Haberlesme giderleri 623,615 194,551 477,770 148,617
Kira giderleri (Not 23) 436,005 146,864 394912 136,440
Denetim, avukathk,
miisavirlik giderleri 290,761 93,070 341,945 202,192
Biiro muhtelif giderleri 234,455 39,480 187,761 85,550
Ulasim giderleri 224,978 70,319 158,028 61,212
Amortisman ve itfa giderleri 162,045 32,529 69,012 27,246
Aidat giderleri 95,261 31,753 110,409 39,956
Bakim onarim giderleri 79,574 30,527 78,165 27,871
Diger 680,803 493,624 658,828 551,936
11,421,596 4,185,766 11,411,269 4,266,978
23 ( BC Yatium
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz A lylik A

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Thrk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir, )

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri,

Gelistirme Giderleri (devamu)
Personel giderleri

ra Hesap Dinemine Ait

Genel Yonetim Giderleri,

Arastirma ve

30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve iig aylik ara hesap dénemlerine ait, personel giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil
2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
_ayhk dénem __ayhk dénem ayhk dénem ayhk dénem
Maas ve ticretler 4,142,964 1,361,421 3,907,892 1,369,234
Personel ikramiye giderleri 1,111,576 588,863 959,126 149,839
SSK isveren payi 318,805 107,188 407,798 140,428
Ozel emeklilik prim
giderleri 160,422 53,967 157,416 53,192
Ulasim giderleri 98,196 35,551 126,870 41,651
Kidem tazminat, giderleri 4,159 (21,605) 119,792 42,798
Diger personel giderleri 359,964 141,888 485,743 183,177
6,196,086 2,267,273 6,164,637 1,980,319

Niteliklerine Gére Giderler

Sirket, ilisikteki

Diger Faaliyet Gelirleri

30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik

gelirleri asagidaki gibidir:

finansal tablolarinda giderleri fonks
tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve il¢ aylik ara hesa
81,150 TL ve 69,012 TL ve kidem tazminat: giderleri 2

iyon esasina gore simiflamistir,
p dénemlerine ait, amortisman ve itfa giderleri
2,136 TL ve 120,568 TL dir.

30 Eylil

ve U¢ aylik ara hesap donemlerine ait diger faaliyet

30 Eyliil
2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
_ayhk dénem ayhk dénem aylik dénem ayhk dénem
Takasbank sermaye arttirim
komisyonlari 242,034 82,083 167,278 48,934
Hata Portfoy kari 30,015 9,829 76,882 6,662
Konferans geliri -- -- 163,024 --
Diger 263,324 192,570 20,335 161,115
535,373 284,482 427,519 216,711
24 m




HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: T amamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtiimedikce Tirk Lirast “TL" olarak ifade edilmigtir.)

19 Finansal Gelirler

30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve ii¢ aylik ara hesap dénemlerine ait finansal gelirler
agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
ayhk dénem ayhk dénem ayhk dénem ayhk dénem
Devlet tahvili ve yatirim
fonu reeskont geliri 1,669,881 608,660 943,885 485,211
Devlet tahvili ve hazine
bonosu faiz gelirleri 7,046,405 1,499,964 4,326,513 1,699,993
Mevduat faiz geliri 1,210,584 229,356 2,250,910 694,073
Kambiyo kari, net 107,136 38 -- --
Diger finansal gelirler 10,580 3,253 185,114 2,239
10,044,586 2,341,271 7,336,194 2,881,516
20 Finansal Giderler

30 Eylul tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve ti¢ aylik ara hesap donemlerine ait finansal giderler
agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
ayhk dénem ayhk dénem ayhk dénem aylik dénem
Devlet tahvili, senet ve
bonolari faiz giderleri 2,329,494 17,875 51,667 12,152
Komisyon giderleri 15,473 4,533 22,039 12,278
Diger 30,169 13,909 6,928 2,525
2,375,136 31,784 119,314 26,955
21 Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyla Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig) takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’lincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup séz
konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiriirlige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.
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30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Trk Lirast “TL" olarak ifade edlimigtir.)

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla &rtiilii olarak dagitilmig sayilir. Alim,
satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 5diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, iicret ve benzeri 5demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmas: formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iliskili sirketler ile yapilmis olan
tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar belirtilmektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yeralan bazi
tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
aracthg ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
digindaki temettii 56demeleri iizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj orami % 15’e gikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve ger¢ek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlar da goz
Oniinde bulundurulur,

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ay1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar besg yl zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar degisebilir.

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerini
doguran kalemler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Ertelenen vergi varlikiar:
Odenecek ikramiye kargilig 164,803 200,284
izin kargihig 33,400 39,400
Kidem tazminati kargiligi 52,995 57,422
Stipheli alacak kargilig 14,647 14,648
265,845 311,754
Ertelenen vergi yiikiimliiliiii:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem
farklar (5,680) (29,230)
(5,680) (29,230)
Net ertelenen vergi varh@ 260,165 282,524
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Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Eyliil tarihlerinde sona eren
dénemlerindeki vergi gideri ile yasal vergi oraninin
hesaplanan tutar arasindaki mutabakat gostermektedir:

dokuz aylik ve ii¢ aylik ara hesap
vergi Oncesi kar rakamina uygulanmasiyla

30 Eylitl 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3
ayhk ayhk ayhk ayhk
donem % dénem % dbnem % dénem %
Vergi 8neesi kar 21,770,334 8,622,751 18,287,968 6,481,417
Yasal vergi orani 20 20 20 20
Yasal oranla hesaplanan
kurumlar vergisi (4,354,067) 20 (1,724,550) 20 (3,657,594) 20 (1,296,283) 20
Indirilemeyen giderler (91,575) 0.3 (52,497) 0.2 (194,179 04 (142,819 0.3
Vergi gideri (4,445,642) 20.3 (1,777,048) 20.2  (3,851,773) 20.4 (1,439,102) 20.3

30 Eylil tarihlerinde sona eren dokuz a

ylik ve tig aylik ara hesap ddnemlerinde gelir tablosundaki
vergi kalemleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde

sona eren 9 sonaeren3 sonaeren9 sona eren 3
ayhk dénem__ayhk dénem aylik dénem ayhk dénem

Cari donem kurumlar vergisi karsilig

gideri 4,421,329 1,895,899 3,924,778 1,550,050
Onceki donem vergi gideri 1,954 -- 6,819 --
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 22,359 (118,852) (79,824) (110,948)
Vergi gideri 4,445,642 1,777,048 3,851,773 1,439,102

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla kurumlar ver

kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar konsolide bilan
hesabina yansitilmistir.

gisi karsihigr ile pesin 6denmis
¢oda ddnem kar1 vergi yiiktimliiliigii

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Kurumlar vergisi yiikiimliiliigii 4,421,329 5,181,788
Pegin 6denen vergiler (2,598,175) (4,109,231)
Kurumlar vergisi karsihg 1,823,154 1,072,557

Hisse Basima Kazang

Hisse Bagina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’¢ gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri

borsada islem g&rmediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmanustir,
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23

iliskili Taraf Aciklamalar

Hiskili taraflardan alacak ve borglar

Sirket’in 30 Eyliil 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihler itibartyla iliskili taraflarla olan alacak bakiyeleri

agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008

Higkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
Grup sirketlerinden danigmanlik ticreti alacaklary (Not 6) 1,652,626 1,194,060
Grup sirketlerinden fon yOnetim iicreti alacaklar (Not 6) 1,657,757 810,076
3,310,384 2,004,136

Hiskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

30 Eyliil 2009

31 Arahk 2008

Personelden alacaklar (Not 7) 10,933 44,528
10,933 44,528
30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Iliskili taraflardan diger donen varliklar:
Pesin 6denen kira giderleri (Not 12) -- 247,312
- 247,312
30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

Higkiti taraflara kisa vadeli ticari borglar:
HSBC Bank acentalarina ddenecek komisyonlar (Not 6) 1,057,320 528,087
HSBC PLC’ye ticari borglar (Not 6) 14,510 3,816
Iliskili taraflara diger ticari borglar (Not 6) 3,423 6,048
1,075,253 537,951
30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008

lliskili taraflara kisa vadeli diger yitkiimliliikler:

Acenta komisyon gider karsihg: (Not 13) 136,784 44,920
HSBC Bank gider yansitma karsihgi (Not 13) 30,000 80,392
166,784 125,312

30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla, Sirket’in HSBC Bank’ta 14

24,972,508 TL) mevduat: bulunmaktadr.

28
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24.1

HSBC Yatirnm Menkul D

egerler Anonim Sirketi ve Ba
ona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar; Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras) “TL» olarak ifade edilmistir,)

Dliskili Taraf Ag¢iklamalan (devami)

Hiskiti taraflarla islemler

30 Eyliil tarihlerinde sona eren

islemler asagidaki gibidir:

gh Ortakhg

dokuz aylik ve ¢ aylik ara hesap dénemlerine ait iliskili taraflarla

30 Eyliil 2009 3¢ Eyliil 2009 3¢ Eyliil 2008 30 Eyliil 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 9 sona eren 3 sona eren 9 sona eren 3

aylik dénem ayhk dénem ayhk dénem ayhk dénem
HSBC Grubu Yatirim Fonlarinin
yonetim komisyon gelirleri 12,248 690 4,451,731 9,315,041 3,068,275
HSBC Bank’tan alinan mevduat
faizi 1,210,584 229,356 2,250,910 1,731,335
HSBC Bank Pl¢. Global
Research danigmanlik gelirleri 1,400,000 443,000 1,857,000 597,000
HSBC Investment Bank Ple.'den
danigmanhk geliri 1,150,000 550,000 167,587 32,984
HSBC Deutschland GmbH'den
alinan danmismanhk gelirleri 52,098 24,287 - -
HSBC Bank’a 6denen hisse
senedi islemleri komisyonu (9,166,886) (3,589,543) (4,620,064) (1,502,622)
HSBC Bank'a 6denen bil gi
teknolojileri giderleri (1,112,898) (358,493) -) -
HSBC Bank'a 6denen kira
giderleri (373,262) (84,121) (357,747) (121,547)
HSBC Bank’a 6denen VOB
komisyonlari (110,368) (17,819) (71,351) (22,693)
HSBC Bank’a 6denen portfoy
YOnetim ticretleri (119,023) (50,185) (93,872) (31,870)
HSBC Group Investment
Central’dan alinan hizmetler (104,162) (52,052) (64,082) (15,503)
HSBC Bank’a 6denen hisse
senedi kredi primleri (65,594) (34,148) (71,351) (22,693)
HSBC Bank’a denen teminat
mektubu gideri (609) -- (2,413) (1,009)

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren dokuz

aylk ara hesa

menfaatler toplamt 800,871 TLdir (31 Aralik 2008: 702,359 TL).

p déneminde iist diize

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faali

Y yoneticilere saglanan

yetlerinde bulunmakta ve damsmanlik hizmeti

e
vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir.
Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlart yerine getirmemesi

ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle

amactyla $Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit ve
istemektedir.
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onsolide Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Titrk Liras; “TL” olarak ifude edilmigtir,)
24 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamy)
24.1 Kredi riski (devam)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kahnan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Htigkili Diger Iligkili Diger  Bankalardakl Finansal
30 Eyliil 2009 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kahnan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 3,310,384 6,493,989 10,933 248,313 14,741,645 54,043,716
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dustklugine ugramams finansal
varliklar net defter degeri 3,310,384 6,493,989 10,933 248 313 14,741,645 54,043,716
B. Kosullan yeniden gorilsilmug
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disitklugine ugranus
sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri
C. Vadesi gegmis anacak deger
dosoklogine ugramanmus varhiklarin net
defter degeri
D. Deger dustklugine ugrayan
varhklarin net defter degeri --

- Vadesi gegmis briit defter degeri 133,526
- Deger dugtklogn (-) (133,526)
E. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar
Alacaklar
Ticari Alacaklar DiSer Alacaklar
Iigkili Diger Ihigkili Difer  Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2008 Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
_(A+B+C+D+E) 2,004,136 1,742,712 44,528 233,371 24,972,508 48,318,926
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dosoklngine ugramamis finansal
varliklar net defier degeri 2,004,136 1,742,712 44,528 233.37] 24,972,508  48,318.926
B. Kosullari yeniden g0ristlmis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger digoklngine ugramis
sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri
C. Vadesi gegmis anacak deger
disoklidgine ugramamisg varhklarin net
defter degeri
D. Deger diisukliigine ugrayan
varliklarin net defler degeri -

- Vadesi gegmis brit defter degeri 133,526
- Deger dughklogn (-) (133,526)
E. Bilango dist kredi riski iceren
unsurlar
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" '"Kénsolide Finansal Tablolar: Tamamlayici Notlay

(Birim: Aksi beiirtilmedikge Tirk Liras “TL” olarak ifade edilmistir,)
24 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamn)
24.1 Kredi riski (devamy)
Siipheli alacaklarm yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008
Vadesi gelmemis - -

0-30 giin - --

31-60 giin -- 26,363

121-180 giin 26,363 --

180 giinii gegmig 105,163 107,163

Toplam 131,526 133,526
24.2 Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varliklarinim kisa vadeli borglarindan daha fazla olmas: nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibartyla sdzlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz
alarak, Sirket’in finansal yitkiimliliiklerinin, uygun vade gruplamas; Yyaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir.,

30 Eyliil 2009

Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  Syildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliikiikler 6,343,814 6,343,814 6,343,814 - - -
Ticari borglar 3,737,468 3,737,468 3,737,468
Diger borglar 823,073 823,073 823,073
Dénem kari vergi yiktmlologo 1,823,154 1,823,154 1,823,154 --

31 Arahk 2008

Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yjdan
Beklenen Vadeler Defter Degeri cilaslar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 4,236,699 4,236,699 3,164,142 1,072,557 - -
Ticari borglar 2,123,060 2,123,060 2,123,060 - --
Diger borglar 1,041,082 1,041,082 1,041,082 -
Dénem kari vergi yukiimlologn 1,072,557 1,072,557 - 1,072,557

Teblig 34 kapsaminda likidite yiikiimliiligi, Sirket’in en az kisa vadeli borglar kadar cari degerleri ile
dikkate alinan dénen varliklar bulundurmasii ifade eder. Ancak, sermaye yeterliligi tabani
hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya kars: taraf riski %100 olarak belirlenen
kalemler dénen varlik olarak dikkate alinmaz,
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onsolide Finansal Tablolar Tamamilayici Notlar
(Birim: Aksi belirtlimedikce Turk Lirasi “TL” olarak ifade ediimigtir, )

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam;)
Likidite riski (devamu)

30 Eylil 2009 ve 3] Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
yikimliiliigi asagidaki gibidir:

30 Evyliil 2009 31 Arahk 2008
A. Dénen Varliklar 61,915,361 61,723,855
B. Kisa Vadeli Borglar 7,933,102 3,871,770
Dénen Varhklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 7,80 15.94

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, TL’ye ¢evirirken islem tarihindeki kur ile bilango
tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir,

Sirket’in, 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, herhangi bir déviz varligi veya
ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.
Faiz orani riski

Sirket’in faize duyarli yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir, Sirket sahip oldugu nakit degerleri piyasa
kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir. Plasmanlarin kisa
vadeli olmasi nedeniyle Sirket dnemli bir faiz riski tasimamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Gegmis

Dénem Dénem

Sabit faizli finansal araclar 66,036,032 74,689,604

Finansal varliklar Bankalardaki vadeli mevduat 14,738,672 24,953,079
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varhklar 54,720,222 48,318,926

Kredili misterilerden alacaklar 4,246,356 1,417,599

Finansal yiikiimliiliikler - -

Sirket’in degisken faizli finansal varligi ve finansal yikiimliiligii bulunmadigi igin faiz oran; riski
duyarlilik analizi sunulmamgtir.

Sermaye yonetimi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayili “Araci Kurumlarn Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig

Sirket’in, 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Teblig 34 kapsaminda alim satim
araciligi faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile
alim satim faaliyeti, portfSy yéneticiligi faaliyeti ve, yatirim danigsmanlig; faaliyeti igin sahip olmasi
gereken asgari Ozsermaye yikiimliiliigi strasiyla 2,006,000 TL ve 1,959,000 TL olmalidir. Sirket’in
30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla sahip oldugu asgari Ozsermaye sirasiyla
56,169,580 TL ve 59,484,474 TL dir.
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24 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamy)
24.5 Sermaye yinetimi (devamy)

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tzere, deger disiik ligi
karsihig ve sermaye taahhiitleri dilsitlditkten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

sirastyla 50,277,022 TL ve 57,871,981 TL’dir. Sermaye yeterliligi taban yikiimliliigit asagida
belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklary yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsihg,
¢) Degerleme giiniinden dnceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban)
yukaridaki kalemlerin tizerindedir.
Risk karsilig

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango diginda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34°de belirtilen
oranlar gergevesinde risk kargihg hesaplamaktadir. Risk karsihg, pozisyon riski, kars: taraf riski,
yogunlagma riski ve déviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan risk
karsilig1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahk 2008
— 20 kylul 2009 = AT 008

Pozisyon riski 1,708,119 1,273,241
Kars) taraf riskj 550,021 678,492
Yogunlasma riski - -
Déviz kuru riski - -
Toplam risk kargihg : 2,258,140 1,951,733
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24 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

24.6 Rayic Deger
Gergege uygun deger aciklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini rayig degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ySntemlerin; kullanarak belirlemistir,

Finansal aktiflerin ve pasiflerin, kisa vadel; olmalar ve kredi kaybinin Onemsenmeyecek Slgilde
olmasindan dolay1, rayig degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir,

25 Bilango tarihinden Sonra ortaya ¢ikan hususlar
Yoktur,
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