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Bagimsiz Denetim Raporu

HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na,

Giris
HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve bagli ortakliginin (“Grup”) ekte yer alan 31 Aralik
2009 tarihi itibariyla konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren konsolide kapsamli gelir tablosunu,

konsolide 6z sermaye degisim tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu ve onemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan onemli yanlisliklar igermeyecek bi¢imde
hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadifi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin  segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanliglik igerip i¢ermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amactyla, igletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir. Bagimsiz denetim sirasinda
temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative



pana

Goriis

Goriisiimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
ve bagli ortakhigr’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal
raporlama standartlari (bakiniz dipnot 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

[stanbul,
18 Mart 2010

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Sirketi

rumlu Ortak, Bagdenetgi



HSBC Yatirim Menkul Degerler AS ve Bagh Ortaklii
31 Arahk 2009 Tarihi itibariyla Konsolide Bilango

(Para Birimi: TL)

VARLIKLAR
Dinen Varlddar Toplann
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar

-liskili tavaflardan ticari alacaklar

-Diger ticari alacaklar
Diger Alacaklar

-Hliskili taraflardan diger alacaklar

-Diger alacakiar
Diger Dénen Varliklar

Duran Yarhklar Toplams
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Ertelenmis Vergi Varliklar:

TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Hiskili taraflara ticari borglar
~Diger ticari borglar
Diger Borglar
Ddnem Kar Vergi Yikiimlilagi
Borg Kargihklan
Diger Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler

Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimdiiliikleri

Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar

Frtelenmis Vergi Yiktimltlikleri

OZKAYNAKLAR

Qdenmis Sermaye
Sermaye Enflasyon Dizeltmesi Farki

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Gegmis Yillar Karlan
Net Dénem Kar

TOPLAM KAYNAKLAR

ifigikieki notlar bu konsolide {inansal tablolarin tamamlayact bir pargasidir.

Bagmsiz Denetimden

Bagumsiz Denetimden

1

Dipnot Gegmis Gegmig
Referanstart 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
88,771,910 77,652,037
5 19,769,222 24,972,508
G 59,915,713 48,318,926
7 8,617,445 3,880,009
7 4,405,373 2,004,136
7 4,152,072 1,875,873
8 97,921 144,738
8 3,233 44,528
8 94,688 100,210
13 371,609 335,856
364,953 453,915
g 19,577 33,291
10 118,282 138,100
22 227,094 282,524
89,136,863 78,105,952
9,462,851 5,904,055
7 5,181,963 2,123,060
7 1,456,274 537,951
7 3,725,689 1,585,109
& 558,894 1,041,082
22 1,820,401 1,072,557
N 1,340,414 1,188,594
14 396,179 281,762
12 165,000 197,000
295,959 287,110
i2 271,048 287,110
22 24,911 --
79,378,053 71,914,787
15 7,000,000 7,000,000
i5 24,784,239 24,784,239
i5 15,212,780 12,529,543
15 7,445,929 7,445,929
24,935,105 20,155,076
89,136,863 78,105,952




HSBC Yatirim Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhg

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu
(Para Birimi: TL)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri
Hizmet Gelirleri, net
Satrslarin Maliyeti (~)
BRUT KAR

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

FAALIYET KARI

Finansal Gelirler
Finansal Giderler

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI

Vergi gideri
- Donem vergi gidert
- Ertelenmis vergi gideri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARi
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kari

NET DONEM KARI

Diger kapsaml gelir
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi
gelir/{gideri)

Diger kapsamh gelir toplami (Vergi sonrasi)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Itisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayaci bir pargasidir.

Bagunsiz Denetimden

Bagunsiz Denetimden

Gegmiy Gegmig
Dipnot
Referansiar: 31 Arahk 2009 31 Arahlc 2008
i6 6,068,745 44,767,572
16 38,230,103 31,102,413
16 {6,068,745) (44,767,572)
38,230,103 31,102,413
17 (1,245,822) (1,179,853)
17 (14,851,632) (15,695,812)
17 -- (15,545)
19 169,381 292,265
(825) (80,258)
22,301,205 14,423,210
20 9,040,291 11,201,088
21 {45,218) (122,565)
31,296,278 25,501,733
22 (6,361,173) (5,346,657)
(6,280,832) (5,185,129)
(80,341) (161,528)
24,935,105 26,155,076
24,935,103 20,155,076
24,935,105 20,155,076
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HSBC Yatirom Menkui Degerler AS ve Bagh Ortaklin

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Para Birvimi: T1)

Bagumsiz Denctimden

Bagunsiz Denetunden

{(regmiy Lregnuy
Iipred
Referansiar: 31 Aralik 2009 31 Aralk 2008
A. Esas faaliyetierden kaynalklanan nakit akimian
Net donem kan 24,935,108 20,155,076
Diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylan 18 180,301 906,928
fzin yikimlutogt karsdigindaki degigin 12 {32,000) (7,600)
Cari donem karsilig-kidem 1azminan /2 {36,544) 55,497
Hizmet maliveti-kidem tazminati i2 35,556 26,278
Faiz maliyeti-kidem tazminat i2 16,600 23.663
Borg kargiliklarindaki degigim i1 151,820 {1,021,879)
Cari donem vergi gideri 22 6,280,832 5,185,129
Ertelenmis vergi gideri 22 80,341 161,528
Faiz geliri 20 (8,916,690} (10,809,557)
Faiz gideri 2 45218 122,565
22,740,539 13,982,228
Ticari alacaklar 7 (2,276,199} 6,623,975
Diger alacaklar 8 5,522 42 430
tigkili tarafiardan ticari ve diger alacakiar Tved (2.419,942) (775,886}
Diger dénen varlikiar i3 (35,733) 380,510
Ticari borglar 7 (44,293) (634,403)
Diger borglar & (482,188) (483,123)
Higkili taraflara ticari ve diger borlar 7ve 8 918,323 (4.568,502)
Kidem tazminats ddemeler iz (31,674) (21,845)
Diger kisa vadeti yiikiimliiitikler 14 114,417 281,762
Vergi ddemeleri {5,532,988) (5,257,369)
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girigi 12,955,764 9,569,777
B. Yatirm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akamlan
Maddi ve maddi olmayan varlik satin ahmlan Yve 10 (146,769) (745)
Menkui kiymet alimlar (37,337,388) (32,241,590}
Menkul kiymet satiglan 27,893,561 29,859,185
Yatirim Faaliyederinde Kullanidan Net Nakit Cikigt (9,590,596) {2.383,150)
C. Finansman faaliyetlerinde kullamian nakit
Temeltii ddemesi 15 {17.471,839) (22,660,885)
Alman laizler 6,774,830 9,330,148
Odenen faizler (39,759} (122,563)
Finansman Faaliyetlerinde Kallanilan Net Nakit Cikige (10,736,768) (13,453,302)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net azalis (7,371,600) (6,266,675}
Ddnem bagindaki nakil ve nakit benzerleri meveudu 5 23,429,140 29695815
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerteri meveudu 16,057,540 23,429,140

Higikieki notlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



HSBC Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi ve
Bagh Ortakhg:

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtitmedikee Trrk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“HSBC Yatirun™), Demir Yatirum Menkul Degerler
Anonim Sirketi (“Demir Yatirun™) unvanm ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur. Demir Yatirim,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™)’ndan 7 Ocak 1997 tarihinde asagidaki belgeleri almustir:

- Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
izin Belgesi

- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgest

- Menkul Kiymetlerin Geri Alma {Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidi ile Alim Satimi
Yetki Belgesi

- Yatirum Danismanligr Yetki Belgesi
- Alim Satim Aracihif Yetki Belgesi
- Halka Arza Aracihk Yetki Belgesi

HSBC Yatuim, SPK’dan 10 Mayis 2005 tarihinde “Tiirev Araglarm Alim Satimina Aracilik” Yetki
Belgesi almigtir.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karart uyarmea Yénetim Kurulu'na verilen yetkiye istinaden 6
Aralik 2001 tarihli ve 222 nolu Yonetim Kurulu Karariyla eski unvami Demir Yatinm Menkul
Degerler Anonim Sirketi olan Sirket’in, HSBC Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi ile
birlesmesi neticesinde Demir Yatirim Menkul Degerler Anonim S$irketi’nin infisaht ve unvaninin
HSBC Yatirun Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi kararlagtimlmistir. SPK tarafindan 28
Aralik 2001 tarihinde birlesme igin izin verilmistir. Bu izin HSBC Yatinm™in tiim aktif ve pasiflerinin
biitiin halinde HSBC Yatirum®a intikal etmesini, birlesme neticesinde HSBC Yatiim’in tasfiyesiz
olarak insifah edilmesini, HSBC Yatirim’m ise Demir Yatirim’1 tiim aktif ve pasifleri ile biitiin olarak
devralarak faaliyetlerine devam etmesini icermektedir. Birlesme 11 Ocak 2002 tarihinde
gergeklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi olan
Sirket unvaninin HSBC Yatium Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmesi nedeniyle
SPK’ya miiracaat edilerek yukanda belirtilen yetki belgelerinin iptal edilmesi talep edilmis ve iptal
islemi sonucunda SPK, 18 Ocak 2002 tarihinde Demir Yatirim’in meveut yetki belgelerini HSBC
Yatirun Menkul Degerler Anonim Sirketi unvani ile yeniden diizenlemistir,

HSBC Yatiim, 13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfy Yonetimi Anonim Sirketi’nin ("HSBC
Portfoy™) %99.99 hissesine kurucu olarak istirak etmigtir. HSBC Portfoy, 6 Subat 2004 tarihinde
SPK’dan “Portfoy Yéneticiligi Yetki Belgesi”ni almistir.

HSBC Yatirim ve bagh ortakligt olan HSBC Portfdy birlikte, “Sirket” olarak adlandirilmistir,



HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notiar
(Birim: Aksi belirtifiedikee Tiirk Lirase “TL” olarak ifade edilmistir,)

2.1
2.1.1

Sirket’in Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devamzi)

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Sirket’in ortakitk yapisi agagidaki gibidir:

Pay orant % Pay tutar Hisse adedi
HSBC Bank Anonim Sirketi (“HSBC Bank™) 99.87 6,990,646 6,990,645,760
Diger ortaklar 0.13 9,354 9,354,240
Topiam 100.00 7,000,600 7,000,000,000

Sirket, Tiirkiye’de kayetlt olup asagidaki adreste faaliyet gstermektedir:
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No: 128 Kat:9 34394 Sisli istanbul
31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 56°dir (31 Aralik 2008: 64).

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlart

Sirket, muhasebe kayitlarini SPK tarafindan yayimlanmg Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tirk
Vergi Kanunlarini uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tiirk
Lirasi (“TL”) olarak hazirlamaktadir.

Hisikteki konsolide finansal tablolar, yasal kayitlara dayanarak yapilan simflama ve dizelimeler ile
finansal tablolarin gergegi yansitmast ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. $irket, finansal tablolarnt 31 Arahk 2007 tarihine
kadar SPK’nimn Seri: X1, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig”ine
(“Teblig XI1-25”) gore hazilamakta iken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayihh Resmi Gazete'de
yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren SPK’ni Seri: XI, No: 29, “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Hliskin Esaslar Teblig’ine (“Teblig X1-29”) gore 31 Aralik 2009
tarihli finansal tablolarini hazirlamistir. SPK Muhasebe Standartlar’na gore raporlama yapan sirketler,
finansal tablolarm1 | Qcak 2008 tarihinden itibaren Teblig X1-29 kapsaminda Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe Standartlari’na (“UMS”)/Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartiar’na (“UFRS”) gére hazirlamakla yitkiimliidiir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (*UMSK?”) tarafindan
yayimlanan UMS/UFRS den farklan Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK?) tarafindan ilan
edilinceye kadar ilisikteki konsolide finansal tablolarm hazirfanmasinda UMSK tarafindan yayimlanan
UMS/UFRSler ile birebir ayni olan ve TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS™Y/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) esas almmistir. ilisikteki konsolide
finansal tablolar ve dipnotlar Teblig XI1-29°da belirlenen raporlama formatina uygun olarak
sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlar’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak fiizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir.
Dolayisiyla ilisikteki konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, TMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29)
uygulanmamisgtir.

Sirket’in Teblig X1-29’a gore hazirlanmig 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve bu
tarihte sona eren hesap dénemine ait kapsaml gelir tablosu 18 Mart 2010 tarihinde Y6netim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluglarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolari ve bu finansal tablolari tashih etme hakk: vardis,



HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhge
31 Araltk 2009 Tariliinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolarr Tamamiayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilinedikee Tirk Lirast “TL” ofarak ifade edilmistir.)

2.1
2,12

2,13

2.1.4

2.1.5

2.1.6

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Islevsel ve raporlama para birimi
Sirket’in ve bagli ortakligimin iglevsel para birimi ve raporlama para birimi TL dir.
Konsolidasyona iliskin esaslar

HSBC Yatiim, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla HSBC Portfdy’iin %99.99’una (31 Arahk 2008:
%99.99) sahiptir. HSBC Yatuim’mn HSBC Portfoy’lin faaliyetleri iizerinde tam kontrol giictiniin
olmasmdan dolayr HSBC Portfoy’iin finansal tablolar1 cekteki konsolide finansal tablolarda
konsolidasyona tabi tutulmustur.

Konsolidasyonda eliminasyon iglemleri

HSBC Portfsy’iin finansal tablolan tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve
HSBC Yatirun’in defterlerinde bagl ortakliklar olarak yansitilan HSBC Portféy’iin kayith degerleri
ile HSBC Portfsy’iin defterlerinde yansitilan ddenmis sermaye karsihikli olarak netlestirilmigtir.
Konsolide finansal tablolar, HSBC Portféy ve HSBC Yatirun arasmdaki islemlerden dolay: olusan
tiim bakiye ve islemler ve kazanilmamus her tiirli gelirden anmndsribmestir,

Bagl ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolaylt olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinmn %50°den fazlasim kullanma yetkisi
kanalryla; veya (b) oy kullanma hakkimin %50’den fazlasint kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar {izerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme
politikalanini Sirke’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Muhasebe taliminleri

Konsolide finansal tablolarin Teblig X1-29°a uygun olarak hazirlanmasi, ybnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yilkiimlilik, gelir ve gider tutarlarinr etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasmt gerektirmektedir, Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigt dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara aliir. Tahminlerin kullanildigi baslica kalemler agagidaki
gibidir:

Not 6 — Finansal Yatirimlar

Not 9 —Maddi Puran Varliklar

Not 10 — Maddi Olmayan Duran Varliklar

Not 11 — Karsiliklar, Kogullu Varhk ve Yiikumliiliikler
Not 12 — Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsihiklar
Not 22 — Vergi Varlik ve Yiikiimlilikleri

Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.



HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgs
35 Aralk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamiayice Notlar
(Birim: Akst belirtiimedikee Thirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir,)

2.1

2.1.7

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

31 Aralik 2009 Tarihi Itibariple Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2009 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan kendi
faaliyet konusu ile tlgili olan tiim standartlar: ve TMSK min tim yorumlarum uygulamistir.

TMS 1, “Finansal Tablolarn Sunumu™ (Degisiklik); Degisiklik &zsermaye degisim tablosunun sadece
hissedarlar ile yapilan gelir gider islemlerinin igermesini Ongdrmektedir. Hissedarlar digindakilerle
yapilan gelir gider iglemlerinin ise 8zsermaye degisim tablosundan ayrt olarak “Kapsamlt Gelir
Tablosu™ nda gosterilmesi gerekmektedir. Direk olarak 6zsermaye altinda takip edilen de dahil olmak
tizere, tiim gelir gider kalemleri tek bir tablo (“Kapsamli Gelir Tablosu™) veva iki ayr1 tablo olarak
(“Gelir Tablosu” ve “Kapsamli Gelir Tablosu™) gisterilebilmekiedir. Buna bagh olarak, Sirket, gelir
ve giderlerini tek bir tabloda gostermeyi segmis ve finansal tablolar ve dipnotlar degisikliklere gdre
hazirlanmustu,

Yukanda bahsedilen etkiler diginda Sirket’in varlik ve yiikiimliiliklerinde herhangi bir degigiklik
olmamigtie. 2008 yili karsilastirmak: bilgiler veniden diizenlenmistir,

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve
yorumlar ise asagidaki gibidir:

Revize TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, TFRS 3’iin kapsaminda degisikiikler yaparak, is tammmm
revize etmis, satin alman degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim diizeltmeler yapmig ve
bilgi verme sartlarim genigletmistir. Revize standart, Sirket’in 2010 finansal tablolarinda uygulanmasi
zorunlu olup ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolar lizerinde
herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar”, biiylik 6i¢lde, kontrel yetkisi olmayan
haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasina iligkin muhasebe unsurlarim
degistirmektedir. Revize standart, Sirket’in 2010 finansal tablolarimda kullamlmast zorunlu hale
gelmigtir. Bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolari lizerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS Yorum 17 "Parasal Olmayan Varhiklarm Hissedarlara Dagitimt" girketlerin dagitilan bir takim
parasal olmayan varhiklarm makul deger iizerinden degerlenmesini ilgili varligmn kayith degeri ile
dagittlan varligin makul degeri arasindaki farkin gelir tablosuna kaydedilmesini gerektirmektedir.
TFRS Yorum 17, parasal olmayan varliklarin dagitimma iliskin yiikiimluliigiin nasil ne zaman
kaydedilmesi konularim ve ilgili yikiimliiligiin nasil ortadan kalkacagim aydinlatmaktadir. Bu
kapsamdaki iglemler makul degeri lizerinden Slgiilmelidir. TFRS Yorum 17, | Temmuz 2009 tarihi
veya bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri igin gecerli olup ileriye déniik olarak uygulanacaktir.
TFRS Yorum 17°nin Sirket’in finansal tablolanina Gnemli bir etkisinin olmast beklenmemektedir.

TMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu olabilecek
Kalemlerle Ilgili Degisiklikler, enflasyona kars: riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal
aracin nakit cikislarmin sdzlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagh olmast halinde
yapabilecegine aciklik getirmektedir. Degigiklik Sirket’in 2010 y1li finansal tablolarinda nygulanmas:
zorunlu olacaktr ve ilerive doniik olacak uygulanacaktir. Sirket’in finansal tablolarma Snemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtifmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.}

2.1

2.1.7

2.1.8

(a)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devam)
Sunuma [liskin Temel Esaslar (devam)
31 Araltk 2009 Tarihi Itibartyla Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartiar ve Yorumlar (devam)

TMS 32 “Finansal Arag¢lar: Sunum ve Degisiklikler”, standardin |1 ve 16. paragraflart Yeni Haklar
Iceren lhraclarin Siniflanmasi olarak Ekim 2009°da diizenlemektedir. Degisiklikler, 1 Subat 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri i¢in gegerli olup, erken uygulama secenegi
mevcuttur ve finansal tablolar fizerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Revize TMS 24 “lligkili Taraf A¢tklamalarr”, iliskili kurulus taniming diizenlemekte ve kamu ile ilgili
kuruluglarm, kesin iliskili kurulus agiklamalarinin uygulamasiu giincellemektedir. Degisiklikler, 1
Subat 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap ddnemieri igin gecerli olup, erken
uygulama segenegi mevcuttur ve finansal tablolar Gizerinde herhangi bir etkisinin olmasi
bekienmemektedir.

TFRS 9 karma o&l¢iim modelini muhafaza etmekle beraber daha basitlestirmektedir ve finansal
varliklar i¢in itfa edilmis maliyet ve gercefe uygun deger olmak iizere iki temel Sl¢lim kategorisi
sunmaktadir. Sinfflandirmanin temeli Sirket’in isletme modeline ve finansal varhklarmin sézlesmeye
dayali nakit akis dzelliklerine dayanmaktadir. TMS 39’un finansal varhklar lizerindeki deger
diigiikliigli karsiligi ve finansal riskten korunma muhasebesi konularinda uygulanmaya devam
etmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri i¢in
gecerli olup, erken uygulama segenegi mevcuttur. Sirketler tarafindan bu standardin | Ocak 2012’den
dnce uygulanmaya baglanmasi halinde gecmis dénemlerine uygulamasina gerek bulunmamaktadir.

2008 Y Finansal tablolartnda Yapilan Stiflamalar ve Diizenlemeler

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemine ait kapsaml: gelir tablosuna karsilastirmali sunulan
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap donemine ait kapsamii gelir tablosunda, finansallarin daha
dogru yorumlanmast igin birtakim simflandirma degisiklikleri yapilmstir.

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde,
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirferin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk hesabina gbre muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri, vadeli mevduat
faizlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden ahnan kupon faizlerini ve finansal yatirimlan makul
degerlerine getirmek i¢in yapilan deger artiglarini igermektedir.

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu finansal hizmetler dolayisiyla
ve varlik yonetim hizmetleri dolayisiyla almis oldugu komisyonlardan olusmaktadir. Komisyon
gelirleri, ilgill hizmetler verildigi zaman tahakkuk esasina gbre muhasebelestivilmektedir.

Diger gelir ve giderleri tahakkuk esasma gére muhasebelestirmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolart Tamartlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtitmediiice Tiirk Lirast “TL" olarak ifade edilinistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (devam:)

Netlestirme ve mahsup

Finansal varliklar ve viikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinn var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas: ve varligin elde edilmesi ile yiikiimltilugiin yerine getiriimesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Maddi duran varltklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar olugmug birtkmis
amortisman ve kalict deger kayiplar diisiilerek yansitilir.

Amortisman
Maddi duran varhiklara iligkin amortismanlar, varliklanin faydali mirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak egit tutarli, dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak ayrimistir,

Ozel maliyetler icin, normal amortisman yontemi ile operasyonel kiralama dénemleri veya séz konusu
6zel maliyetin faydali mriinden kisa olan1 iizerinden amortisman ayrihr.

Maddi duran varlsklarin tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar 5yil
Tagit araglar 5yil
Ozel maliyetler 5 yif veya kira stiresi (kisa olani)

Maddi duran varhiklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olugan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve
karlar ve gider ve zararlar hesaplarina dahil edilicler.

Sonradan ortaya ¢rkan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar soz konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasin arttiricr nitelikte ise aktiflestirilebilir. Ttim diger giderler olustukca konsolide gelir
tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varhikiar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim programlar ve diger haklar igermektedir.
Bilgisayar yazilim programlart ve diger haklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in
31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve |
Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin ahm maliyet degerlerinden bilango tarihine
kadar olugmus birikmis itfa paylart ile kalici deger kayiplar: diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan
duran varlik itfa paylary, ilgili varliklarin tahmini iktisadi dmirleri tizerinden, alim tarihinden itibaren
iktisadi Omiir senelerini gegmemek {izere egit tutarls, dogrusal amortisman ydntemi kullamlarak
hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.
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Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi befirtilmedibge Tiirk Liras: “TL" ofarak ifade edifniytir.)

(@)

(i)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Varliklarda deger diigiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadifint degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varhin geri kazamlabilir tutar
tahmin edilir. Eger soz konusu varhigin kayith degeri veya o varlifa ait nakit Ureten herhangi bir
biriminin kayitl dederi geri kazanlabiliv tutarindan yliksekse deger disiikliigii meydana gelir. Geri
kazanilabiliv tutar varli@in net satis fivati ile kullamm deferinden yilksek olani segilerek bulunur.
Kullanum degeri, bir varlifm stirekli kullanmmindan ve faydali 6mrii sonunda elden g¢ikartlmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarimn tahmin edilen buglinki degeridir. Deger diisiikligii kayiplarn
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger diisiikliigi kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kuilanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger disiikligi kaybmmn iptali
nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artig, dnceki yillarda hi¢ deger diigiikiiigi kaybinm
finansal tablolara alinmamig olmasi halinde belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamahidir.

Borclanma maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri, katlanilan dénem igerisinde gider olarak konsolide finansal tablolara alinir.

Finansal araclar

Sirket finansal araglarint Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi’na (“TMS 397) hitkiimierine uygun olarak simiftandirmaktadir,

Swuflandirma

Gergege uygun defer farklart kav/zarara yansudan finansal varliklar, alim-satmm amagl finansal
varlitklar olup, kisa vadeli kar saglamak amactyla elde edilen varliklan ifade etmektedir. Bu kategoride
yer alan varhklar, dénen varliklar olarak siniflandirtiir,

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak lizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir ddemeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden
olugmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibarryla vadeye kadar elde
tutulacak finansal araglart bulunmamaktadir.

Satidmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ve ger¢ege uygun
deger farklar kat/zarara yansitilan finansal varliklar diginda kalanlardan clugmaktadir,

Muhasebelestirme

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varbklar ve satilmaya hazir finansal
varliklar, bu varliklarm satin alma taahhiidiiniin gergeklestigi tarihte kayda alimir. Bu tarihten itibaren
bu varliklarin makul degerlerindeki degisimlerle ilgili kar ve zararlar alim satim amagh varliklar igin
gelir tablosunda satilimaya hazir varhklar icin dzkaynaklar iginde yer alan “Finansal Varlik Deger Artig
Fonu”nda muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar Sirket’e transfer olduklar: giin muhasebelestirilirer.
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Konsolide Finansal Tablolare Tamamitaycr Notlar
(Birim: Aksi befirtilinedikee Tiirk Lirast “TL” olarak ifwde edifmigtir.)

(iii)

()

v)

(vi)

(vii)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam:)

Finansal araclar (devami)
Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet iizerinden kayitlara ahmr. ilk kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati 6lgiilemeyen finansal araglar, islem maliyetlert
dahil edilmek ve deger diisitkligti karsiligi ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir. Bunlar
disinda tiim gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal araclar ve satilmaya hazir menkul
kaymetler, ilk kaydin ardindan makul degerleriyle Slgiiliir.

Ticari olmayan biitin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar,
deger disiiklugii karsihgt aynldiktan sonra iskonto edilmis maliyet deferinden degerlenir. {skonto
edilmis maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar ilk islem maliyetleri dahil
olmak fizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskonto edilir.

Makul deger ile élgme prensipleri

Finansal araglarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri diisiilmemis piyasa degerleri baz
almarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya
indirgenmis nakit akim teknikleri kullamlarak bulunur. Ancak, tahmini makul degeri bulabilmek i¢in
kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger 6l¢iimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir.

Makul degerdeki degisimler
Gergege uygun deger farky kar zarara yansitilan finansal araclarin makul degerlerindeki degisimlere
bagh olarak ortaya ¢ikan gelir ve giderler, gelir tablosunda gésterilmektedir,

Satimaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisimlere bagh olarak ortaya ¢ikan farklar,
Ozsermaye kalemlerinden “finansal varhklar deger artis fonu™ hesabinda gosterilmektedir.

Ozel finansal araglar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki
nakit para ve vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlan icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca
nakde doéniistiiriilebilir, vadesi iig ay1 geemeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
vitksek likiditeye sahip varhiklardhr.

Muhasebe kayularindan grkariima

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar Gzerindeki sozlesmeye bagh haklarmi kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigy, siiresi doldugu veya haklarmdan
feragat edildiklert zaman gergeklesir. Finansal borg¢lar ise, yiikiimliilikler yerine getirildigi, iptal
edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢tkarilir.
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Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtifinedikge Thirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.}

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Kur degisiminin ethileri

Yabanct para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanct para kuru ile Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varhklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur tizerinden
donem sonunda Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklar, gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;
31 Aralik 2009 31 Aralk 2008

Ametikan Dolari 1.5057 1.5123
Avro 2.1603 2.1408

Hisse basina kazang

Hisse Basina Kazanca iliskin Ttirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33°e gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse basma kazang
hesaplanmamistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayim i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme Iehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarthi itibartyla s6z konusu olaylarm var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmast durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket soz
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agtklamaktadir,

Karsthklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

“Karsihklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara {liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS
37”) gore, herhangi bir karsihk tutarmin konsolide finansal tablolara almabilmesi igin; Sirket’in
geemis olaylardan kaynaklanan meveut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigin bulunmasi, bu
yitkiimiitliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas:
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugmamigsa, Sirket, s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda
agtklamaktadir.

Sarta bapli varliklar  gergeklesmedikge muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda
actklanmaktadir.

Itiskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kargt tarafi dogrudan veya
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulug
olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir,
fliskili kurulus islemleri, kaynaklarn ve yikimliliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir. Sirket ortaklar ve diger bagh ortakliklart “iligkili
taraflar” olarak nitelendirilmektedir.
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HSBC Yatirim Menkul Degerier Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig:
31 Araltk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birin: Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir,)

(m)

(n)

(0)

@)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Muhasebe politikalart, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
donitk olarak uygulamir ve onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigr cari dénemde,
gelecek donemliere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanm. Sirket, muhasebe politikalarim bir Onceki hesap doénemi ile tutarli olarak
uygulamustir,

Kiralama islemleri

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama iglemleri olugtuklart dénemlerde konsolide gelir tablosuna gider olarak
kaydedilmektedir.

Kurum kazanct lizerinden hesaplanan vergiler

Dénemin vergi karsilif, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari dénem vergi
yitktimliiliigii, dénem karimn vergiye tabi elan kismut fizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi
oranlan ile hesaplanan vergl yikimlilGgini ve geemis yillardaki vergi yikimliligii ile ilgili
diizeltime kayitlanini igermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimlilugli veya alacagi, varliklarin ve borglarn finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gegici farkliliklarn
bilango yéniemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliliigli veya alacagl, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag:
ilerideki donemlerde Gdenecek vergi tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artis ve azahg oranlarinda
tisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Ettelenmis vergi alacag, gelecek dénemlerde
vergl avantajin  saglanmas:  olasthi@t  oldugu  durumlarda  kaydedilir., Bu  alacaktan artik
yararlamilamayaca@ anlasildig oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z
konusu gegici farkhliklarin ortadan kalkacag: ilerideki dénemlerde gecerli olacag: tahmin edilen vergi
oranlart kullanimaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar/kudem tazminatt kargthg

Tiirkiye deki meveut is kanunu geregince, Sirket bir yilint doldurmus olan ve emeklilik, askerlik ya da
Oliim gibt nedenlerden isten ayrifan galiganlarnina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yitkiimlidiir,
Kidem tazminati karsih@: 30 giin bazinda Sirket’in c¢alisanlarmun emekli olmasit durumunda
gelecekteki tahmin yiikiimliligiiniin bugtinkii degerini ifade etmektedir. 31 Arahk 2009 tarihi
itibariyla kidem tazminati tavani 2,365 TL (31 Aralik 2008: 2,175 TL) tutarindadir. Not 12°de
agtklandif iizere, Sirket yonetimi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda belirfi aktiieryal tahminler
kullanmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal farklar, olustugu tarihte kar zarara kaydedilmektedir. Kidem
tazminat: karsihifi, Calisma Bakanhigt tarafindan agiklanan lidem tazminati tavamina gore
hesaplanmustir.

Ayrica, Sirket, is stzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢alisanlarinin hak kazanp
da kullanmadir yilhk izin stirelerine ait licreti, sdzlegmenin sona erdigi tarihteki iicreti iizerinden
kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yitkimlidir,
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HSBC Yatirim Menkui Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhign
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamiayici Notlar
(Birin: Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast “YL” olarak ifade edilmigtir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (devami)

Nakit akim tablosu

Sirket net varliklarndaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akamlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullamicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinn ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarmi diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde sintflandirlarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynakianan nakit akimlar gdsterir. Yatirim faaliyetieriyle
ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimtar) kullandig
ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarimi gésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akunlari, Sirket’in finansman faalivetlerinde kullandig1 kaynaklart ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gisterir.

Béliimlere gére raporlama

Faaliyet boltimii, Sirket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig: isletme faaliyetlerinde bulunan,
{aaliyet sonuglanmmn bolime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarn ahnmast ve bélimiin
performansmun  degerlendirilmesi amact ile Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak gdzden
gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin meveut oldugu kisuimdir. Bu kapsamda Sirket sadece
Tiirkiye’de ve sadece sermaye ve para piyasalarinda faaliyet gosterdigi icin, finansal bilgilerin
boliimlere gore raporlanmasi bu operasyonlart gergekiestiren sirketlerin yapilanmasina gére araci
kurum ve portfoy yonetimi basliklar aitinda raporlanmigtir.
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HSBC Yatirim Menkui Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayic:t Notlar
(Birim: Aksi belirtitmedikee Tiirk Lirast “TL” olarak ifude ediloistiv,)

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Bankalar mevduatr (Not 24) 19,768,454 24,972,508
{IMKB Takas ve Saklama Bankast AS (“Takasbank™) 768 -~
Bilancodaki anakit ve nakit benzerleri 19,769,222 24,972,508
Eksi: Miisteri varliklars (¥) {(3,708,812) {1,523,939)
[ksi: Faiz tahakkuklar (2,870) {19,429)
Nakit alam tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 16,057,540 23,429,140

(*y Misteri varliklan, misterilerin 31 Arahk 2009 sarihi itibanyla ile hentz yatinma yoonlendirilmemis, Sirket’in kendi mevduat hesaplarinda
degeriendirilen, ancak kendi tasarrufunda oimayan, nakit varliklardan olugmaktadu. Bu nedente nakit akim tablosu hazrtanmirken dikkate
almmamaktadir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla bankalar mevduat: tizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

31 Arahk 2009 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduat HSBC Bank’ta olup faiz orani
%5.30 ve vade tarihi 4 Ocak 2010°dur (31 Aralik 2008: HSBC Bank, faiz orant %14.25 ve vade tarihi
2 Ocak 2009).

Nakit ve nakit benzerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal Araclardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” baglikli 25 numarali dipnotta verilmistir,

Finansal Yatirmmlar
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri ilibartyla finansal yatmmlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Aralk 2008
Gergege uygun deger fark:
kar/zarara yansitilan Nominal Defter Nominal Defter
finansal varhklar; Degeri Degeri Degeri Dederi
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 47,500,000 45,856,950 38,500,000 36,158,600
Yatirim fonlar 6,784,500 14,058,763 6,784,500 12,160,326
Toplam 54,284,500 59,915,713 45,284,500 48,318,926

31 Aralik 2009 tarihinde ticari amagla elde tutulan hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin yilhik faiz
oranlart %7.80 ve %66.85 arasindadir (31 Aralik 2008: %16.57 ve %17.03 arasindadir).

31 Aralik 2009 tarihi itibanyla portfdyde bulunan menkul kiymetlerin 4,250,000 TL nominal degerli
kism1 SPK’ya sermaye blokaji amaciyla; 27,000,000 TL nominal degerli kismi IMKB Tahvil ve Bono
Piyasas1 ve Hisse Senedi Piyasasi i¢in islem teminati olarak; 517,000 TL nominal degerli kismt Vadeli
islem ve Opsiyon Borsasi’na iiyelik teminati olarak verilmistir (31 Aralik 2008 tarihi itibariyla
portfoyde bulunan menkul kiymetlerin 4,750,000 TL nominal degerli kismm SPK’ya sermaye blokaji
amaciyla, 25,700,000 TL nominal degerli kism:i IMKB Tahvil ve Bono Piyasas: ve Hisse Senedi
Piyasasi igin iglem teminati olarak, 715,000 TL nominal degerli kismt Vadeli islemler Opsiyon
Borsast’na tiyelik teminat: olarak verilmistir.)
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
31 Araltk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dionemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi befirtilmedikce Tiirk Livast “TL” ofarak ifade edifmistir.}

Finansal Yatinmlar (devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 50,000,000 TL nominal degerli devlet tahvili HSBC Bank tarafindan
Sirket adina IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasasi’na teminat olarak verilmistir (31
Aralik 2008: 33,000,000 ABD Dolan).

Ticari Alacaklar ve Borglar

Ticari alacaklar
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Itiskiti taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

Grup sirketlerinden danigmanlik ficreti alacaklar: (Not 24) 2,724,898 1,194,060
Grup sirketlerinden fon yénetimi ticreti alacaklar (Not 24) 1,740,475 810,076
4,465,373 2,004,136

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Diger ticari alacaklar

Kredili miigterilerden alacaklar 3,264,591 1,417,599
Miigterilerden alacaklar 379,235 151,413
Kurtaj geliri tahakkuku 183,473 63,060
Vadeli islemler borsasi islem teminatlar 145,300 133,161
Diger fonrlardan yonetim ticreti alacaklan 117,255 70,729
Stipheli ticari alacaklar 86,650 133,526
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsili {86,650) (133,526)
Diger 62,218 39911
4,152,072 1,875,873

31 Aralik 2009 tarihi itibaryla, Sirket’in miigterilerine kulfandirdig1 kredilere uyguladigi faiz oram %
10.75 ve % 36.5 aralifindadir (31 Aralik 2008: % 4 ve % 10 aralipindadir). Sirket, 31 Arahk 2009
tarihi itibariyla, kullandirilan krediler karsihiginda miisterilerinden gergege uygun degeri 13,310,911
TL tutarinda olan teminat almistir (31 Aralik 2008: 5,426,123 TL).

Ticari borclar:

31 Arahik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibanyla ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Tliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar

HSBC Bank’a 8denecek acentalik komisyonlan (Not 24) 1,431,127 528,087
Niskili taraflara diger ticari borglar (Not 24) 25,147 9,864
1,456,274 537,951

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Kisa vadeli ticari bor¢lar

Miisterilere borglar 3,708,812 1,523,939
Diger ticari borglar 16,877 61,170
3,725,689 1,585,109

(*) 31 Araltk 2009 tarihi itibariyla migterilere borclar icersinde yer alan 3,708,812 T (2008: 1,523,939 TL) warmdski borg, Sirkel mtigterilerinin heniz
yaturima yonlendirilmemis ve Sirket farafindan misteri adina nakit olarak iutulan varhiklardan olugmakiadir (Bakimz Not 5).
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklif
31 Arahk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolarr Tamamiayict Notlar
{Birin: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak ifade editmistir.}

Diger Alacaklar ve Borg¢lar

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009

31 Aralik 2008

Hiskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
Personelden alacaklar (Not 24) 3,233

44,528

3233

44,528

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Kisa vadeli diger alacaklar

Dava alacaldan 94,513 94,513
Diger 175 5,697
94,688 100,210

Kisa vadeli diger borglar:

31 Arahik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Kisa vadeli diger borglar
Odenecek personel vergileri 206,816 244,592
Odenecek miisteri vergileri 158,291 328,758
Odenecek banka sigorta muameleleri vergisi 143,974 92,503
Odenecek katma deger vergisi 18,583 368,760
Diger 31,230 6,469
558,894 1,041,082

Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihieri itibariyla maddi duran varliklar, demirbas ve ofis
ekipmanlarindan olugmakta olup dénem igerisinde yeni alim ve satis olmamustir. 31 Arahik 2009 tarihi
itibartyla amortisman gideri 13,714 TL olup toplam birikmis amortisman 1,775,650 TL’dir (31 Aralik

2008: sirasiyla 20,133 TL ve 1,761,936 TL).

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla, Sirket’in maddi duran varhklar {izerinde ipotek

veya rehin bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar
programlari ve lisans bedelinden olugmakta olup doénem icerisinde 146,769 TL tutarinda yazilim alimi
olmustur. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait herhangi bir satis olmanustir.
Cari donemdeki itfa payr gideri 166,587 TL olup toplam birikmis itfa payr 1,531,655 TL’dir (31

Aralik 2008: sirasiyla 70,795 TL. ve 1,365,068 TL).
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HSBC Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig
31 Araltk 2009 Tariltinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
{Biriem: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL"” olarak ifade edifmistir.)

Karsthklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢ karstitkilar

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibaniyla kisa vadeli borg karsiliklan asagidaki gibidir:

Personel ikramiye kargihigt
Dava karsiliklar: (¥)
Diger borg kargiliklar

(*) S6z konusu tutar, miisteriler tarafindan Sirket’e agilan davalar igin ayrilan kargihiklart ifade
etmektedir. Karsihk tutari, konsolide kapsamh gelir tablosu igerisinde genel ydnetim gideri olarak

muhasebelestiritmistir,

31 Arahk 2009

31 Arahk 2008

1,202,864 1,001,420
95,945 95,945
41,605 91,229

1,340,414 1,188,594

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlert itibariyla bilanco digi yiiktimliliikler asagidaki gibidir:

Vadeli {slem ve Opsiyon Borsas: AS (“VOB”)

Teminat mektuplary:

fcra Miidiirligt

Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi
IMKB Takas ve Saklama Bankas: A.S.
T.C. Basbakanhk Ozellestirme Dairesi
Sermaye Pivasast Kurulu

Diger bilanco disi yitkiimliiliikler

Sirket tarafindan miisteriler adma emanette bulunan:
Yatirum fonlar

Devlet tahvilleri

Repo taahhiitleri

Hisse senetleri

Hazine bonolart

VOB Sozlegmeleri

Miisteri borsa para piyasasi taahhiitlerinden borglular
Diger

Caliganlara Saglanan Faydalar

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ¢aliganlara saglanan faydalara iliskin karsthiklarin

detayr asagidaki gibidir:

31 Arallk 2009 31 Aralik 2008
10,426,329 27,028,726
210,900 197,151
73,636 73,636

20,000 20,000

6,600 6,600

3,552 3,552
12,946,784,613  13,552,571,156
1,652,322,133 824,054,438
934,901,032 325,624,799
665,817,504 513,093,128
103,100,000 277,815,000
27,707,702 50,737,541
7,348,823 83,999,890
896,218 -

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

fzin karsihg
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31 Aralik 2008
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HSBC Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayier Notlar
(Birim: Aksi belirtitmedikce Tiirk Livast “TL” olarak ifade edifmigtir.}

Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiiklar (devanm:)

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sozlegmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarimin hak kazanip da kullanmadig yilhik izin siirelerine ait iicreti, stzlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine tdemekle yiikiimliidiir. Kullantlmayan izin
karsib@ bilango tarihi itibartyla tim g¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kulianmadiklarr izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiiktimitliik tutaredir.

fzin kargihginm donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2609 31 Aralik 2008

Donem bagi bakiyesi 197,000 204,000
Doénem iginde geri gevrilen karsilik {32,000) (7,000)
Doénem sonu bakiyesi 165,600 197,000

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiiklar

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Kidem tazminati kargiltklar 271,048 287,110
271,048 287,110

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin gdreve gagrilan, vefat eden, erkekler
icin 25 yil, kadmnlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasma gelmis (kadmlarda 38,
erkeklerde 60 yag) personele kidem tazminati demesi yapilmak zorundadir.

Bu ddemeler 30 giinliik iicretin fizerinden en fazla 2,365 TL’ye gore (31 Aralik 2008: 2,173 TL)
caligilan yilbasina emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gére hesaplanir. Kidem tazminati karsilhigi
cari bazda hesaplamir ve finansal tablolara yansitilir. Karsthk, $irket’in  cahganlarmimn
emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimliliiginiin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir, Hesaplama Caligma Bakanlig tarafindan agiklanan kidem tazminat: tavamina gore
hesaplamir,

TMS 19 "Calisanlara saglanan faydalar”, Sirket'in yukiimliliiklerini belirlenmis fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak hesaplanmasint ngériir. Buna uygun olarak,
toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullantlan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Arahik 2009 31 Arahk 2008

% %
fskonto Orani 5.92 6.26
Faiz Oram 11 12
Beklenen Maag/Limit Artig Orani 4.8 5.4
Tahmin Edilen Personel Devir Hiz 8.0 4,0
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HSBC Yatirum Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagl: Ortakhig
31 Araltk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayicr Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast “TL” olarak ifade editmigtir.)

12 Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin nzun vadeli karsthklar (devan)

Kidem tazminati karsihiginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2009 31 Arahk 2008
Dénem basi bakiyesi 287,110 203,517
Faiz maliyeti 30,851 21,681
Hizmet maliyeti 27,284 27,386
Donem i¢i ddemeler (31,674) (21,845)
Aktiieryal fark (42,523) 56,371
Dénem sonu bakiyesi 271,048 287,110

13 Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Diger donen varitklar

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibarryla diger donen varhklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2009 31 Aralik 2608

Pesin ddenen kira giderleri (Not 24) 251,900 247312
Pesin ddenen sigorta giderleri 61,845 64,344
Pesin 6denen diger giderter 44,805 20,686
Diger 13,059 3,514

371,609 335,856

14 Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla dier kisa vadeli yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:
31 Arahk 2009 31 Aralik 2008

Acente komisyon gider karsilig1 (Not 24) 137,355 44,920
Damigmanlik gider karstlikiar 129,618 95,724
Takas ve saklama komisyon gideri karsiligt 48,100 15,050
HSBC Bank yansitma gider karsiligi (Not 24) 33,271 52,643
HSBC Group Investment ydnetim gider karsiligy
(Not 24) 30,592 58,875
IMKB Borsa paylari gider karsilifi 17,243 14,550
396,179 281,762
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig:
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Thrk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.}

Ozkaynaklar

Sermaye
31 Arahik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibaryla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Arahik 2008
Pay oram Pay oram

{%) Pay tutar (%e) Pay tutar

HSBC Bank 99.87 6,990,646 99.87 6,990,646
Diger 0.13 9,354 0.13 9,354
Toplam 180.00 7,000,000 100.00 7,000,000
Sermaye diizeltme farklan 24,784,239 24,784,239
31,784,239 31,784,239

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, Sirkef’in kayith sermayesi 7,000,000 TL’dir (31 Aralik 2008:
7,000,000 TL). 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, sermaye, ihrag edilmis ve her biri 1 TL nominal
degerde 7.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi fark

31 Aralik 2009 tarihi itibaryla, sermaye tutart Teblig XI-29 uyarmca 31 Arahk 2004 tarihine kadar
stiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeliildiginde, 24,784,239 TL (31 Aralik
2008: 24,784,239 TL) sermaye enflasyon diizelimesi fark: olugmaktadiy.

Kardan ayridan listlannuy yedekler

Seri: X1, No: 29 sayih teblif uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo dizenlenmesi
sonucunda “Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiistl Yedekler” konsolide bilangoda kayith
degerleri ile yansittimistir, SPK’nin 2008/18 sayih Haftalik Biilteninde yapilan duyuruya istinaden sz
konusu hesap kalemlerine iligkin diizeltme farklan sermaye ile iligkili ise Ozsermaye grubu icinde
“Sermaye diizeltme farklar™ hesabinda; yasal yedekler ve olaganiistil yedekler ile ilgili ise “Gegmis
yillar karlar™ hesabuida gdsterilmigtir.

Tiim 6zsermaye kalemlerine iliskin enflasyon diizeitmesi farklart sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artinmi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmektedir. I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye
artiriminda, SPK muhasebe uygulamalart sonucunda bulunan tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan
hangisi diiglik ise onun esas alimmasi gerekmektedir,

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yvedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’°sine ulagimcaya kadar,
kanuni dénem karmmn %S5°i oranmda ayrilmaktadsr, Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5%ini agan tiim kar pay: dagitimlarimin %10°s oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigs siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akeelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirier.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilmus kisitlanmis yedekler hesabt 15,212,780 TL
tutaninda yasal yedeklerden olusmakiadir (31 Aralik 2008:; 12,529,543 TL),

26



HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirkett ve Bagh Ortakh
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi befirtilmedikce Tiirk Lirase “TL” olarak ifade edilmistir.}

15 Ozkaynaklar (devami)

Geomis yil karlart
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla geemis yil karlar agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008

Olaganustii yedekler 5,701,793 5,701,793

Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farks 3,936 3,936

Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423

Gecmisg yil kan 1,739,777 1,739,777

Toplam gegmis yil karlan 7,445,929 7,445,929
Kar Dagitrm

Kar dagitimi i¢in dncelikle Tilirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasaldan yedek akge ayrihir.
Dagitilmas: dngériilen temettii tutarinin tamami, ancak yasal kayitlarda meveut net dagitilabilir kardan
veya diger kaynaklardan karsilanabildigi stirece dagmtilir. Bir baska deyisle, dagitilacak temettit
tutarinda iist siur, yasal kayitlarda yer alan ilgtli kar dagitim kaynaklarinmn dagrtilabilir tutaridse,

HSBC Yatinm’in 30 Mart 2009 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirket’in 2008 yilindaki
faaliyetleri neticesinde olusan 20,155,076 TL tutarmdaki dagitilabilic karindan kanunlara gore
ayriimast gereken 2,683,237 TL tutarmdaki birinci tertip yasal akgelerin diigiilmesinden sonra kalan
17,471,839 TL tutarindaki karin HSBC Yatirim hissedarlarma nakit olarak dagitilmasina karar
verilmistir. Hissedarlara temettii ddemesi 31 Mart 2009 tarihinde gerceklestirilmigtir.
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliin

31 Araltk 2009 Tariliinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Nottar
(Birim: Aksi belirtibmedikee Thirk Lirast “TL” olarak ifade editmigtir.)

Satislar ve Satislarin Maliyeti

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, satiglar, hizmet gelirleri ve satiglarin

maliyetleri asagidaki gibidir:

Satis gelirleri
Devlet tahvili satislart
Hazine bonosu satiglar

Hizmet gelirleri

Fon yonetimi komisyonlari
Aracilik komisyon gelirleri
Danigmanhk gelirleri

Kurumsal finansman gelirleri
Vadeli islem alun/satim aracihk komisyon gelirleri
Miisterilerden alinan faiz gelirleri
Portfoy yonetim komisyonlari
Sermaye artirim komisyon gelirleri
Diger komisyon gelirleri

Hizmet gelirlerinden indirimler
Acentelere ddenen komisyonlar
Toplam hizmet gelirleri, net

Satislarin maliyeti
Devlet tahvili satiglart
Hazine bonosu satiglan

Briit kar

28

2009 2008
6,068,745 44,740,509
- 27,063
6,068,745 44,767,572
19,151,753 12,162,052
22,271,331 17,204,219
4,351,881 4,469,219
2,686,321 1,151,673
792,230 794,859
645,786 1,154,564
442,205 168,592
305,016 210,608
4,732 12,001
(12,421,152) (6,225,374)
38,230,103 31,102,413
6,068,745 44,740,509
- 27,063
6,068,745 44,767,572
38,230,103 31,102,413




HSBC Yatirnm Menkui Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig
31 Aralik 2009 Tarilkinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtitmedikce Ttirk Lirase “TL” olarak ifade edilmigtir,)

17 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri ve Arastirma ve
Gelistirme Giderleri

a) Pazarlama, satty ve dagutem giderleri
31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki
gibidir:
2009 2008
Acentelere ddenen hisse senedi ve kredi primi komisyonlan 536,479 236,171
Takas ve saklama giderleri 432,026 298,434
Hisse senedi iglem paylar 196,654 206,328
VOB islemleri borsa pay: 58,029 74,082
Tahvil tescil borsa payt 3,250 7,450
Pazarlama giderleri -- 316,808
Diger 19,384 40,580
1,245,822 1,179,853
b) Genel yonetim giderieri

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, genel yénetim giderleri asagidaki gibidir:

2009 2008

Personel giderleri 8,212,242 8,113,209
Vergi, resim ve harg giderleri 1,749,026 1,923,272
Bilgi teknolojileri giderleri (Not 24) 1,416,099 2,069,142
Haberlesme giderleri 825,298 636,104
Kira giderleri (Not 24) 583,105 539,401
Denetim, avukatlik, milsavirlik giderleri 401,694 553,122
Biiro muhtelif giderleri 237,222 105,612
Ulagim giderleri 298,964 227,589
Amortisman ve itfa giderleri 180,301 90,928
Aidat giderieri 127,015 147,210
Bakim onarim giderleri 113,040 111,349
Diger 707,626 1,178,874
14,851,632 15,695,812
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklii
31 Araltk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Alf

Konsolide Finansal Tablolarr Tamamlayier Notlar
(Birim: Aksi belivtitmedikee Thrk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri, Arastirma ve
Gelistirme Giderleri (devami)

Aragtirma ve geligtirme giderleri

31 Arahk 2009 tarihinde sona eren hesap déneming ait, aragtirma ve gelistirme giderleri yoktur (2008:
15,545 TL).

Personel giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemtierine ait, personel giderlerinin detayr asagidaki gibidir:

2009 2008

Maas ve ticretler 5,446,860 5,871,634
Personel ikramiye giderleri 1,490,426 1,139,352
SSK igveren pay1 422,293 515,232
Ozel emeklilik prim giderleri 214,953 211,189
Ulagim giderleri 135,504 163,140
Kidem tazminati giderleri 15,612 105,438
Diger personel giderleri 486,594 107,224
8,212,242 8,113,209

Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasma gdre simflamestir. Donem iginde
olusan amortisman ve itfa giderleri sirasiyla 13,714 TL ve 166,587 TL (2008: sirasiyla 20,133 TL ve
70,795 TL.) ve kidem tazminati gideri 15,612 TL (2008: 105,438 TL) dir.

Diger Faaliyet Gelirleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

2009 2008

Sigorta gelirleri 35,546 13,274
Yabanct miisterilerden tahsil edilen hizmet gelirleri 30,628 143,363
Miisterilerden alinan temerriit cezalar - 48,464
Diger 103,207 87,164
169,381 292,265
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Finansal Gelirler

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal gelirfer asagidaki gibidir:

2009 2008

Devlet tahvili ve hazine bonosu faiz gelirleri 5,317,800 6,298,165
Devlet tahvili, hazine bonosu ve yatirim fonu reeskont geliri 2,141,800 1,446,223
Mevduat faiz geliri 1,457,030 3,065,169
Kambiyo kar, net 110,676 -
Diger finansal gelirler 12,925 391,531
9,040,291 11,201,088

Finansal Giderler

31 Arahik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal giderler asagidaki gibidir:

2009 2008

Komisyon giderleri 19,961 56,431
Diger 25,257 66,134
45,218 122,565

Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket, %20 oranmda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
orant kurumlarin ticari kazancma vergi yasalart geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kir dagitiimadigi takdirde baska bir vergi sdenmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup s6z
konusu bu diizenlemeler 1 QOcak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasma iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13'ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikardan transfer
fiyatlandirmas: tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kigiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmast gerektigi hususunu agikhiga kavusturmaktadir,

Sz konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kigilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla &rtiilii olarak dagitilmig sayihr, Alim,
satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, ddiing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, {icret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degeriendirilir.

Sirketler, yithk kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi i¢inde iliskili sirketler ile yapilmug olan
titm islemlere ait tutarlar ve bu iglemlere iliskin transfer fiyatlandirmast metotlart belirtilmektedir.
Sirket, 2008 yilma ait kurumlar vergisi beyannamesi ekinde transfer fiyatlandirmasi formunu ilgili
vergi dairesine sunmustur,
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Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devami)

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazs
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
araciligs ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 3demeleri tizerinde % 10 oramnda uygulanan stopaj oranl % 15°e gikariimigtir. Dar
miikellef kurumlara ve gercek Kkisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinmn
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari da géz
dniinde bulundurulur.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii aym 25%inci
giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
vetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmy inceleyebilir ve hatalr iglem tespit edilirse
ddenecek vergi miktarlart degisebilir.

31 Aralik 2009 ve 31 Arabik 2008 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varhiklart ve yitkiimliiliiklerini
doguran kalemler asafidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Ertelenen vergi varlikiart
Ikramiye karsihg 240,573 200,284
Kidem tazminati kargthgs 54210 57,422
Izin karsihi 33,000 39,400
Stipheli alacak karsilig: 5,273 14,648
333,056 311,754

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Gelir tahakkuklart (125,894) -

Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinm vergi kanunlar ile ydntem

farklar (4,979 (29,230)
(130,873) (29,230)
Netlestirme (105,962) (29,230)
Ertelenen vergi varhi 227,094 282,524
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii 24,911 -

Asa@ida dokimii verilen mutabakat, 31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki vergi
gideri ile yasal vergi oranimin vergi dncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan tutar arasindaki
mutabakati géstermektedir;

2000 % 2008 %
Vergi 6ncesi kar 31,296,278 25,501,733
Yasal vergi oram 20 20
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi {6,259,256) 20 (5,100,347 20
Indirilemeyen giderler (101,917) 0.3 (246,310) 0.1
Toplam vergi gideri (6,361,173) 20.3 {5,346,657) 20.1
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Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki
gibidir:

2009 2008
Cari dénem kurumlar vergisi karstlig1 gideri 6,278,878 5,181,788
Onceki donem vergi gidert 1,954 3,341
Erfelenmis vergi gideri 80,341 161,528
Vergi gideri 6,361,173 5,346,657

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsih@: fle pesin ddenmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar konsolide bilangoda ‘donem kart vergi
yiktimiilagi’ hesabina yansitilnustir.

31 Arahk 20609 31 Arahk 2008

Kurumlar vergisi ylikiimliiliigt 6,278,878 5,181,788
Pesin ddenen vergiler (4,458,477) (4,109,231)
Kurumiar vergisi kargilig: 1,820,401 1,072,557

Hisse Basimma Kazang

Hisse Basina Kazanca fliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gbre hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse bagina kazang

hesaplanmamistir,

Tliskili Taraf Agiklamalar

Itiskili taraffardan alacak ve borclar

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla iligkili taraflarfa olan alacak bakiyeleri

agafindaki gibidir:
31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
liskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
HSBC Bank Plc. damgmanlik ticreti alacaklar {(Not 7) 1,106,924 -
HSBC Investinent Bank Ple, damsmanhik ticreti alacaklars (Not 7) 1,600,000 1,180,914
HSBC Deutschland GmbH damismanlik iicreti alacaklar: (Not 7) 17,974 13,146
HSBC Yatirim Fonlari’ndan fon yénetim icreti alacaklars (Not 7) 1,740,475 310,076
4,465,373 2,004,136

31 Arahk 2009

31 Arahk 20068

Itiskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:
Personelden alacakiar (Not 8) 3,233

44,528

3,233

44,528

31 Arahk 2009

31 Arahk 2068

Htiskili taraflardan diger donen varliklar:
HSBC Bank’a pesin ddenen kira giderleri (Not 13) 251,900

247312

251,900

247,312
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iliskili Taraf Aqiklamalar: (devami)

Itiskili taraflardan alacak ve borglar (devami)

Iliskili taraflara kasa vadeli ticari borglar:

HSBC Bank acentelerine ddenccek komisyonlar (Not 7)
HSBC Plc’ye ticari borglar (Not 7)

Hliskili taraflara diger ticari borglar (Not 7)

Iiskili taraflara kisa vadeli diger yitkiimliiliikler:
Acente komisyon gider karsilig1 (Not 14)

HSBC Bank gider yansitma karsilifit {Not 14)

HSBC Group Investment yonetim gider karsiligi (Not 14)

31 Arahk 2009 31 Aralk 2008
1,431,127 528,087

- 3,816

25,147 6,048
1,456,274 537,951

31 Arallk 2009 31 Aralik 2008
137,355 44,920

33,271 52,643

30,592 58,875

201,218 156,438

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in HSBC Bank’ta 19,768,454 TL tutarinda (31 Aralik 2008:

24,972,508 TL) mevduat: bulunmaktadir.

Ttigkili taraflarla islemler

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iligkili taraflarla islemler asagidaki gibidir:

HSBC Grubu Yatirim fonlarmin y6netim komisyon gelirleri
HSBC Bank Plc. Global Research danigmanhk gelirleri
HSBC Bank’tan alinan mevduat faizi

HSBC Investment Bank Ple. danismanlik geliri

HSBC Deutschiand GmbH danigmanlik gelirleri
HSBC Bank’a &denen hisse senedi islemleri komisyonu
HSBC Bank'a ¢denen bilgi teknolojileri giderleri
HSBC Bank'a ¢denen kira giderleri

HSBC Banl’a ddenen portfoy yénetim lcretleri

HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler
HSBC Bank’a &denen hisse senedi kredi primlert
HSBC Bank’a ddenen VOB komisyonlar:

HSBC Bank’a ddenen teminat mektubu gideri

HSBC internet'e 6denen internet bedeli

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap dineminde {ist diizey

toplami 1,564,195 TL'dir (31 Aralik 2008: 2,196,745 TL).

34

2009 2008
18,025,218 11,513,309
2,629,472 3,388,166
1,457,030 3,048,650
1,600,000 1,000,775
111,826 190,187
(12,421,152) (6,225,374)
(1,416,099) (2,069,143)
(499,212) (483,839)
(309,515) (119,534)
(139,478) (92,330)
(96,706) (86,528)
(130,258) (30,108)
(2,021) (2,550)

- (3,365)

yéneticilere saglanan menfaatler
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25

25.1

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina ¢esitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danigmanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir.
Bu faaliyetler swrasinda Sirket, kars: tarafin anlagmalarda belirlenen sartlar yerine getirmemesi
durumunda anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolayi
ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararint kontrol etmek veya azaltmak
amactyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar bulundurmalarim
istemektedir.

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Niskili Diger iligkili  Diper Bankalardaki  Finansal
31 Arahk 2009 Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalhinan azami kredi riski

{A+B+C+D+E) 4,465,373 4,152,072 3,233 94,688 19,769,222 59,915,713
A, Vadesi geememis va da deger

distkligine uframanus {inansal

varliklar net defier degeri 4,465373  4,152072 3,233 94,688 19,769,222 59,915,713
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diisitkligtine ugramss

sayilacak finansal varliklarin net defier

degeri - -~ - -- - -~

C. Vadesi gegmis ancak deger
ditstikliigiine ugramamus varhklarin net
defier degeri - -- - -- - .

D. Degier dugiklizgine ugrayan
vatliklarin net defter degeri - - - - - -

- Vadesi gegmis briit defter degeri - 86,630 - - - -
- Deger dilguikHigi (-) - (86,650) — - - -
E. Bilanco dist kredi riski igeren
unsurjar - - — - - -
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamu)

Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
fiskiti Diger Iliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Aralilk 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporiama tarihi itibariyla maruz
kahnan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 2,004,136 1,875,873 44,528 100,210 24,972,508 48,318,926
A. Vadesi gegmemis ya da deger
digitkliigiine ugramamis finansal
varliklar net defler degeri 2,004,136 1,875,873 44528 100,210 24,972,508 48318926
B. Kosutlar yeniden giriigiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger distklagiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin net defler
deperi - - - -~ -- -~
C. Vadesi gegmis ancak deger
distklagiine ugramamig varbkiarm net
defier deperi - o - - - -~
D. Deger disiikiiigiine ugrayan
varliklana net defler degeri - “n - - - -

- Vadesi gegmis briit defter defieri - 133,526 — - - -

- Deger distiliga (-) —~  (133,526) - . - -

I=. Bilango dig: kredi riski igeren
unsuriar

Siipheli alacaklarin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Vadesi gelmemis
0-30 giin

31-60 giin
121-180 giin

180 giinii gegmis
Toplam

31 Arahk 2009

31 Arahk 2008

- 26,363
86,650 107,163
86,650 133,526
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25

25.2

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varliklarimn kisa vadeli bor¢larmdan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

Asafidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sdzlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz
alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar s6zlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit akimlanidir.

31 Arahk 2009

Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 15yl 5 yilddan

Beklenen Vadeler Defter Degeri ¢ikaglar toplam kisa arast Aras uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliilikler 6,137,036 6,137,036 6,137,036 - e -
Ticari borglar 5,181,963 5,181,963 5,181,963 - - --
Diger borglar 558,894 558,894 558,894 - - .
Diger kisa vadeli yikiimliilikler 396,179 396,179 390,179 - -- -

31 Aralik 2008
Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay -5y 5 yidan

Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplam kisa arast arasi uzumn
Tiirev Oimayan Finansal

Yiikiimliiliikler 3,445,904 3,445,904 3,445,904 - — --
Ticari borgiar 2,123,060 2,123,060 2,123,060 - - -
Diger borglar 1,041,082 1,041,082 1,041,082 - - -
Diger kisa vadeli yilkiimltkler 281,762 281,762 281,762 - - -

Teblig 34 kapsaminda lkidite yiikiimluliigt, Sirket’in en az kisa vadeli borglar kadar cari degerleri ile
dikkate alinan dénen varliklar bulundurmasmi ifade eder. Ancak, sermaye yeterliligi taban
hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya karst taraf riski %100 olarak belirlenen
kalemler donen varhik olarak dikkate alinmaz.

31 Aralik 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibartyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
yiikiimlifagii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
A. Donen Varliklar 65,236,319 61,723,855
B. Kisa Vadeli Borglar 7,795,503 3,871,770
Dénen Varhklar/ Kisa Vadeli Bor¢lar (A/B) 8.37 15.94
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25 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

253 Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varhklarmi, TL’ye cevirirken islem tarihindeki kur ile bilango
tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir,

Sirket’in, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu
asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Arahik 2009 31 Aralik 2008

TL Karsiligr TL Karsihg

(Fonksiyonel ABD (Fonksiyonel ABD

Para Birimi) Dolary Para Birimi) Dolari
Varhklar
Ticari alacaklar 1,600,000 1,062,629 1,180,914 780,873
Yiikiimlitlitkler ~= -~ -~ e
Net yabaner para varhk pozisyonu 1,600,060 1,062,629 1,180,914 780,873

Kur viski duyarlihk analizi

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Tirk Lirast’nmn asagidaki tabloda siralanan
yabanci paralar kargisinda %10°[uk deger degisiminin Sirket’in kar/zarar ve dzkaynagma etkisi
asagida yer alan tabloda sunulmustur Bu analizde faiz oranlar ve diger biitiin degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayilmistir,

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU
31 Arahk 2009

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanet Yabanci
paranin paramin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmas kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolar net varh 160,000 {160,000} -- -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - -- -- --
3-ABD Dolar Net Etkisi (1+2) 160,000 (166,000) -~ -~
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25 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
25.3 Kuar riski (devami)
Kur viski duyarlilik analizi (devami)
31 Arahk 2008
Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
parantn Pparanin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi  kazanmas: kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
I-ABD Dolan net varligi 118,091 (118,691 -- -~
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim(-) -- -- - --
3-ABD Dolarn Net Etkisi (1+2) 118,091 (118,091)
254 Faiz oran: riski
Sirket’in faize duyarly yukimliilikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri piyasa
kogullarma gére menkui kiymet veya banka mevduati olarak deZerlendirmektedir. Plasmanlarin kisa
vadeli olnasi nedeniyle Sirket Snemli bir faiz riski tasimamaktadir.
Faiz Pozisyonu Tablosu
Cari Gegmis
Dinem Dénem
Sabit faizli finansal araclar 79,239,946 73,185,094
Bankalardaki vadeli mevduat (*) 16,059,642 23,448,569
Gergepe uygun defier farklari
kar/zarara yansitilan finansal varhiklar 59,915,713 48,318,926
Finansal variiklar Kredili misterilerden alacaklar 3,264,591 1,417,599
Finansal yiikiimlttikler -= -~
™) Sirkerin kendi mevduat hesaplarmds defertendirdigi 3,708,812 T1 (31 Arghk 2008: 1,523,939 TL) migterive ait nakit varliklar dahi} edilmemisliv.
Sirket’in degisken faizli finansal varlig1 ve finansal yikémlalagi bulunmadign igin faiz orami riski
duyarlilik analizi sunulmanmustir.
25.5 Sermaye yénetimi

Sirket finansal araglardan kaynakianan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimianmis Seri: V No:
34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak risk karsihig1, sermaye
yeterliligi tabami ve likidite yiikiimliliigli hesaplama tablolarim hazirlayip SPK’ya gondermekle
vilkiimliidiir,

Sirket’in, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Teblig 34 kapsaminda alim satim
araciligi faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alina veya satma taahhtidil ile
ahim satimi faaliyeti, portfoy yoneticiligi faaliyeti ve, yatinnm danismanhgi faaliyeti i¢in sahip olmas:
gereken asgari Gzsermaye yikiimlilugil sirasiyla 2,006,000 TL ve 1,959,000 TL olmalidir. Sirket’in
31 Arahk 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibariyla sahip oldugu Szsermaye sirasiyla 62,838,179 TL
ve 59,484,474 TL dir.
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25.5

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Sermaye yonetind (devany)

Ayrica, Sirket’in sahip olmast gercken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34°de getivilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, deferleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarida yer alan ve Sirket’in net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden $zsermayelerinden asagida sayilan
varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutart ifade eder:

a) Duran varhklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varhklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmmsg difer pivasalarda iglem gérenler hari¢ olmak tizere, deger digiikliiga
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4y Diger duran varhklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmg
diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban
sirastyla 60,890,016 TL ve 57,871,981 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani yukamliiliigii asagida
belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,

b) Risk kargihgr,

¢) Degerleme gliniinden 6nceki son lic ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterlilifi tabani
yukaridaki kalemlerin {izerindedir,

Risk kargihigt

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango digmda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34°de belirtilen
oranlar ¢ergevesinde risk karsilig: hesaplamaktadir. Risk karsilifi, pozisyon riski, kars: taraf riski,
yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hitkiimleri ¢ergevesinde hesaplanan tutarlarm
toplamin ifade eder.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan risk
karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Pozisyon riski 1,273,607 1,273,241
Karst taraf riski 590,296 678,492
Yogunlagma riski - -
Doviz kuru riski - -
Toplam risk kargihg 1,863,903 1,951,733
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25 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamu)
25.6 Raypi¢ Deger
Gergege uygun deger agrklamalar:
Sirket, finansal araglarin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerint kullanarak belirlemigtir,
Finansal aktiflerin ve pasiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybmmm Snemsenmeyecek olgtide
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
Gergege uygun deger deimiinin smflandirimast
Asagidaki tabloda gercee uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, deferleme yontemleri
verilmistir, Seviyelere gore degerleme yiéntemlieri su sekilde tamimlannustir:
Seviye 1: Ozdes varhklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye ['de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aractligtyla) va da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;
Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gOzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
31 Arahk 2009 Sevivel  Sevive2  Seviye3 Toplam
Satiimaya hazir finansal varhiklar - - -~ --
Gergege uygun deger farkit kar/zarara yansitilan
finansal varhklar 59,915,713 - -~ 59,915,713
Istirakler ve bagli ortakliklar . - - -
59,915,713 - - 59,915,713
Alim satim amach tiirev finansal borglar - -- - --
Riskten korunma amacl tiirev finansal borglar -- -- -- --
59,915,713 -- -- 59,915,713
31 Arahk 2008 Sevivel  Sevive2  Seviyed  Toplam
Sattlmaya hazir finansal varliklar - - - -
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitifan
finansal varkiklar 48,318,926 - -- 48,318,926
Istirakler ve bagh ortakliklar - - - -=
48,318,926 - - 48,318,926
Alim satim amaglt tiirev finansal borglar -- -- -- --
Riskten korunma amacli tiirev finansal borglar -- -- -- --
48,318,926 -- -- 48,318,926
26 Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Yoktur.
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