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HSBC Yatirnm Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhg:

31 Mart 2010 Tarihi itibariyla Konsolide Bilango

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR

Doénen Varhklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar

Diger Alacaklar
-Iliskili taraflardan diger alacaklar
-Diger alacaklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar Toplam
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenen Vergi Varliklar:

TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar
-Diger ticari borg¢lar
Diger Borglar
-Iliskili taraflara diger bor¢lar
-Diger borg¢lar
Doénem Kari Vergi Yikimlialagi
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Ertelenen Vergi Yikiimliiliikleri
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Y1l Karlari

Net Dénem Kar1

TOPLAM KAYNAKLAR

Incelemeden Bagimsiz Denetimden
Dipnot Gecmemis Gegmig
Referanslar 31 Mart 2010 31 Aralik 2009

69,996,802 88,771,910

4 6,453,193 19,769,222
5 56,178,557 59,915,713
6 6,691,896 8,617,445
6 2,426,953 4,465,373
6ve24 4,264,943 4,152,072
7 201,776 97,921
7 16,450 3,233
7 185,326 94,688
12 471,380 371,609
307,030 364,953

8 13,936 19,577
9 105,999 118,282
21 187,095 227,094
70,303,832 89,136,863

8,353,671 9,462,851

6 4,697,885 5,181,963
6 1,470,566 1,456,274
6 3,227,319 3,725,689
7 1,513,279 558,894
7 0 -
7 1,513,279 558,894
21 604,063 1,820,401
10 1,093,886 1,340,414
13 273,058 396,179
11 171,500 165,000
308,640 295,959

11 308,640 271,048
21 0 24,911
61,641,521 79,378,053

14 7,000,000 7,000,000
14 24,784,239 24,784,239
14 17,516,338 15,212,780
14 8,995,451 7,445,929
3,345,493 24,935,105

70,303,832 89,136,863

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayaci bir pargasidir.
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhgi
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren U¢ Ayhk Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 "TL" olarak ifade edilmistir)

Incelemeden Incelemeden
Gegmemis Gegmemis
Dipnot
Referanslari 31 Mart 2010 31 Mart 2009

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 15 53,252 1,934,820
Satiglarm Maliyeti (-) 15 8,439,595 6,701,830
Hizmet Gelirleri, net 15 (53,252) (1,934,820)
BRUT KAR 8,439,595 6,701,830
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 16 (290,513) (200,285)
Genel Yo6netim Giderleri 16 (5,883,022) (3,653,540)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 16 - -
Diger Faaliyet Gelirleri 18 162,829 215,424
Diger Faaliyet Giderleri - -
FAALIYET KARI 2,428,889 3,003,428
Finansal Gelirler 19 3,034,905 3,152,544
Finansal Giderler 20 (1,297,944) (8,757)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 4,165,850 6,207,215
Vergi gideri (820,357) (1,264,808)

- Donem vergi gideri 21 (805,269) (1,093,395)

- Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 21 (15,088) (171,413)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 3,345,493 4,942,407
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan faaliyetler vergi sonrast donem kart -- --
DONEM KARI 3,345,493 4,942,407
Diger kapsaml gelir -- --
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi
gelir/(gideri) -- --
Diger kapsamh gelir toplami (Vergi sonrasi) -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3,345,493 4,942,407

(*) 2.1.8 no'lu notta belirtildigi gibi 31 Mart 2009 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
kapsamli gelir tablosunda, satiglarin maliyeti ve finansal gelirler hesaplarinda
siiflandirma degisiklikleri yapilmistir.

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayaci bir parcasidir.
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HSBC Yatirim Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhg:
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Ozsermaye Degisim Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 "TL" olarak ifade edilmistir)

1 Ocak 2009 Tarihi itibariyla Bakiye
Donem karinin gegmis yil karlarina transferi
Yedeklere transfer

Kar dagitimi

Donem kari

31 Arahk 2009 itibariyla Bakiye

1 Ocak 2010 tarihi itibariyla bakiye
Doénem karinin gegmis yil karlarina transferi
Yedeklere transfer

Kar dagitim1

Dénem kart

31 Mart 2010 Tarihi itibariyla Bakiye

Sermaye Kardan Ayrilan
Odenmis Enflasyon Kisitlanmis
Referanslart Sermaye Diizeltmesi Farki Yedekler Gec¢mis Y1l Karlan Net Donem Kari Toplam

7,000,000 24,784,239 12,529,543 7,445,929 20,155,076 71,914,787

-- -- -- 20,155,076 (20,155,076) -

-- - 2,683,237 (2,683,237) -- -
- - -- (17,471,839) -- (17,471,839)

-- -- -- -- 24,935,105 24,935,105

14 7,000,000 24,784,239 15,212,780 7,445,929 24,935,105 79,378,053
7,000,000 24,784,239 15,212,780 7,445,929 24,935,105 79,378,053

0 0 0 24,935,105 (24,935,105) --
0 0 2,303,558 (2,303,558) 0 0)
0 0 0 (21,082,025) 0 (21,082,025)

0 0 0 0 3,345,493 3,345,493

14 7,000,000 24,784,239 17,516,338 8,995,451 3,345,493 61,641,521

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhig:
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Nakit Akim Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: "TL" olarak ifade edilmistir)

Incelemeden gecmemis

Incelemeden gecmig

Dipnot
Referanslart 31 Mart 2010 30 Mart 2009

A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari
Do6nem kari 3,345,493 4,942,407
Diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylar 17 14,412 21,495
Izin yiikiimliiliigii kargiligindaki degisim 11 6,500 (37,000)
Cari donem karsiligi-kidem tazminati 11 24,942 (28,924)
Hizmet maliyeti-kidem tazminati 11 7,106 25,373
Faiz maliyeti-kidem tazminati 11 16,968 17,973
Borg karsiliklarindaki degisim 10 (246,528) (734,032)
Cari donem vergi gideri 21 805,269 1,093,395
Ertelenmis vergi gideri 21 15,088 171,413
Faiz geliri 19 (2,531,226) (3,071,430)
Faiz gideri 20 1,297,944 2,311,619
Kambiyo kar1

2,755,968 4,712,288
Ticari alacaklar 6 (112,871) 157,870
Diger alacaklar 7 (90,638) 29,148
iliskili taraflardan ticari ve diger alacaklar 6ve7 2,025,203 (532,107)
Diger donen varliklar 12 (99,771) (123,156)
Ticari borglar 6 (498,370) 514,783
Diger borglar 7 954,385 (200,840)
Tliskili taraflara ticari ve diger borglar 6ve7 14,292 145,718
Kidem tazminat1 6demeleri 11 (11,424) 0
Diger kisa vadeli ytikiimliiliikler 13 (123,121) 0
Vergi 6demeleri (2,141,173) (1,177,536)
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit 2,672,480 3,526,168
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Maddi ve maddi olmayan varlik satin alimlari 8ve9 0) 0
Menkul kiymet alimlari (16,002,940) (10,568,378)
Menkul kiymet satiglari 21,323,762 8,700,239
Yatirum Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit 5,320,821 (1,868,139)
C. Finansman faaliyetlerinde kullamilan nakit
Temettii 6demesi 14 (21,082,025) (17,471,833)
Alinan faizler 283,442 914,084
Odenen faizler (8,962) (154,273)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikist (20,807,546) (16,712,022)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net azahs (12,814,244) (15,053,993)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 4 16,057,540 24,972,508
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3,243,296 9,918,515

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidur.
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve
Bagh Ortakhgi

31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“HSBC Yatirim”), Demir Yatirim Menkul Degerler
Anonim Sirketi (“Demir Yatirim”) unvani ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur. Demir Yatirim,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’ndan 7 Ocak 1997 tarihinde asagidaki belgeleri almigtir:

- Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
Izin Belgesi

- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satimi
Yetki Belgesi

- Yatinm Danismanlig1 Yetki Belgesi
- Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi
- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

HSBC Yatinm, SPK’dan 10 May1s 2005 tarihinde “Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik" Yetki
Belgesi almustir.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karar1 uyarinca Yonetim Kurulu’na verilen yetkiye istinaden 6
Aralik 2001 tarihli ve 222 nolu Yonetim Kurulu Karariyla eski unvani Demir Yatinm Menkul
Degerler Anonim Sirketi olan Sirket’in, HSBC Yatiim Menkul Degerler Anonim Sirketi ile
birlesmesi neticesinde Demir Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin infisaht ve unvanimnin
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi kararlastirilmigtir. SPK tarafindan 28
Aralik 2001 tarihinde birlesme i¢in izin verilmistir. Bu izin HSBC Yatirim’in tiim aktif ve pasiflerinin
biitiin halinde HSBC Yatinm’a intikal etmesini, birlesme neticesinde HSBC Yatirim’in tasfiyesiz
olarak insifah edilmesini, HSBC Yatirim’in ise Demir Yatirim’1 tiim aktif ve pasifleri ile biitiin olarak
devralarak faaliyetlerine devam etmesini icermektedir. Birlesme 11 Ocak 2002 tarihinde
gerceklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi olan
Sirket unvaninin HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmesi nedeniyle
SPK’ya miiracaat edilerek yukarida belirtilen yetki belgelerinin iptal edilmesi talep edilmis ve iptal
islemi sonucunda SPK, 18 Ocak 2002 tarihinde Demir Yatirim’in mevcut yetki belgelerini HSBC
Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi unvani ile yeniden diizenlemistir.

HSBC Yatirim, 13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“HSBC
Portfoy”) %99.99 hissesine kurucu olarak istirak etmistir. HSBC Portfoy, 6 Subat 2004 tarihinde
SPK’dan “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi’ni almistir.

HSBC Yatirim ve bagli ortakligi olan HSBC Portfoy birlikte, “Sirket” olarak adlandirilmistir.



HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

2.1
2.1.1

Sirket’in Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devami)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Pay oram % Pay tutan Hisse adedi
HSBC Bank Anonim Sirketi (“HSBC Bank™) 99.87 6,990,646 6,990,645,760
Diger ortaklar 0.13 9,354 9,354,240
Toplam 100.00 7,000,000 7,000,000,000

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No: 128 Kat:9 34394 Sisli/Istanbul

31 Mart 2010 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 60°dir (31 Aralik 2009: 56).
Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, muhasebe kayitlarin1 SPK tarafindan yayimlanmis Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk
Vergi Kanunlarin1 uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarint da buna uygun olarak Tiirk
Liras1 (“TL”) olarak hazirlamaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, yasal kayitlara dayanarak yapilan smiflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket, finansal tablolarin1 31 Aralik 2007 tarihine
kadar SPK’nim Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”ine
(“Teblig XI-25”) gore hazirlamakta iken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiirlirliige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig’ine (“Teblig XI1-29”) gore 31 Aralik 2009
tarihli finansal tablolarin1 hazirlamistir. SPK Muhasebe Standartlari’na gore raporlama yapan sirketler,
finansal tablolarmi1 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren Teblig XI-29 kapsaminda Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na (“UMS”)/Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) gore hazirlamakla yiikiimliidiir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yaymmlanan UMS/UFRS’den farklar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayimlanan
UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas almmustir. ilisikteki konsolide
finansal tablolar ve dipnotlar Teblig XI-29’da belirlenen raporlama formatina uygun olarak
sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla ilisikteki konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, TMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29)
uygulanmamustir.

Sirket’in Teblig XI1-29’a gore hazirlanmis 31 Mart 2010 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve bu
tarihte sona eren hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu 14 Mayis 2010 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluglarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.



HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

2.1

2.1.2

2.1.3

2.1.4

2.1.5

2.1.6

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

Islevsel ve raporlama para birimi
Sirket’in ve bagli ortakliginin iglevsel para birimi ve raporlama para birimi TL dir.

Konsolidasyona iligkin esaslar

HSBC Yatirim, 31 Mart 2010 tarihi itibartyla HSBC Portfoy’iin %99.99’una (31 Aralik 2009:
%99.99) sahiptir. HSBC Yatirim’mm HSBC Portféy’iin faaliyetleri iizerinde tam kontrol giiciiniin
olmasindan dolay1 HSBC Portfoy’iin finansal tablolar1 ekteki konsolide finansal tablolarda
konsolidasyona tabi tutulmustur.

Konsolidasyonda eliminasyon iglemleri

HSBC Portfoy’iin finansal tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve
HSBC Yatinm’in defterlerinde bagl ortakliklar olarak yansitilan HSBC Portfoy’iin kayith degerleri
ile HSBC Portfoy’iin defterlerinde yansitilan 6denmis sermaye karsilikli olarak netlestirilmistir.
Konsolide finansal tablolar, HSBC Portfoy ve HSBC Yatirim arasindaki islemlerden dolay1 olusan
tiim bakiye ve islemler ve kazanilmamais her tiirlii gelirden arindirilmistir.

Bagl ortakhiklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalari iizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme
politikalarin1  Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Muhasebe tahminleri

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica kalemler asagidaki
gibidir:

Not 6 — Finansal Yatirimlar

Not 9 — Maddi Duran Varliklar

Not 10 — Maddi Olmayan Duran Varliklar

Not 11 — Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
Not 12 — Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Not 22 — Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Sirket’in cari y1l i¢erisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamuistir.



HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

2.1

2.1.7

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

31 Mart 2010 Tarihi tibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Mart 2010 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olan tiim standartlar1 ve TMSK’nin tiim yorumlarint uygulamustir.

TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik); Degisiklik 6zsermaye degisim tablosunun sadece
hissedarlar ile yapilan gelir gider islemlerinin i¢cermesini ongdérmektedir. Hissedarlar digindakilerle
yapilan gelir gider islemlerinin ise 6zsermaye degisim tablosundan ayri olarak “Kapsamli Gelir
Tablosu’nda gosterilmesi gerekmektedir. Direk olarak 6zsermaye altinda takip edilen de dahil olmak
lizere, tim gelir gider kalemleri tek bir tablo (“Kapsamli Gelir Tablosu™) veya iki ayri tablo olarak
(“Gelir Tablosu” ve “Kapsamli Gelir Tablosu™) gosterilebilmektedir. Buna baglh olarak, Sirket, gelir
ve giderlerini tek bir tabloda gostermeyi se¢mis ve finansal tablolar ve dipnotlar degisikliklere gore
hazirlanmustir.

Yukarida bahsedilen etkiler disinda Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikklerinde herhangi bir degisiklik
olmamustir. 2009 yili karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmistir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve
yorumlar ise asagidaki gibidir:

Revize TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, TFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimini
revize etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim diizeltmeler yapmis ve
bilgi verme sartlarini genisletmistir. Revize standart, Sirket’in 2010 finansal tablolarinda uygulanmasi
zorunlu olup ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde
herhangi bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar”, biiyiik 6l¢iide, kontrol yetkisi olmayan
haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasina iligkin muhasebe unsurlarini
degistirmektedir. Revize standart, Sirket’in 2010 finansal tablolarinda kullanilmasi zorunlu hale
gelmigtir. Bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” Riskten Korunmaya Konu olabilecek
Kalemlerle Ilgili Degisiklikler, enflasyona kars: riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal
aracin nakit cikiglarimin sozlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmasi halinde
yapabilecegine agiklik getirmektedir. Degisiklik Sirket’in 2010 yil1 finansal tablolarinda uygulanmasi
zorunlu olacaktir ve ileriye doniik olacak uygulanacaktir. Sirket’in finansal tablolarma onemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

31 Mart 2010 Tarihi Itibaryla Yeni Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
(devamt)

TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum ve Degisiklikler”, standardin 11 ve 16. paragraflar1 Yeni Haklar
Iceren Ihraglarin Smiflanmasi olarak Ekim 2009°da diizenlemektedir. Degisiklikler, 1 Subat 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulama secenegi
mevcuttur ve finansal tablolar {izerinde herhangi bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Revize TMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalarr”, iliskili kurulus tanimini diizenlemekte ve kamu ile ilgili
kuruluslarm, kesin iligkili kurulus agiklamalarmin uygulamasini giincellemektedir. Degisiklikler, 1
Subat 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulama secenegi mevcuttur ve finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 9 karma Ol¢iim modelini muhafaza etmekle beraber daha basitlestirmektedir ve finansal
varliklar i¢in itfa edilmis maliyet ve gercege uygun deger olmak {iizere iki temel Sl¢iim kategorisi
sunmaktadir. Siniflandirmanin temeli Sirket’in isletme modeline ve finansal varliklarinin sézlesmeye
dayali nakit akig oOzelliklerine dayanmaktadir. TMS 39’un finansal varliklar iizerindeki deger
diistikligii karsiligt ve finansal riskten korunma muhasebesi konularinda uygulanmaya devam
etmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri i¢in
gecerli olup, erken uygulama secenegi mevcuttur. Sirketler tarafindan bu standardin 1 Ocak 2012°den
once uygulanmaya baglanmasi halinde ge¢mis donemlerine uygulamasina gerek bulunmamaktadir.

2009 Yilhi Finansal tablolarinda Yapilan Siniflamalar ve Diizenlemeler

31 Mart 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait kapsamli gelir tablosuna karsilagtirmali sunulan
31 Mart 2009 tarihinde sona eren hesap donemine ait kapsamli gelir tablosunda, finansallarin daha
dogru yorumlanmasi i¢in satislarin maliyeti ve finansal gelirler hesaplarinda siniflandirma
degisiklikleri yapilmustir.

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde,
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk hesabina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli mevduat
faizlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve finansal yatirimlari makul
degerlerine getirmek i¢in yapilan deger artiglarini igermektedir.

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu finansal hizmetler dolayisiyla
ve varlik yonetim hizmetleri dolayisiyla almig oldugu komisyonlardan olusmaktadir. Komisyon
gelirleri, ilgili hizmetler verildigi zaman tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Netlestirme ve mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 ve varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangcoda net degerleri ile gosterilirler.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar olusmus birikmis
amortisman ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilir.

Amortisman
Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas aliarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yontemi ile operasyonel kiralama dénemleri veya s6z konusu
0zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani1 {izerinden amortisman ayrilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri agsagidaki gibidir:

Demirbaglar Syl
Tasit araglari Syil
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siiresi (kisa olant)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve
karlar ve gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustukga konsolide gelir
tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim programlari ve diger haklari icermektedir.
Bilgisayar yazilim programlari ve diger haklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in
31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1
Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden bilanco tarihine
kadar olusmus birikmis itfa paylar1 ile kalict deger kayiplar diistilerek yansitilir. Maddi olmayan
duran varlik itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi dmiirleri lizerinden, alim tarihinden itibaren
iktisadi Omiir senelerini gegcmemek iizere esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.
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(i)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin kayith degeri veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir
biriminin kayitli degeri geri kazanilabilir tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelir. Geri
kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali dmrii sonunda elden ¢ikarilmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diigiikliigii kayiplar
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger diisiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri g¢evrilir. Deger diigiikliigii kaybinin iptali
nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin
finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayithi degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Borg¢lanma maliyetleri

Borg¢lanma maliyetleri, katlanilan donem igerisinde gider olarak konsolide finansal tablolara alinir.

Finansal araclar

Sirket finansal araclarin1 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi’na (“TMS 39”) hiikiimlerine uygun olarak siniflandirmaktadir.

Swniflandirma

Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amac¢l finansal
varliklar olup, kisa vadeli kar saglamak amaciyla elde edilen varliklari ifade etmektedir. Bu kategoride
yer alan varliklar, donen varliklar olarak simiflandirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden
olusmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal araglar
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ve gergcege uygun
deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalanlardan olusmaktadir.

Muhasebelestirme

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal
varliklar, bu varliklarin satin alma taahhiidiiniin gergeklestigi tarihte kayda alinir. Bu tarihten itibaren
bu varliklarin makul degerlerindeki degisimlerle ilgili kar ve zararlar alim satim amagh varliklar i¢in
gelir tablosunda satilmaya hazir varliklar i¢in 6zkaynaklar i¢inde yer alan “Finansal Varlik Deger Artis
Fonunda muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar Sirket’e transfer olduklar1 giin muhasebelestirilirler.
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Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Finansal araglar (devami)
Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak {izere maliyet {izerinden kayitlara alinir. Ik kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati 6l¢iilemeyen finansal araglar, islem maliyetleri
dahil edilmek ve deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir. Bunlar
disinda tiim gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal araglar ve satilmaya hazir menkul
kiymetler, ilk kaydin ardindan makul degerleriyle dlgiiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar,
deger diisiikliigii karsilig1 ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. Iskonto
edilmis maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar ilk islem maliyetleri dahil
olmak tizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskonto edilir.

Makul deger ile ol¢gme prensipleri

Finansal araglarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri diigiilmemis piyasa degerleri baz
alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya
indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul degeri bulabilmek igin
kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger Slgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir.

Makul degerdeki degisimler

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal araglarin makul degerlerindeki degisimlere
bagli olarak ortaya ¢ikan gelir ve giderler, gelir tablosunda gosterilmektedir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan farklar,
0zsermaye kalemlerinden “finansal varliklar deger artis fonu” hesabinda gosterilmektedir.

Ozel finansal araglar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki
nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca
nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarilma

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar iizerindeki sozlesmeye bagli haklarin1 kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildig, siiresi doldugu veya haklarindan
feragat edildikleri zaman gerceklesir. Finansal borglar ise, yiikiimlilikler yerine getirildigi, iptal
edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan gikarilir.
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Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur ilizerinden
donem sonunda Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;
31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Amerikan Dolar1 1.52150 1.5057
Avro 2.0523 2.1603

Hisse basina kazancg

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamistir.

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket sz
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi™na (“TMS
37”) gore, herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in
gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigin bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmast
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket, s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Sarta bagli varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
agiklanmaktadir.

Iliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan veya
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir. Sirket ortaklar1 ve diger bagh ortakliklart “iligkili
taraflar” olarak nitelendirilmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket, muhasebe politikalarini bir 6nceki hesap donemi ile tutarli olarak
uygulamigtir.

Kiralama islemleri

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklar1 donemlerde konsolide gelir tablosuna gider olarak
kaydedilmektedir.

Kurum kazanct iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari dénem vergi
yiikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi
oranlarn ile hesaplanan vergi ylkiimliliiglinii ve gecmis yillardaki vergi yikimliliigi ile ilgili
diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yikiimliliigli veya alacagi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda
ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde
vergi avantajinin saglanmasi olasiligi oldugu durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacagi anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z
konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi
oranlar1 kullanilmaktadir.

Calhiganlara saglanan faydalar/kidem tazminat karsiligy

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket bir yilini1 doldurmus olan ve emeklilik, askerlik ya da
oliim gibi nedenlerden isten ayrilan c¢alisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir.
Kidem tazminati karsiligt 30 giin bazinda Sirket’in ¢aliganlarinin emekli olmasi durumunda
gelecekteki tahmin yiikiimliiliigliniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. 31 Mart 2010 tarihi itibarryla
kidem tazminati tavani 2,427 TL (31 Aralik 2009: 2,365 TL) tutarindadir. Not 12’°de agiklandig iizere,
Sirket yonetimi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda belirli aktiieryal tahminler kullanmustir.
Hesaplanan tiim aktiieryal farklar, olustugu tarihte kar zarara kaydedilmektedir. Kidem tazminati
kargiligi, Calisma Bakanligi tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmgtir.

Ayrica, Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde c¢alisanlarinin hak kazanip
da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki icreti iizerinden
kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.
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Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Nakit akim tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilaria bilgi vermek tizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde simiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig:
ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

Boéliimlere gore raporlama

Faaliyet boliimii, Sirket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig1 isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuglarimin boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bolimiin
performansinin degerlendirilmesi amaci ile Sirket YoOnetimi tarafindan diizenli olarak gbzden
gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir. Bu kapsamda Sirket sadece
Tiirkiye’de ve sadece sermaye ve para piyasalarinda faaliyet gostermektedir. Finansal bilgilerin
boliimlere gore raporlanmasi 31 Mart 2010 tarihi itibartyla sona eren ara donem finansal tablolarda
ayrica verilmemistir.
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Bankalar mevduati (Not 24) 6,452,619 19,768,454
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 AS (“Takasbank”) 574.01 768
Bilan¢odaki nakit ve nakit benzerleri 6,453,193 19,769,222
Eksi: Miisteri varliklart (*) (3,208,961) (3,708,812)
Eksi: Faiz tahakkuklari (937) (2,870)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 2,743,444 16,057,540

(*) Miisteri varliklari, miisterilerin 31 Mart 2010 tarihi itibartyla ile heniiz yatirima yonlendirilmemis, Sirket’in kendi mevduat hesaplarinda
degerlendirilen, ancak kendi tasarrufunda olmayan, nakit varliklardan olugmaktadir. Bu nedenle nakit akim tablosu hazirlanirken dikkate
alinmamaktadir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla bankalar mevduati ilizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

31 Mart 2010 tarihi itibartyla bankalarda bulunan vadeli mevduat HSBC Bank’ta olup faiz orami
%5.30 ve vade tarihi 1 Nisan 2010’dur (31 Aralik 2009: HSBC Bank, faiz oran1 %5.30 ve vade tarihi 4
Ocak 2010).

Nakit ve nakit benzerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” baglikli 25 numarali dipnotta verilmistir.

Finansal Yatirimlar
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan Nominal Defter Nominal Defter
finansal varhklar: Degeri Degeri Degeri Degeri
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 43,000,000 41,864,570 47,500,000 45,856,950
Yatirim fonlari 6,784,500 14,313,987 6,784,500 14,058,763
Toplam 49,784,500 56,178,557 54,284,500 59,915,713

31 Mart 2010 tarihinde ticari amagla elde tutulan hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin yillik faiz
oranlar1 %6.72 ve %8.46 arasindadir (31 Aralik 2009: %7.80 ve %6.85 arasindadir).

31 Mart 2010 tarihi itibartyla portféyde bulunan menkul kiymetlerin 4,250,000 TL nominal degerli
kismi1 SPK’ya sermaye blokaj1 amaciyla; 27,000,000 TL nominal degerli kismi IMKB Tahvil ve Bono
Piyasas1 ve Hisse Senedi Piyasasi i¢in islem teminati olarak; 517,000 TL nominal degerli kism1 Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi’na iiyelik teminati olarak verilmistir (31 Aralik 2009 tarihi itibariyla
portféyde bulunan menkul kiymetlerin 4,250,000 TL nominal degerli kismi1 SPK’ya sermaye blokaji
amaciyla, 27,000,000 TL nominal degerli kismi IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi
Piyasasi i¢in iglem teminati olarak, 517,000 TL nominal degerli kismi Vadeli islemler Opsiyon
Borsasi’na liyelik teminati olarak verilmistir.)
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Finansal Yatirimlar (devami)

31 Mart 2010 tarihi itibartyla 54,853,200 TL nominal degerli devlet tahvili HSBC Bank tarafindan
Sirket adina IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasasi’na teminat olarak verilmistir (31
Aralik 2009: 50,000,000 TL).

Ticari Alacaklar ve Borclar
Ticari alacaklar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahik 2009

Iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

Grup sirketlerinden danigmanlik ticreti alacaklari (Not 24) 1,006,679 2,724,898
Grup sirketlerinden fon yonetimi ticreti alacaklar1 (Not 24) 1,420,274 1,740,475
2,426,953 4,465,373

31 Mart 2010 31 Arahik 2009

Diger ticari alacaklar

Kredili miisterilerden alacaklar 2,730,233 3,264,591
Miisterilerden alacaklar 1,025,104 379,235
Kurtaj geliri tahakkuku 235,215 183,473
Vadeli islemler borsasi islem teminatlari 147,527 145,300
Diger fonlardan yonetim {icreti alacaklar1 126,864 117,255
Siipheli ticari alacaklar 86,650 86,650
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsiligi (86,650) (86,650)
Diger -- 62,218
4,264,943 4,152,072

31 Mart 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladig faiz orant %
4.25 ve % 30 araligindadir (31 Aralik 2009: % 10.75 ve % 36.5 araligindadir). Sirket, 31 Mart 2010
tarihi itibariyla, kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden ger¢ege uygun degeri 15,828,759
TL tutarinda olan teminat almigtir (31 Aralik 2009: 13,310,911 TL).

Ticari bor¢lar:

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Iligkili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar

HSBC Bank’a 6denecek acentalik komisyonlar1 (Not 24) 1,430,098 1,431,127
[liskili taraflara diger ticari borglar (Not 24) 40,468 25,147
1,470,566 1,456,274

31 Mart 2010 31 Arahik 2009

Kisa vadeli ticari bor¢lar

Miisterilere borglar"” 3,208,961 3,708,812
Diger ticari borglar 18,357 16,877
3,227,318 3,725,689

(*) 31 Mart 2010 tarihi itibariyla miisterilere borglar icersinde yer alan 3,208,961 TL (2009: 3,708,812 TL) tutarindaki borg, Sirket miisterilerinin heniiz
yatirima yonlendirilmemis ve Sirket tarafindan miisteri adina nakit olarak tutulan varliklardan olusmaktadir (Bakiniz Not 5).
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Diger Alacaklar ve Borc¢lar

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
Personelden alacaklar (Not 24) 16,450 3,233
16,450 3,233

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Kisa vadeli diger alacaklar

Dava alacaklari 94,513 94,513
Diger 90,813 175
185,326 94,688
Kisa vadeli diger borg¢lar:
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla diger borglar agagidaki gibidir:
31 Mart 2010 31 Arahik 2009
Kisa vadeli diger bor¢lar
Odenecek personel vergileri 1,165,455 206,816
Odenecek miisteri vergileri 183,684 158,291
Odenecek banka sigorta muameleleri vergisi 138,425 143,974
Odenecek katma deger vergisi 1,995 18,583
Diger 23,720 31,230
1,513,279 558,894
Maddi Duran Varhklar

31 Mart 2010 tarihi itibartyla maddi duran varliklar, demirbas ve ofis ekipmanlarindan olusmakta olup
donem igerisinde yeni alim ve satis olmamistir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyla amortisman gideri 5,641
TL olup toplam birikmis amortisman 1,781,291 TL’dir (31 Aralik 2009: sirastyla 13,714 TL ve

1,775,650 TL).

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklari {izerinde ipotek

veya rehin bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2010 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim programlari ve lisans
bedelinden olugmaktadir. 31 Mart 2010 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait herhangi bir satig
olmamistir. Cari dénemdeki itfa pay: gideri 12,283 TL olup toplam birikmis itfa pay1 1,543,938 TL dir

(31 Aralik 2009: sirasiyla 166,587 TL ve 1,531,655 TL).
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Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢ karsiliklart

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Personel ikramiye karsiligi 927,032 1,202,864
Dava karsiliklari (*) 95,945 95,945
Diger borg karsiliklari 70,909 41,605
1,093,886 1,340,414

(*) So6z konusu tutar, misteriler tarafindan Sirket’e acilan davalar igin ayrilan karsiliklari ifade
etmektedir. Karsilik tutari, konsolide kapsamli gelir tablosu igerisinde genel yonetim gideri olarak

muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla bilango dis1 yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 AS (“VOB”) 3,511,934 10,426,329
Teminat mektuplari:
fcra Miidiirliigi 210,900 210,900
Bogazici Kurumlar Vergi Dairesi 73,636 73,636
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 20,000 20,000
T.C. Basbakanlik Ozellestirme Dairesi 6,600 6,600
Sermaye Piyasas1t Kurulu 3,552 3,552

Diger bilanco disi yiikiimliiliikler

Sirket tarafindan miisteriler adina emanette bulunan:

Yatirim fonlari

17,753,457,038

Devlet tahvilleri 1,445,142,396
Repo taahhiitleri 762,769,694
Hisse senetleri 670,159,794
Hazine bonolar1 155,270,130
Miisteri borsa para piyasasi taahhiitlerinden borglular 61,328,220
VOB Soézlesmeleri 54,404,644
Diger 919,058
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Calisanlara Saglanan Faydalar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla galisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarin
detay1 agagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Izin karsilig1 171,500 165,000
171,500 165,000
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Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar (devami)

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
caliganlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait {icreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsilig1 bilango tarihi itibariyla tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliikk tutaridir.

Izin karsiligimin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Donem bas1 bakiyesi 165,000 197,000
Donem iginde geri ¢evrilen kargilik (6,500) (32,000)
Donem sonu bakiyesi 171,500 165,000

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kidem tazminati karsiliklar 308,640 271,048
308,640 271,048

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler
icin 25 yil, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58,
erkeklerde 60 yas) personele kidem tazminat1 6demesi yapilmak zorundadir.

Bu 6demeler 30 giinliik icretin {izerinden en fazla 2,427 TL’ye gore (31 Aralik 2009: 2,365 TL)
calisilan y1l basina emeklilik ya da fesih giliniindeki orana gore hesaplanir. Kidem tazminat1 karsilig
cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Karsilik, Sirket’in ¢alisanlarinin
emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. Hesaplama Calisma Bakanlig1 tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore
hesaplanir.
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11 Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar (devami)

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Donem basi bakiyesi 271,048 287,110
Faiz maliyeti 16,968 30,851
Hizmet maliyeti 7,106 27,284
Doénem i¢i 6demeler (11,424) (31,674)
Aktiieryal fark 24,942 (42,523)
Do6nem sonu bakiyesi 308,640 271,048

12 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger dénen varliklar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Pesin 6denen vergiler 177,815 --
Pesin ddenen kira giderleri (Not 24) 125,950 251,900
Pesin ddenen sigorta giderleri 37,675 61,845
Pesin 6denen diger giderler 50,986 44,805
Pesin 6denen haberlesme giderleri 20,617 7,980
Diger 58,337 5,079

471,380 371,609

13 Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli ylikiimliiliikkler asagidaki gibidir:
31 Mart 2010 31 Arahk 2009

Acente komisyon gider karsiligi (Not 24) 146,625 137,355
Takas ve saklama komisyon gideri karsiligi 29,300 48,100
HSBC Bank yansitma gider karsilig1 (Not 24) 29,043 33,271
HSBC Group Investment yonetim gider karsilig
(Not 24) 28,130 30,592
Danigmanlik gider karsiliklart 20,796 129,618
IMKB Borsa paylar1 gider karsilig1 19,164 17,243
273,058 396,179
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Ozkaynaklar

Sermaye
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Pay oram Pay oram

(%) Pay tutan (%) Pay tutan

HSBC Bank 99,87 6,990,646 99.87 6,990,646
Diger 0,13 9,534 0.13 9,354
Toplam 100,00 7,000,000 100.00 7,000,000
Sermaye diizeltme farklar 24,784,239 24,784,239
31,784,239 31,784,239

31 Mart 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 7,000,000 TL dir (31 Aralik 2009: 7,000,000
TL). 31 Mart 2010 tarihi itibartyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 7.000.000
adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

31 Mart 2010 tarihi itibartyla, sermaye tutar1 Teblig XI-29 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar
siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde, 24,784,239 TL (31 Aralik
2009: 24,784,239 TL) sermaye enflasyon diizeltmesi farki olugmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Seri: XI, No: 29 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda “Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiistii Yedekler” konsolide bilangoda kayith
degerleri ile yansitilmistir. SPK’nin 2008/18 sayili Haftalik Biilteninde yapilan duyuruya istinaden séz
konusu hesap kalemlerine iliskin diizeltme farklari sermaye ile iliskili ise 6zsermaye grubu iginde
“Sermaye diizeltme farklar” hesabinda; yasal yedekler ve olaganiistii yedekler ile ilgili ise “Gegmis
yillar karlar1” hesabinda gosterilmistir.

Tiim 6zsermaye kalemlerine iliskin enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistli yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmektedir. i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye
artinminda, SPK muhasebe uygulamalar1 sonucunda bulunan tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan
hangisi diisiik ise onun esas alinmas1 gerekmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karmmn %S5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %35’ini agan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akcelerin tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Mart 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesab1 17,516,338 TL
tutarinda yasal yedeklerden olugmaktadir (31 Aralik 2009: 15,212,780 TL).
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14 Ozkaynaklar (devami)

Gecmis yul karlart
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla gegcmis yil karlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Olaganiistii yedekler 5,701,793 5,701,793
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3,936 3,936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Gecmis yil kari 3,289,299 1,739,777
Toplam gegmis yil karlari 8,995,451 7,445,929

Kar Dagitim

Kar dagitimi icin oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasaldan yedek ak¢e ayrilir.
Dagitilmas1 6ngoriilen temettii tutarinin tamami, ancak yasal kayitlarda mevcut net dagitilabilir kardan
veya diger kaynaklardan karsilanabildigi siirece dagitilir. Bir bagka deyisle, dagitilacak temettii
tutarinda iist sinir, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutandir.

HSBC Yatirim’in 24 Mart 2010 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirket’in 2009 yilindaki
faaliyetleri neticesinde olusan 24,935,105 TL tutarindaki dagitilabilir karindan kanunlara gore
ayrilmasi gereken 2,303,558 TL tutarindaki ikinci tertip yasal akg¢e ve 1,549,522 TL tutarindaki
gecmis yillar karina aktarilan bakiyelerin diisiilmesinden sonra kalan 21,082,025 TL tutarindaki karin
HSBC Yatirim hissedarlarina nakit olarak dagitilmasina karar verilmistir. Hissedarlara temettii
O6demesi 31 Mart 2010 tarihinde gergeklestirilmistir.
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15 Satislar ve Satislarin Maliyeti

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, satiglar, hizmet gelirleri ve satiglarin maliyetleri
asagidaki gibidir:

2010 2009

Satis gelirleri
Devlet tahvili satiglar 53,252 1,934,820
Hazine bonosu satislar1 --

53,252 1,934,820
Hizmet gelirleri
Fon yonetimi komisyonlari 4,588,185 3,727,773
Aracilik komisyon gelirleri 6,986,925 3,279,437
Danismanlik gelirleri 712,269 1,072,746
Vadeli islem alim/satim aracilik komisyon gelirleri 208,654 138,224
Portféy yonetim komisyonlari 60,767 38,130
Kurumsal finansman gelirleri 26,051 --
Diger komisyon gelirleri 2,302 32,768
Hizmet gelirlerinden indirimler
Acentelere 6denen komisyonlar (4,145,558) (1,587,248)
Toplam hizmet gelirleri, net 8,492,847 8,636,650

Satislarin maliyeti

Devlet tahvili satislari 53,252 1,934,820

Hazine bonosu satiglari -- -
53,252 1,934,820

Briit kar 8,439,595 6,701,830
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16 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri ve Arastirma ve
Gelistirme Giderleri

a) Pazarlama, satis ve dagitum giderleri
31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, pazarlama, satig ve dagitim giderleri asagidaki
gibidir:
2010 2009
Acentelere 6denen hisse senedi ve kredi primi komisyonlar1 98,805 37,832
Takas ve saklama giderleri 95,662 67,674
Hisse senedi islem paylari 57,515 40,124
VOB islemleri borsa pay1 25,940 5,467
Tahvil tescil borsa pay1 929 600
Pazarlama giderleri -- --
Diger 11,662 48,587
290,513 200,285
b) Genel yonetim giderleri

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, genel yonetim giderleri agagidaki gibidir:

2010 2009

Personel giderleri 4,293,927 2,265,604
Vergi, resim ve harg giderleri 403,179 315,416
Bilgi teknolojileri giderleri (Not 24) 328,042 388,480
Haberlesme giderleri 229,963 220,821
Kira giderleri 149,529 144,570
Denetim, avukatlik, miisavirlik giderleri 47,159 100,997
Biiro muhtelif giderleri 14,970 --
Ulagim giderleri 67,827 79,347
Amortisman ve itfa giderleri 14,412 21,495
Aidat giderleri 16,771 --
Bakim onarim giderleri 29,551 25,351
Diger 287,692 91,460
5,883,022 3,653,541
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Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri, Arastirma ve
Gelistirme Giderleri (devami)

Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemine ait, arastirma ve gelistirme giderleri yoktur.

Personel giderleri

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2010 2009

Maas ve licretler 1,301,029 1,440,897
Personel ikramiye giderleri 2,602,816 508,770
SSK igveren pay1 110,157 107,220
Ozel emeklilik prim giderleri 51,507 52,450
Ulagim giderleri 35,153 30,880
Kidem tazminati1 giderleri 49,016 14,421
Diger personel giderleri 144,249 110,966
4,293,927 2,265,604

Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir. Donem iginde
olusan amortisman ve itfa giderleri sirasiyla 5,641 TL ve 12,283 TL (Mart 2009: sirasiyla 21,495 TL
ve 14,422 TL) ve kidem tazminat1 gideri 49,016 TL (Mart 2009: 15,612 TL)’dir.

Diger Faaliyet Gelirleri

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

2010 2009

Takasbank sermaye arttirim komisyonlar1 42,387 95,167
Yabanci miisterilerden tahsil edilen hizmet gelirleri 40,422 --
Miisterilerden alinan temerriit cezalari -- 102,161
Diger 80,020 18,095
162,829 215,424
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Finansal Gelirler

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

2010 2009

Devlet tahvili, hazine bonosu ve yatirim fonu reeskont geliri 2,228,902 1,266,460
Devlet tahvili ve hazine bonosu faiz gelirleri 302,324 752,121
Mevduat faiz geliri 283,442 682,880
Kambiyo kari, net 66,536 107,695
Diger finansal gelirler 153,701 34,388
3,034,905 3,152,544

Finansal Giderler

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap déonemlerine ait finansal giderler asagidaki gibidir:

2010 2009

Devlet tahvili, senet ve bonolar1 faiz giderleri 1,265,444 -
Komisyon giderleri 5,832 7,287
Diger 26,668 1,470
1,297,944 8,757

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

31 Mart 2010 tarihi itibartyla Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarn ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’{incli maddesi, transfer fiyatlandirmasina iligskin yeni diizenlemeler getirmis olup s6z
konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13°ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmas tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmas1 gerektigi hususunu acgikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim,
satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, {icret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iliskili sirketler ile yapilmis olan
tim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.
Sirket, 2009 yilina ait kurumlar vergisi beyannamesi ekinde transfer fiyatlandirmasi formunu ilgili
vergi dairesine sunmustur.
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi
aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettli 6demeleri lizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj orant % 15’e ¢ikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve gergcek kisilere yapilan kar dagitimlarma iliskin stopaj oranlarmin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz
oniinde bulundurulur.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii aym 25’inci
giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse
O0denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerini
doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Ertelenen vergi varliklari:
Ikramiye karsiligt 185,406 240,573
Kidem tazminati karsilig1 61,728 54,210
[zin karsilig1 34,300 33,000
Siipheli alacak karsilig1 5,273 5,273
Toplam ertelenen vergi varliklart 286,707 333,056

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:

Gelir tahakkuklari (99,612) (125,894)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem

farklari -- (4,979)
Diger yiikiimliilikler -- (105,962)
Toplam ertelenen vergi yiikiimliiliigii (99,612) (130,873)
Ertelenen vergi varhgi 187,095 227,094
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii - (24,911)
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki
gibidir:

2010 2009
Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 805,269 1,093,395
Onceki donem vergi gideri -- --
Ertelenmis vergi gideri 15,088 171,413
Vergi gideri 820,357 1,264,808

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar konsolide bilangoda ‘donem kar1 vergi
ylikiimliiligli’ hesabina yansitilmistir.

31 Mart 2010 31 Arahik 2009
Kurumlar vergisi ylkiimliligi 805,269 6,278,878
Pesin 6denen vergiler (201,206) (4,458,477)
Kurumlar vergisi karsiligi 604,063 1,820,401

Hisse Basina Kazang

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem goérmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri

borsada islem gormediginden, ilisikteki konsolide
hesaplanmamustir.

Tliskili Taraf Aciklamalar:

Iliskili taraflardan alacak ve bor¢lar

finansal tablolarda hisse basmna kazang

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla iligkili taraflarla olan alacak bakiyeleri

asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

HSBC Bank Plc. danigmanlik {icreti alacaklari (Not 7)

HSBC Investment Bank Plc. danigmanlik iicreti alacaklart (Not 7)
HSBC Deutschland GmbH danigmanlik iicreti alacaklar1 (Not 7)
HSBC Yatirim Fonlari’ndan fon yonetim {icreti alacaklar1 (Not 7)

Iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:
Personelden alacaklar (Not 8)

Iliskili taraflardan diger donen varliklar:
HSBC Bank’a pesin 6denen kira giderleri (Not 13)
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31 Mart 2010 31 Aralik 2009
220,000 1,106,924
786,679 1,600,000

-- 17,974
1,420,274 1,740,475
2,426,953 4,465,373

31 Mart 2010

31 Arahik 2009

16,450

3,233

16,450

3,233

31 Mart 2010

31 Arahk 2009

125,950

251,900

125,950

251,900
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Tliskili Taraf Aciklamalari (devami)

Iligkili taraflardan alacak ve bor¢lar (devami)

Iligkili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar:

HSBC Bank acentelerine 6denecek komisyonlar (Not 7)
HSBC Plc’ye ticari borglar (Not 7)

[liskili taraflara diger ticari borglar (Not 7)

Iligkili taraflara kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
Acente komisyon gider karsilig1 (Not 14)

HSBC Bank gider yansitma karsilig1 (Not 14)

HSBC Group Investment yonetim gider karsiligi (Not 14)

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
1,430,098 1,431,127
30,625 --

9,843 25,147
1,470,566 1,456,274

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
146,625 137,355
29,043 33,271
28,130 30,592
203,798 201,218

31 Mart 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in HSBC Bank’ta 6,452,619 TL tutarinda (31 Aralik 2009:

19,768,454 TL) mevduat: bulunmaktadir.
Iligkili taraflarla islemler

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iligkili taraflarla islemler asagidaki gibidir:

HSBC Grubu Yatirim fonlariin yonetim komisyon gelirleri
HSBC Bank Plc. Global Research danismanlik gelirleri
HSBC Bank’tan alinan mevduat faizi

HSBC Investment Bank Plc. danigmanlik geliri

HSBC Deutschland GmbH danigsmanlik gelirleri
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi islemleri komisyonu
HSBC Bank'a 6denen bilgi teknolojileri giderleri
HSBC Bank'a 6denen kira giderleri

HSBC Bank’a 6denen portfoy yonetim iicretleri

HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi kredi primleri
HSBC Bank’a 6denen VOB komisyonlar1

HSBC Bank’a 6denen teminat mektubu gideri

HSBC internet'e 6denen internet bedeli

2010 2009
4,228,547 3,502,294
283,442 857,000
372,793 682,880
323,107 200,000
19,740 15,746
(4,145,558) (1,587,248)
(328,042) (388,480)
(125,950) (123,656)
(20,233) (26,691)
(50,957) (21,351)
(29,043) (11,141)
(27,615) (43,604)
(2,921) (609)

31 Mart 2010 tarihinde sona eren hesap doneminde iist diizey yoneticilere saglanan menfaatler toplami

411,448 TL dir (31 Aralik 2009: 1,564,195 TL).
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24.1

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina ¢esitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danigmanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim iglemlerini de yapmaktadir.
Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagmalarda belirlenen sartlar1 yerine getirmemesi
durumunda anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin alimmasindan veya satilmasindan dolay1
ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak
amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar1 bulundurmalarini
istemektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Thiskili Diger 1ligkili ~ Diger Bankalardaki  Finansal
31 Mart 2010 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 2,426,953 4,264,943 16,450 185,326 6,453,193 56,178,557

A. Vadesi gegmenmis ya da deger
diistikligiine ugramamis finansal
varliklar net defter degeri 2,426,953 4,264,943 16,450 185,326 6,453,193 56,178,557

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis

veya deger diigiikliigiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin net defter

degeri -- -- - -- -- --

C. Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - - -

- Vadesi gegmis briit defter degeri - 86,650 - - - -
- Deger diistikliigii (-) - (86,650) - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar - -- - -- -- --
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

31 Arahk 2009

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tiskili Diger lliskili  Diger
Taraf Taraf Taraf  Taraf

Bankalardaki Finansal
Mevduat Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

4,465,373 4,152,072 3,233 94,688

19,769,222 59,915,713

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligiine ugramamis finansal
varliklar net defter degeri

4,465,373 4,152,072 3,233 94,688

19,769,222 59,915,713

B. Kosullar yeniden goriistilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
diistikligiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri
- Vadesi ge¢mis briit defter degeri

- Deger diistikliigii (-)

~ 86,650 - -
~  (86.650) - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar

Stipheli alacaklarin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Vadesi gelmemis
0-30 giin

31-60 giin
121-180 giin

180 giinii gecmis
Toplam

31 Mart 2010

31 Arahk 2009
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24.2

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Likidite riski
Sirket, kisa vadeli varliklariin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine

maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan donemini baz
alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir.

31 Mart 2010

Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil S yidan
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 6,791,289 6,791,289 6,791,289 0 0 0
Ticari borglar 4,697,885 4,697,885 4,697,885 - - -
Diger borglar 1,513,279 1,513,279 1,513,279 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 273,058 273,058 273,058 - - -
31 Aralik 2009
Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri  cikislar toplami kisa arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 6,137,036 6,137,036 6,137,036 - - --
Ticari borglar 5,181,963 5,181,963 5,181,963 - - -
Diger borglar 558,894 558,894 558,894 - -- --
Diger kisa vadeli yiikiimliikler 396,179 396,179 396,179 - - -

Teblig 34 kapsaminda likidite yiikiimliiliigii, Sirket’in en az kisa vadeli borg¢lar1 kadar cari degerleri ile
dikkate alinan donen varliklar bulundurmasini ifade eder. Ancak, sermaye yeterliligi tabani
hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya karsi taraf riski %100 olarak belirlenen
kalemler donen varlik olarak dikkate alinmaz.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
ylikiimliligi asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
A. Do6nen Varliklar 54,472,320 65,236,319
B. Kisa Vadeli Borglar 9,452,411 7,795,503
Donen Varhklar/ Kisa Vadeli Borc¢lar (A/B) 5.76 8.37
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24.3 Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarmi, TL’ye cevirirken islem tarihindeki kur ile bilango
tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in, 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu

asagidaki gibidir:
DOVIZ POZiISYONU TABLOSU
31 Mart 2010 31 Arahk 2009

TL Karsihg TL Karsihg:

(Fonksiyonel ABD (Fonksiyonel ABD

Para Birimi) Dolar Para Birimi) Dolar1
Varlhklar
Ticari alacaklar 372,793 245,017 1,600,000 1,062,629
Yiikiimliiliikler - - -- --
Net yabanci para varlik pozisyonu 372,793 245,017 1,600,000 1,062,629

Kur riski duyarlilik analizi

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Tiirk Lirasi’nin asagidaki tabloda siralanan yabanci
paralar karsisinda %10’Iuk deger degisiminin Sirket’in kar/zarar ve O6zkaynagma etkisi asagida yer
alan tabloda sunulmustur Bu analizde faiz oranlan1 ve diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1

varsayilmistir.
DOViZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU
31 Mart 2010
Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varligi 37,279 (37,279) -- --
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar Net Etkisi (1+2) 37,279 (37,279) -- --
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24.3 Kur riski (devami)
Kur riski duyarlilik analizi (devami)
31 Arahk 2009
Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi = kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varligi 160,000 (160,000) -- -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) -- -- -- --
3-ABD Dolar Net Etkisi (1+2) 160,000 (160,000) - -
24.4 Faiz orani riski
Sirket’in faize duyarh yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri piyasa
kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir. Plasmanlarin kisa
vadeli olmasi nedeniyle Sirket 6nemli bir faiz riski tasimamaktadir.
Faiz Pozisyonu Tablosu
Cari Gecmis
Donem Donem
Sabit faizli finansal araclar 62,152,448 79,239,946
Bankalardaki vadeli mevduat (*) 3,243,658 16,059,642
Gergege uygun deger farklari
kar/zarara yansitilan finansal varliklar 56,178,557 59,915,713
Finansal varliklar Kredili miisterilerden alacaklar 2,730,233 3,264,591
Finansal yiikiimliiliikler -- --
*) Sirket’in kendi mevduat hesaplarinda degerlendirdigi 3,208,961 TL (31 Aralik 2009: 3,708,812 TL) miisteriye ait nakit varliklar dahil edilmemistir.
Sirket’in degisken faizli finansal varligi ve finansal yiikiimliligii bulunmadigi igin faiz orani riski
duyarlilik analizi sunulmamustir.,
24.5 Sermaye yénetimi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmig Seri: V No:
34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye
yeterliligi tabani ve likidite yiikiimliiligi hesaplama tablolarin1 hazirlayip SPK’ya gondermekle
yiktimliidiir.

Sirket’in, 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla, Teblig 34 kapsaminda alim satim
aracilig1 faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile
alim satimi1 faaliyeti, portfoy yoneticiligi faaliyeti ve, yatirirm danigsmanligi faaliyeti igin sahip olmasi
gereken asgari O0zsermaye yikiimliiliigii sirasiyla 2,015,000 TL ve 2,006,000 TL olmalidir. Sirket’in
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla sahip oldugu 6zsermaye sirastyla 54,042,606 TL
ve 62,838,179 TL dir.
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24.5

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Sermaye yonetimi (devami)

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinil itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan
varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere, deger diistikligi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yoOnetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis
diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
sirastyla 45,815,215 TL ve 60,890,016 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliligli asagida
belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklarn yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsilig1,
¢) Degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
yukaridaki kalemlerin lizerindedir.

Risk karsiligi

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34°de belirtilen
oranlar cergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan risk
karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahik 2009
Pozisyon riski 1,756,687 1,273,607
Kars1 taraf riski 341,344 590,296
Yogunlagma riski -- --

Doviz kuru riski - -
Toplam risk karsihgi 2,098,030 1,863,903
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24.6 Rayi¢ Deger
Gergege uygun deger agtklamalar
Sirket, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.
Finansal aktiflerin ve pasiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek oOlgiide
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
Gergege uygun deger 6lciimiiniin simiflandirilmasi
Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yoOntemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:
Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;
Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
31 Mart 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar - -- -- --
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 56,178,557 -- -- 56,178,557
Istirakler ve bagli ortakliklar -- -- -- --
56,178,557 - - 56,178,557
Alim satim amagli tiirev finansal borglar -- -- -- --
Riskten korunma amagli tiirev finansal borglar -- -- -- --
56,178,557 -- -- 56,178,557
31 Aralik 2009 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar - - -- --
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 59,915,713 -- -- 59915,713
Istirakler ve bagli ortakliklar -- -- -- --
59,915,713 -- -- 59,915,713
Alim satim amagcl tiirev finansal borglar -- -- -- --
Riskten korunma amagcl tiirev finansal borglar -- -- -- --
59,915,713 -- -- 59,915,713
25 Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Yoktur.
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