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ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU
HSBC Yatirm Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu'na,
Giris

1. HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. ve bagli ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) ekte yer alan 30 Haziran 2010 tarihli konsolide bilangosu, ayni tarihte
sona eren alt aylik déneme ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide
Ozkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve énemli muhasebe
politikalarinin - ¢zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Grup yonetiminin
sorumlulugu, séz konusu ara doénem konsolide finansal tablolarinin Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun
olarak hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara
donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan sonucun aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

2.  Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlari hakkinda Seri: X, No: 22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara dénem
finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili dizenlemelere uygun olarak yapimistir.
Ara doénem finansal tablolarin incelenmesi, agdirhkli olarak finansal raporlama
strecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari gercevesinde yapilan
bagimsiz denetim ¢alismasina gbre daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz
denetimde farkinda olunmasi gereken tim onemli hususlar ortaya gtkarabilme
konusunda glivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goérisu agiklanmamistir.

Sonug

3. Incelememiz sonucunda, ilisikteki ara dénem konsolide finansal tablolarin, HSBC
Yatirm Menkul Degerler A.§$.’nin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla finansal
pozisyonunu, ayni tarihte sona eren alti aylik déneme ait finansal performansini ve
nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlan  (Bakiniz Dipnot 2) cergevesinde dodru ve durist bir bigimde
yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanimamistir.
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Diger Husus

4. Grup'un 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinin
denetimi ve 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal
tablolarinin incelemesi baska bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapiimis, s6z
konusu ba@imsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 18 Mart 2010 tarihli
bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis verilmis ve 26 AJustos 2009 tarihli
inceleme raporunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama
standartlarina uygun olmayan herhangi bir hususa rastlanmadigi ifade edilmigtir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of
Pricewaterhouse

Haluk Yglcin,
Sorumlu Ortak Basdenet¢i

Istanbul, 24 Adustos 2010
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTiBARIYLA

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

(Simirh incelemeden (Bagimsiz denetimden

Dipnot gegmis) gecmis)
referanslar 30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
VARLIKLAR
Dénen varhklar 74.708.251 88.771.910
Nakit ve nakit benzerleri 4 14.549.664 19.769.222
Finansal yatirimlar 5 52.333.644 59.915.713
Ticari alacaklar 6 7.220.250 8.617.445
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 3.272.983 4.465.373
- Diger taraflardan ticari alacaklar 3.947.267 4.152.072
Diger alacaklar 7 200.768 97.921
- Hligkili taraflardan diger alacaklar 15.156 3.233
- Diger taraflardan diger alacaklar 185.612 94.688
Diger donen varliklar 12 403.925 371.609
Duran varhklar 368.111 364.953
Maddi duran varliklar (net) 8 11.567 19.577
Maddi olmayan duran varliklar (net) 9 93.768 118.282
Ertelenmis vergi varligi 19 262.776 227.094
Toplam varhklar 75.076.362 89.136.863
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.329.817 9.462.851
Ticari borglar 6 4.624.028 5.181.963
- lligkili taraflara ticari borglar 980.908 1.456.274
- Diger taraflara ticari borglar 3.643.120 3.725.689
Diger borglar 7 618.220 558.894
Dénem kan vergi yiikiimliliigii 19 1.292.399 1.820.401
Borg kargiliklar 10 105.901 137.550
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 1.456.448 1.367.864
Diger yiikiimliliikler 12 232.821 396.179
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 328.133 295.959
(aliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11 328.133 271.048
Ertelenmig vergi yiikiimlilikleri 19 - 24911
Ozkaynaklar 66.418.412 79.378.053
Odenmis sermaye 13 7.000.000 7.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 13 24.784.239 24.784.239
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 17.516.339 15.212.780
Gegmis yillar karlan 8.995.451 7.445.929
Net donem kar1 8.122.383 24.935.105
Toplam kaynaklar 75.076.362 89.136.863
Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler 10

30 Haziran 2010 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yonetim
Kurulu tarafindan 24 Agustos 2010 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolar:

degistirme yetkisine sahiptir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablol

1

Bayaran Nas Bagunsiz Deneti ve
Serbest Muhasebect Mali Misavirlik A.S
a member of

Tarafindan Gériitdi

istanbul, Tarih
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP

DONEMLERI iTIBARIYLA KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Sintrh (Sumrh (Strh (Simirk

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

gegmis) ge¢memis) gegmis) gegmenmis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

referanslart 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009

Satis gelirleri 14 18.291.702 9.678.055 21.194.079 12.476.315
Satiglar 263.691 210.439 5.958.945 4.024.125
Hizmet gelirleri 25.526.988 12.821.035 21.005.311 9.978.004
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) (7.498.977) (3.353.419) (5.770.177) (1.525.814)
Satiglarin maliyeti (-) 14 (263.691) (210.439) (5.958.945) (4.024.125)
Briit kar 18.028.011 9.467.616 15.235.134 8.452.190
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 15 (898.420) (607.907) (461.749) (261.464)
Genel yonetim giderleri (-) 15 (9.815.890) (3.932.868) (7.235.831) (3.582.291)
Diger faaliyet gelirleri 16 316.412 153.583 250.891 137.628
Diger faaliyet giderleri (-) 16 - - (825) (825)
Faaliyet kan 7.630.113 5.080.424 7.787.620 4.745.238
Finansal gelirler 17 5.354.863 2.440.758 7.703.315 4.404.769
Finansal giderler (-) 18 (2.766.649) (1.468.705) (2.343.352) (2.209.640)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 10.218.327 6.052.477 13.147.583 6.940.367

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri

- Donem vergi gideri/(geliri) 19 (2.156.537) (1.351.268) (2.527.384) (1.433.989)

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 19 60.593 75.681 (141.210) 30.203
Siirdiiriilen faaliyetler donem kan 8.122.383 4.776.890 10.478.989 5.536.581
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsaml gelir 8.122,383 4.776.890 10.478.989 5.536.581

Basaran Nas Bagmmsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavistik A.S.
a member of

PRICEVATERHOUSE(COPERS (3

Tarafindan Gdetidi

Istanbul, Tarik

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasin olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK

ARA DONEMLERE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

(Smirl incelemeden

(Smirh incelemeden

Bajara
Serbes

Dipnot gegmis) gegmis)
referanslari 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Faaliyetlerden saglanan nakit akim:
Cari donem net kart 8.122.383 10.478.989
Faaliyetlerden saZlanan net nakit
mevcudunun net donem kari ile mutabakatim
saglamak icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 8,9 32.334 129.516
Prim ve izin yiikiimliiligi karsiligindaki degisim 11 88.584 (12.000)
Kidem tazminati karsilig:, net 11 91.815 (25.764)
Borg karsiliklarindaki degisim 10 (31.649) (815.608)
D0oviz kurundaki degisimin nakit degerler iizerindeki etkisi 4772 -
Cari donem vergi gideri 19 2.156.537 2.668.594
Ertelenmis vergi gideri 19 (60.593) -
Faiz geliri (5.219.447) (7.588.889)
Faiz gideri 2.721.477 2.328.614
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler
oncesi faaliyetlerden saglanan net nakit: 7.906.213 7.163.452
Ticari alacaklardaki degisim 204.805 (2.364.015)
Diger alacaklardaki degisim (90.924) (1.634)
ligkili taraflardan ticari ve diger alacaklardaki degisim 1.089.543 (309.117)
Diger donen varliklardaki degisim (32.316) (24.988)
Ticari borglardaki degisim (82.569) 1.153.216
Diger borglardaki degigim 59.326 (471.074)
lligkili taraflara ticari ve diger borglardaki degisim (475.366) 1.113.913
Kidem tazminati 6demeleri (34.730) -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim (163.358) 87.396
Vergi édemeleri (2.784.292) (2.216.324)
Faaliyetlerden kullanilan net nakit 5.596.332 4.130.825
Yatinm faaliyetleri icin nakit kullanim:
Menkul kiymet satiglan 32.350.765 -
Menkul kiymet alimlari (22.365.480) (4.917.219)
Maddi ve maddi olmayan varlik satin alimlar - (146.770)
Yatirim faaliyetlerinde kullamilan net nakit 9.985.285 (5.063.989)
Finansal faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) nakit:
Temettii ddemesi (21.082.024) (17.471.839)
Alinan faizler 439.642 3.793.502
QOdenen faizler (20.539) -
Finansal faaliyetlerde saglanan/(kullanilan) net nakit (20.662.921) (13.678.337)
Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
iizerindeki etkileri 4.772) -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azalis) (5.086.076) (14.611.501)
Donem bagi nakit ve nakit benzeri degerler 4 16.057.540 24.953.079
TDonbtisphbcikitve nakit benzdri degerler 4 10.971.464 10.341.578
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC Yatirim”), Demir Yatirrm Menkul Degerler Anonim
Sirketi (“Demir Yatirim™) unvant ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur. Demir Yatirim, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK”)’ndan 7 Ocak 1997 tarihinde asagidaki belgeleri almistir:

- Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme islemleri
Izin Belgesi

- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satim
Yetki Belgesi

- Yatirim Damismanhig: Yetki Belgesi

- Ahm Satim Aracihig1 Yetki Belgesi

- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

HSBC Yatirim, SPK’dan 10 Mayis 2005 tarihinde “Tiirev Araclarin Alim Satimina Aractlik” yetki
belgesi almistir.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karar uyarinca Yonetim Kurulu’na verilen yetkiye istinaden
6 Aralik 2001 tarihli ve 222 no’lu Yonetim Kurulu Karariyla eski unvani Demir Yatirim Menkul
Degerler Anonim Sirketi olan Sirket’in, HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ile
birlesmesi neticesinde Demir Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin infisahi ve unvanmnm
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi kararlastinlmigtir. SPK tarafindan
28 Aralik 2001 tarihinde birlesme igin izin verilmistir. Bu izin HSBC Yatimm’in tiim aktif ve
pasiflerinin biitiin halinde HSBC Yatirim’a intikal etmesini, birlesme neticesinde HSBC Yatirim’n
tasfiyesiz olarak insifah edilmesini, HSBC Yatirim’in ise Demir Yatirim’: tiim aktif ve pasifleri ile
biitiin olarak devralarak faaliyetlerine devam etmesini icermektedir. Birlesme 11 Ocak 2002 tarihinde
gergeklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olan
Sirket unvamnin HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmesi nedeniyle
SPK’ya miiracaat edilerek yukarida belirtilen yetki belgelerinin iptal edilmesi talep edilmis ve iptal
islemi sonucunda SPK, 18 Ocak 2002 tarihinde Demir Yatirim’in mevcut yetki belgelerini HSBC
Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi unvani ile yeniden diizenlemistir. HSBC Yatirim,
13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“HSBC Portfy”) %99,99
hissesine kurucu olarak istirak etmistir. HSBC Portféy, 6 Subat 2004 tarihinde SPK’dan “Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi”ni almistir.

HSBC Yatirim ve bagli ortakligi olan HSBC Portféy birlikte, “Sirket” olarak adlandirtlmustir.

30 Haziran 2010 tarihi itibartyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Pay oram % Pay tutan Hisse adedi

HSBC Bank A.S. (“HSBC Bank”) 99,87 6.990.646 6.990.645.760
Diger ortaklar 0,13 9.354 9.354.240
100,00 7.000.000 7.000.000.000

Sirket, Tiirkiye’de kayitlt olup agagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Esentepe Mabh. Buyukdere Cad. No: 128 34394 SlslllIstanbul Basaran Nas Bagunsiz Denetin ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik ALS.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayist 60 (31 Aralik %?ﬂ;ﬁd? _
s CENVAIERHOUSE(COPERS [§

Yarafidan Gérgida

bstanbial, Tarh




HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yliriirlige
girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig”i yriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklart Tiirkiye Muhasebe Standartlann Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarni (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasimnin gerekli olmadigin: ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamuistir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibartyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK'nin Seri: X1, No:29 sayil1 tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢ercevesinde,
UMS/UFRS’nin esas almdigt SPK Finansal Raporlama Standartlar’’na uygun olarak hazirlanmugtir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yaptiimistur.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda,
tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’min Seri: XI, No:29 sayili “Sermaye

Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygunlugun saglanmasi i¢in gerekli
diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.
a member of
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolart
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla
bilangosunu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2010 hesap
donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak -
30 Haziran 2009 hesap donemi ile karsilagtirmal: olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarda “Borg karsiliklar1” altinda gosterilen 1.202.864 TL tutarindaki
personel prim karsihg kisa vadeli “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” altinda
siiflandinlmastir,

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varhik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhiklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Yeni ya da Diizenlenmigs Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yaymlanan ve 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

(a) 2010 yihinda yiiriirliige giren standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

. UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”;

. UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”;

. UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Varliklar”;

. UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varhiklar ve Durdurulan Faaliyetler”;
. UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarm Sunumu’;

. UFRS 2 (Degisiklik), “Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme islemleri”;

. UFRS Yorum 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi ”;

. UFRS Yorum 18, “Miisterilerden Varlik Transferleri”;

(b)  Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. UFRS 9 “Finansal Arag_lar”;
. UMS 24 (Degisiklik), “Iliskili Taraf A¢iklamalarr”;
. UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu’;
. UFRYK 14 (Degisiklik), “Tanimlanmig Fayda Varhginin Siniri Aﬁ%ayi Fonlama Kosullari-ve
Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi’’; e e Mamvinlk AS.
a member of
Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmap E{f’ﬁﬁf V) l?r@g' ) i
finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi gérﬁsfmdeg%lg FMUS 13' E%l
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (Devami)
Konsolidasyona iliskin esaslar

HSBC Yatirim, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla HSBC Portfoy’iin 9%99,99’una (31 Aralik 2009:
%99,99) sahiptir. HSBC Yatinm’in HSBC Portfoy’iin faaliyetleri iizerinde tam kontrol giiciiniin
olmasindan dolayr HSBC Portfoy’iin finansal tablolan ekteki konsolide finansal tablolarda
konsolidasyona tabi tutulmustur.

Konsolidasyon eliminasyon islemleri

HSBC Portfoy’iin finansal tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve
HSBC Yatirim’in defterlerinde bagh ortakliklar olarak yansitilan HSBC Portfdy’iin kayitli degerleri
ile HSBC Portfdy’iin defterlerinde yansitilan odenmis sermaye karsilikhi olarak netlestirilmistir.
Konsolide finansal tablolar, HSBC Portfoy ve HSBC Yatirim arasindaki islemlerden dolayi olusan
tiim bakiye ve islemler ve kazanilmamus her tiirlii gelirden arindirilmustir.

Bagh ortakliklar

Baglh ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %350’den fazlasim kullanma yetkisi
kanalyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50°den fazlasim kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalari iizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme
politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenir. Sirket, 1 Ocak
2008’den itibaren SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baslamis, karsilastirmali
finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’'nin Seri: XI, No: 29 tebliginin
uygulanmas: Sirket’in muhasebe politikalari iizerinde nemli bir degisiklige neden olmamustur.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2010 ara hesap doéneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamstir.

[
Bagaran Nas Bagimsiz Denetin ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlih AS.

a member of
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2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

D.

ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida dzetlenmistir.

(a)

(b)

Hasilat

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde, temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale
geldiginde gelir olarak kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk hesabina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli
mevduat faizlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve finansal

yatirimlart makul degerlerine getirmek igin yapilan deger artislarini igermektedir.

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu finansal hizmetler
dolayistyla ve varlik y6netim hizmetleri dolayisiyla almig oldugu komisyonlardan olugmaktadir.

Komisyon  gelirleri, ilgili hizmetler verildigi zaman tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirmektedir.
Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir (Dipnot 8).

Amortisman, maddi varliklarin kayitlt degerleri iizerinden faydali 6miirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullamlarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal
Omiirleri asagida belirtilmigtir:

Demirbaglar Syil
Tasit aracglan Syl
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siiresi (kisa olani)

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yéntemi ile operasyonel kiralama donemleri veya soz
konusu 6zel maliyetin faydal: émriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.

Maddi varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varhgmn degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diisiikliigii karsthig gider hesaplar ile iliskilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartiimast sonucu olusan Kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin kargilagtiriimast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Basaran Nas Baguwsiz Denetin ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.
a member of
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Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger
giderler olustukga konsolide gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

(¢) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir. Bunlar, iktisap maliyeti
tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 yil olan tahmini faydali Smiirleri
tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur (Dipnot 9).

Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

(d) Finansal araclar
(i)  Alim-satim amagh menkul kiymetler

Alim satim amagh menkul kiymetler, kisa dénem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar
saglamak amaciyla alinan veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir
portfdyde bulunan menkul kiymetlerdir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil
olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim amagh menkul kiymetler kayda
alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri iizerinden degerlenir.

Alm-satim amagli menkul degerlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
bilango tarihi itibariyla olusan beklenen en iyi alis fiyati baz alinmstir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal Gelirler” veya “Finansal Giderler” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amaghi menkul kiymetler teslim tarihi esasina gére kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Bagaran Nas Bagamsiz Denefim ve
Serbest Muhaseheci Mali Mésavirlik AS.
a member of
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(e)

(i)

(iii)

Yatirrm amagh menkul kiymetler

Belirli olmayan bir siire i¢in yatirim amagl olarak elde tutulan ve likidite ihtiyact, faiz,
kur veya hisse senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden
¢ikarilabilecek menkul kiymetler satilmaya hazir menkul kiymetler olarak
siiflandinlmigtir. Sirket yonetimi, bu tiir menkul kiymetlerin siniflandirmasini alim
tarihinde yapmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal
tablolara yansitilmaktadir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri bilango tarihi itibariyla
borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit akimi yontemiyle gosterilmek suretiyle gercege
uygun degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir. Gergege uygun degerlerde
meydana gelen tiim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir. Bu tiir
varliklarin - gercege uygun degerlerinde gecici olmayan bir deger diisiikliigiiniin
saptanmast halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bu menkul kiymetler elden ¢tkarildigi zaman birikmis gercege uygun deger diizeltmeleri
gelir tablosuna transfer edilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde
tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in
gerekli kogullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi
bulunan menkul degerlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ilk olarak elde
etme maliyeti lzerinden kayda alinmakta ve kayda almmay: miiteakiben “Etkin faiz
(i¢ verim) oram y&ntemi” kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Yatinm amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak
finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklari ise ayri olarak temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gésterilmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler teslim tarihlerinde finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Satim ve geri alim anlagmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve
kargi tarafa olan yiikiimliilik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak
kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri ahs fiyat1 arasindaki farkin
i¢ iskonto orani yontemine gore déneme isabet eden kismmin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle kasa ve bankalardan alacaklar hesabina ters repo alacaklari olarak
kaydedilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanct para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci
para cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, y1l sonu Turklye Cumhurlyet Merkez Bankasi
doviz alig kurundan Tiirk parasmna gevrilmistir. Yabanc par. \,uxouﬁjchlagm%}l katemterimrgevrimi
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®

(g

(h)

@

@

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, dénem net karnmn, dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmest ile bulunmustur (Dipnot 20).

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis  yil
kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse™ dagiumlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda,
finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore,
bu hesaplamalarda kullamlan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gecmise
doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karmna iliskin herhangi bir duyuru veya diger
se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango
tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Sirket,
bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 24).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayh sermaye
iligkisinde bulunan kuruluslar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yénetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “Higkili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 21).

Ertelenmis vergiler

Ertelenmig vergi, yitkiimliilik metodu ile finansal raporlamaya uygun hazirlanmis olan varlik ve
borglarin defter degeri ile bu varlik ve borglarin vergi matrahi arasindaki zamanlama farklari
izerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi
oranlan kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi alacak ve borglan, Sirket'in gegmisteki durumu bunlarin gerceklestigini
gosterdigi ve gelecekte de boyle devam etmesi beklendigi igin kayitlara alinmstir (Dipnot 19).

Kidem tazminat1 karsihg:

Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢aliganlarmin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢agirilmasi veya
vefati durumunda hak kazamilan kidem tazminatinin bugiinkii iskonto edilmis degerini
yansitmaktadir (Dipnot 11).

Nakit akimlarinin finansal tablolara yansitilmasi

Bagaran Mas Bag:msxz Denetim ve

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket r@x@ﬂa@tcmmamgeﬂer olarak
kasa ve bankalardan alacaklari ve orijinal vadesi ii¢ aydar kisa vadeli 7Qlan alim safym amagli v¢
satilmaya hazir menkul kiymetleri dikkate almistir (Dipnat pRICEV/A ERHOUSE( OOPERS

Tarafindan Giriitdij
12
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

(k) Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Kargiliklar, Sirket’in hesap donmemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yaptirima tabi
yiikiimliiliigii olmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi
ve tutar hakkinda giivenilebilir bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta

bagh yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 10).

(I)  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki

vergi giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 19).
(m) Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklart donemlerde konsolide gelir tablosuna gider olarak

kaydedilmektedir.

(n) Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyiik ise deger diisiikliigii karsiig: ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin
net satis degeri ile kullamm degerinden yiiksek olam olarak kabul edilir. Kullanim degeri,
varligin siirekli kullanim: sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim

omrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili d5nem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarm yapilmasim gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliimii, Sirket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig1 isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuglarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarm alinmasi ve boliimiin

performansimnin degerlendirilmesi amact ile Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak gizden
gegirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugps mmdma@u"maw 1 sirket sade
1gin fmansal bilgiles

ORERS @

Tiirkiye’de ve sadece sermaye ve para piyasalarinda faali{ﬁbegm hasﬁbw

d
boliimlere gore raporlamasi bu operasyonlari gergeklestiren ysy
kurum ve portfdy y&netimi bagliklar: altinda raporlanmustr.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir,)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Siirdiiriilen
Araci Portfoy Eliminasyon Faaliyetler
30 Haziran 2010 Kurum Yonetimi  Diizeltmeleri Toplamm
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 10.763.662 3.786.002 - 14.549.664
Finansal yatirnimlar 45.552.284 6.781.360 - 52.333.644
Ticari ve diger alacaklar 4.227.431 3.195.947 (2.360) 7.421.018
Diger donen varhiklar 277.708 126.217 - 403.925
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (net) 8.405 96.930 - 105.335
Ertelenmig vergi varlifi 192.011 70.765 - 262.776
[stirakler 1.172.170 - (1.172.170) -
Toplam varhklar 62.193.671 14.057.221 (1.174.530) 75.076.362
KAYNAKILAR
Ticari ve diger borglar 5.034.276 210.332 (2.360) 5.242.248
Donem kar: vergi yiikiimliliigii 466.160 826.239 - 1.292.399
Borg karsiliklar 97.419 8.482 - 105.901
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsihklar ~ 933.691 850.890 - 1.784.581
Diger yiikiimliiliikler 131.307 101.514 - 232.821
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - - - -
Toplam kaynaklar 6.662.853 1.997.457 (2.360) 8.657.950
Net varliklar 55.530.818 12.059.764 (1.172.170) 66.418.412
Siirdiiriilen
Araci Portfoy Eliminasyon Faaliyetler
31 Arahk 2009 Kurum Yonetimi  Diizeltmeleri Toplamu
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 11.366.110 8.403.112 - 19.769.222
Finansal yatirimlar 53.242.923 6.672.790 - 59.915.713
Ticari ve diger alacaklar 4.662.686 4.055.040 (2.360) 8.715.366
Diger donen varliklar 183.385 188.224 - 371.609
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (net) 15.543 122.316 - 137.859
Ertelenmis vergi varligi 227.094 - - 227.094
[stirakler 1.172.170 - (1.172.170) -
Toplam varhklar 70.869.911 19.441.482 (1.174.530) 89.136.863
KAYNAKLAR
Ticari ve diger borglar 5.564.594 178.623 (2.360) 5.740.857
Donem kart vergi ylikiimliiliigii 1.003.648 816.753 - 1.820.401
Borg karsiliklar 128.513 9.037 - 137.550
Galiganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 1.112.619 526.293 - 1.638.912
Diger yiikiimliliikler 222.358 173.821 - 396.179
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - 24911 - 24911
Bagaran Nas Bafumsiz Denetim ve
S s kaynaklansairin A5, 8.031.732 1.729.438 (2.360) 9.758.810
a member of
62.838.179 17.712.044 (1.172.170) 79.378.053
Tarafindan Goriddu 14
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA '
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Siirdiiriilen
Araci Portfoy Eliminasyon Faaliyetler
30 Haziran 2010 Kurum Yonetimi  Diizeltmeleri Toplam
Satig gelirleri 8.874.655 9.417.047 - 18.291.702
Satiglar 263.691 - - 263.691
Hizmet gelirleri 16.109.941 9.417.047 - 25.526.988
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) (7.498.977) - - (7.498.977)
Satiglarin maliyeti (-) (263.691) - - (263.691)
Briit kar 8.610.964 9.417.047 - 18.028.011
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (897.840) (580) - (898.420)
Genel yonetim giderleri (-) (4.808.632) (5.007.258) - (9.815.890)
Diger faaliyet gelirleri 252.016 64.396 - 316.412
Faaliyet kari 3.156.508 4.473.605 - 7.630.113
Finansal gelirler 4.383.235 971.628 - 5.354.863
Finansal giderler (-) (2.305.366) (461.283) - (2.766.649)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar 5.234.377 4.983.950 - 10.218.327
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Donem vergi gideri/(geliri) (1.062.125) (1.094.412) - (2.156.537)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (35.083) 95.676 - 60.593
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 4.137.169 3.985.214 - 8.122.383
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir 4,137.169 3.985.214 - 8.122.383
Bagaran Nas Bagimsiz Deneting ve
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Siirdiiriilen
Araqa Portfoy Eliminasyon Faaliyetler
30 Haziran 2009 Kurum Yonetimi  Diizeltmeleri Toplanm
Satig gelirleri 13.235.938 7.970.141 (12.000) 21.194.079
Satiglar 5.958.945 - - 5.958.945
Hizmet gelirleri 13.047.170 7.970.141 (12.000) 21.005.311
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) (5.770.177) - - (5.770.177)
Satiglarin maliyeti (-) (5.958.945) - - (5.958.945)
Briit kar 7.276.993 7.970.141 (12.000) 15.235.134
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (461.609) (140) - (461.749)
Genel yonetim giderleri (-) (4.511.482) (2.733.199) 8.850 (7.235.831)
Diger faaliyet gelirleri 236.861 14.030 - 250.891
Diger faaliyet giderleri (-) (825) - - (825)
Faaliyet kan 2.539.938 5.250.832 (3.150) 7.787.620
Finansal gelirler 6.803.392 899.923 - 7.703.315
Finansal giderler (-) (2.198.764) (147.738) 3.150 (2.343.352)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 7.144.566 6.003.017 - 13.147.583
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Donem vergi gideri/(geliri) (1.445.162) (1.082.222) - (2.527.384)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (16.108) (125.102) - (141.210)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kan 5.683.296 4.795.693 - 10.478.989
Diger kapsamh gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir 5.683.296 4.795.693 - 10.478.989
4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Bankalar mevduati (*) 14.547.864 19.768.454
IMKB Takas ve Saklama Bankasi (“Takasbank”) 1.800 768
14.549.664 19.769.222

(*)  Banka mevduatlarin 3.575.709 TL (31 Aralik 2009: 3.708.812 TL) tutarindaki kismi miisterilere ait olup,

Sirket’in hesaplarmda tutulmaktadir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla bankalar mevduati iizerinde herhangi bir blokaj

bulunmamaktadir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli
%6,25 ve vade tarihi | Temmuz 2010’dur (31 Aralik 2009:

tarihi 4 Ocak 2010).
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devanm)
Sirket'in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek

gosterilmektedir:

30 Haziran 2010 31 Arahik 2009

Hazir degerler 14.549.664 19.769.222

Miisteri varliklari (3.575.709) (3.708.812)

Faiz tahakkuklar: (2.491) (2.870)
10.971.464 16.057.540

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar:
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan
finansal varliklar

Devlet tahvilleri ve hazine bonolan 37.883.590 45.856.950
Yatirim fonlari (*) 14.450.054 14.058.763
52.333.644 59.915.713

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin yillik ortalama faiz oranlari
90,72 ve %8,46 arasindadir (31 Aralik 2009: %7,80 ve %6,85 arasinda).

30 Haziran 2010 tarihi itibartyla portfdyde bulunan menkul kiymetlerin 4.250.000 TL nominal degerli
kismi SPK’ya sermaye blokaji amaciyla; 27.000.000 TL nominal degerli kismi IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasasi i¢in islem teminati olarak; 517.000 TL nominal degerli kismm
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’na iiyelik teminati olarak verilmistir (31 Aralik 2009 tarihi itibariyla
portfdyde bulunan menkul kiymetlerin 4.250.000 TL nominal degerli kismu SPK’ya sermaye blokaji
amactyla, 27.000.000 TL nominal degerli kismu IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi
Piyasasi i¢in islem teminati olarak, 517.000 TL nominal degerli kismi Vadeli islemler Opsiyon
Borsasi’na iiyelik teminati olarak verilmistir.).

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla 56.992.000 TL nominal degerli devlet tahvili HSBC Bank tarafindan
Sirket adina IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasasi’na teminat olarak verilmistir
(31 Aralik 2009: 50.000.000 TL).

Basaran Nas Bagimsiz Denetin
Serbest Muhasebect Mab Misav trhk AS.
a member of

PRICEAATERHOUSE(COPERS (@

Tarafindan Givtitdi

istanbul, Tarih
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Tligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Grup sirketlerinden danismanlik iicreti alacaklari(Dipnot 21) 1.951.345 2.724.898
Grup sirketlerinden fon yonetimi iicreti alacaklar1 (Dipnot 21) 1.321.638 1.740.475

3.272.983 4.465.373
Diger taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Kredili miisterilerden alacaklar 2.959.324 3.264.591
Miisterilerden alacaklar 549.676 379.235
Komisyon geliri tahakkuku 125.585 183.473
Vadeli islemler borsasi islem teminatlar 149.814 145.300
Diger fonlardan yonetim iicreti alacaklan 133.333 117.255
Siipheli ticari alacaklar 86.650 86.650
Stipheli ticari alacaklar karsilig (86.650) (86.650)
Diger 29.535 62.218

3.947.267 4.152.072

30 Haziran 2010 tarihi itibaryla, Sirket’in miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladigi faiz oram
%4,00 ve %10,00 araligindadir (31 Aralik 2009: % 10,75 ve %36,50 araligindadur). Sirket, 30 Haziran
2010 tarihi itibariyla, kullandmlan krediler karsihginda miisterilerinden gergege uygun degeri

4.080.497 TL tutarinda olan teminat almistir (31 Aralik 2009: 13.310.911 TL).

Kisa vadeli ticari borglar:

. 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Hliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar
HSBC Bank’a 6denecek acentalik komisyonlari (Dipnot 21) 930.968 1.431.127
iligkili taraflara diger ticari borglar (Dipnot 21) 49.940 25.147
980.908 1.456.274

Diger taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar

Miisterilere borglar (*) 3.575.709 3.708.812
Diger ticari borglar 67.411 16.877
3.643.120 3.725.689

(*) 30 Haziran 2010 tarihi itibartyla miisterilere borglar igersinde yer alan 3.575.709 TL (31 Aralik 2009:

3.708.812 TL) tutarindaki borg, Sirket miisterilerinin heniizyatm ud&yéﬁuilc

a member of

fstanbul, Tarih

ATan 1945 13617 Jwitleiti:{ilzlsé”i? v Sui\d
tarafindan miisteri adina nakit olarak tutulan varliklardan olusmak ,S(quﬁ(ﬁml. Msavirlik A.S.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar:
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Tliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

Personelden alacaklar (Dipnot 21) 15.156 3.233

15.156 3.233

Diger taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

Dava alacaklari 94.513 94,513
Diger 91.099 175
185.612 94.688

Kisa vadeli diger borclar:

Odenecek personel vergileri 258.227 206.816
Odenecek miisteri vergileri 170.953 158.291
Odenecek banka sigorta muameleleri vergisi 107.013 143.974
Odenecek katma deger vergisi 11.546 18.583
Diger 70.481 31.230

618.220 558.894

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla maddi duran varliklar, demirbas ve ofis ekipmanlarindan olusmakta
olup dbnem igerisinde yeni alim ve satis olmamistir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla amortisman
gideri 32.282 TL olup toplam birikmis amortisman 1.807.932 TL'dir (31 Arahk 2009: sirastyla
13.714 TL ve 1.775.650 TL).

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar iizerinde
ipotek veya rehin bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin kayith net defter degeri yaklasik olarak gercege uygun degerini
yansitmaktadir,

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim programlar1 ve
lisans bedelinden olusmaktadir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait
herhangi bir satis olmamustir. Cari donemdeki itfa payr gideri 52 TL olup toplam birikmis itfa pay1
1.531.707 TL'dir (31 Aralik 2009: sirasiyla 166.587 TL ve 1.531.655 TL).

Maddi olmayan duran varliklarin kayith net defter degeri ya'_}&%‘giy}inx’gjﬂ&%’ngﬁggg@nwgun degerin

yaﬂSltmaktadlr. Serhest Muhasebeci Mali Migavirtih AS.
a member of

PRICEVWATERHOUSE(COPERS
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

(a) Karsiiklar

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

Dava karsiliklar (*) 85.945 95.945
Diger borg karsiliklari 19.956 41.605
105.901 137.550

*) 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla dava karsiliklar1 hesabinda miisteriler tarafindan
Sirket’e agilan davalar icin ayrilan kargiliklar: ifade etmektedir. Karsihik tutari, konsolide kapsamli gelir
tablosu igerisinde genel yonetim gideri olarak muhasebelestirilmistir.

(b)  Teminat mektuplar
Ugiincii sahislara verilen teminat mektuplan asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Icra Miidiirliigii 177.400 210.900
Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi 73.636 73.636
Takasbank 10.000 20.000
T.C. Bagbakanlik Ozellestirme Dairesi 6.600 6.600
SPK 3.552 3.552

271.188 314.688

(c) VOB teminatlar
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi AS (“VOB”) 5.235.613 10.426.329

5.235.613 10.426.329

(d)  Miisteri emanetleri

Miigteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile hisse
senetlerinin 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Yatinim fonlari 28.839.780.879 12.946.784.613
Devlet tahvilleri 2.065.550.432 1.652.322.133
Repo taahhiitleri 1.133.347.363 934.901.032
Hisse senetleri 744.566.012 665.817.504
Hazine bonolar 231.348.760 103.100.000
Miisteri borsa para piyasast taahhiitlerinden borglular 126.467.889 7.348.823
VOB S6 A peFiagins.s Denetin v 138.501.747 27.707.702
DIZEr | 2 momberof <<t M2l Mésavirit .y 702.415 896.218

PRICEVWATERHOUSE(COPERS [3
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar:

Personel prim karsiligi 1.260.948 1.202.864
Kullanilmamis izinler kargihg: 195.500 165.000
1.456.448 1.367.864

Uzun vadeli ¢cahsanlara saglanan faydalar:

Kidem tazminati karsilig 328.133 271.048

328.133 271.048

Kidem tazminati karsihig1 asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadimnlar icin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agnlan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati demekle
miikelleftir. 23 Mays 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iligkin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmustir.

Odenecek tazminat her hizmet yilt igin bir ayhik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2010 tarihi
itibaryla 2.427 TL (31 Aralik 2009: 2.260 TL) ile smirlandirilmustir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihigi calisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanr.

UMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmustir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Iskonto orani (%) 592 5,92
Personel devir hiz1 orant (%) %7 %8

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginm enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orant gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsthig: kidem tazminati tavami her alt1 ayda bir belirlendigi
igin, 30 Haziran 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.427 TL (31 Aralik 2009: 2.260 TL) izerinden
hesaplanmaktadir.

Basaran Nas Baginsiz Denelim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirdik A
a member of

PRICEVATERHOUSE COPERS (B

= Tarafindan Gorilda
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kullanidmamus izinler karsilhiginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahik 2009
Doénem bagi bakiyesi 165.000 197.000
Doénem i¢inde ayrilan/(iptal edilen) karsilik tutar: 30.500 (32.000)
195.500 165.000
Kidem tazminati karsihginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Donem bagsi bakiyesi 271.048 287.110
Faiz maliyeti 8.023 30.851
Hizmet maliyeti 7.110 27.284
Cari donemde ayrilan/(iptal edilen) karsilik tutari 76.682 (42.523)
Odenen kidem tazminat tutari (-) (34.730) (31.674)
328.133 271.048
12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2010 31 Arahik 2009
Diger donen varhklar:
Pesin 6denen sigorta giderleri 169.248 61.845
Pesin 6denen vergiler 118.543 -
Pesin ddenen haberlesme giderleri 13.848 7.980
Pesin 6denen kira giderleri (Dipnot 21) - 251.900
Pesin 6denen diger giderler 79.693 44.805
Diger 22.593 5.079
403.925 371.609
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
Acente komisyon gider karsilig1 (Dipnot 21) 68.378 137.355
Takas ve saklama komisyon gideri karsilig1 29.300 48.100
HSBC Bank yansitma gider karsiligi (Dipnot 21) 33.889 33.271
HSBC Group Investment y6netim gider karsihigi (Dipnot 21) 38.926 30.592
Damgmanlik gider karsiliklar: 49.877 129.618
IMKB Borsa paylar gider karsihg 12.451 17.243
Basaran Nas 835;!!1';?:1 Dgrroism ve ]
:e;ie;;i:u;;lsck)ecl Mali Masavirlik AS 232.821 396.179
PRICEVATRHOUSE(COPERS (3

Tarafindan Géraldi
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

13- OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 7.000.000 TL (31 Aralik 2009: 7.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal
degerli 7.000.000 (31 Aralik 2009: 7.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
HSBC Bank A.S. 6.990.646 99,87 6.990.646 99,87
Diger 9.354 0,13 9.354 0,13
7.000.000 100,00 7.000.000 100
Sermaye diizeltme farklari 24.784.239 24.784.239
Odenmis sermaye 31.784.239 31.784.239

Sermaye diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar arasindaki fark: ifade
eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin O0denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak aynlir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlart uyarinca “Kardan Ayrilan
Kusitlanmis  Yedekler” igerisinde simiflandirilmas: gerekmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2010
tarihi itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 17.516.339 TL (31 Arahik 2009:
15.212.780 TL) dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis Yillar Zarari’nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri gercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Gegmis Yillar Zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kar ve
dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktayd.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS
a member of

PRICEVATERHOUSE(COPERS (@

Tarafindan Girildi
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklart” hesabinda yer almaktaydi. Tiim o6zkaynak
kalemlerine iliskin “Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitim1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihra¢ Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmas: esnasinda degerlemelerde ¢ikan farklihiklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamgsa “Gegmis Yillar Kar/Zararyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarimin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Gecgmis yil karlan

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Olaganiistii yedekler 5.701.793 5.701.793
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Gegmis yil kart 3.289.299 1.739.777

8.995.451 7.445.929

Bagaran Mas Bagimsiz Denetin ve
Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik ALS.
a member of

PRICEVATERHOUSE(COPERS

Tarafindan Gorildi

Istanbul, Tarih
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

13 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar Pay: Dagitim

Paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karart geregince 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslari ile ilgili olarak paylari borsada islem goren anonim ortakliklar icin, yapilacak temettii
dagitim konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. SPK’nin halka acik
sirketlerin kar dagitim esaslarim diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi
Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii Ve Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklar: Esaslar
Hakkinda Teblig, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimler ve ortakliklar tarafindan
kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalari gergevesinde bu dagitimmn sirketlerin genel
kurullarinda alacaklar: karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
pay dagitilmas: suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarmin mevcut
Odenmig/cikanimis sermayelerinin %5’ inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarm dagitiilmadan
ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iliskin temettii
dagitimim gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2009 yih faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden dagitmalari zorunlulugu vardir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarimin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan Kkarsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu,
kargilanmamast durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
ddnem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayih SPK karart uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’'nin asgari kar dagitm zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutannmn, tamamimin yasal kayitlarda yer alan dagilabilir kardan
kargilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan
net dagitilabilir karm tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda
veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarart olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir,

Basgaran Nas Bafimsiz Denetin 1@
Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik AS.
a member of

PRICEWATERHOUSE(QOPERS B

Tarafindan Gorilda

fstanbul, Tarih
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

14 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Satiglar 263.691 210.439 5.958.945 4.024.125
Devlet tahvili satislan 263.691 210.439 5.958.945 4.024.125
Hizmetler 25.526.988 12.821.035 21.005.311 9.978.004
Aracilik komisyon gelirleri 13.238.095 6.251.170 10.432.761 4.496.209
Fon yonetimi komisyonlari 8.559.584 3.971.399 8.284.824 4.557.051
Danigmanlik gelirleri 2.974.691 2.262.422 1.586.447 513.701
Vadeli islem ahim/satim aracilik
komisyon gelirleri 255.885 47.231 327.386 189.162
Miisterilerden alman faiz gelirleri 257.864 137.064 263.391 142.187
Portfoy yonetim komisyonlari 147.512 86.745 98.341 60.211
Kurumsal finansman gelirleri 79.588 53.537 - -
Diger komisyon gelirleri 13.769 11.467 12.161 19.483
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) (7.498.977) (3.353.419) (5.770.177) (1.525.814)
Acentelere 6denen komisyonlar (7.498.977) (3.353.419) (5.770.177) (1.525.814)
Toplam satig geliri 18.291.702 9.678.055 21.194.079 12.476.315
Satislarm maliyeti (-) (263.691) (210.439) (5.958.945) (4.024.125)
Devlet tahvili satiglarinin maliyetleri (-) (263.691) (210.439) (5.958.945) (4.024.125)
Net esas faaliyet geliri 18.028.011 9.467.616 15.235.134 8.452.190
15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Pazarlama giderleri
Pazarlama giderleri 283.237 283.237 - -
Takas ve saklama giderleri 241.948 146.286 147.616 79.942
Acentalara 6denen hisse senedi ve
kredi primi komisyonlar 206.170 107.365 192.834 111.398
Hisse senedi iglem paylar 108.716 51.201 98.214 58.090
VOB islemleri borsa payi 23.095 (2.845) 11.961 6.494
Tahvil tescil borsa payi 1.165 236 1.200 600
Diger 34.089 22.427 9.924 4.940
898.420 607.907 461.749 261.464
Bagaran Nas Baginisiz Denetr ve
Serbest Muhasebect Mal Misavirhik A%
a member of
PRICEVATERHOUSE(COPERS B
Tarafindan Gariddii
26
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 6.518.642 2224715 3.928.813 1.663.209
Vergi, resim ve harg giderleri 760.983 357.804 857.833 542.417
Bilgi teknolojileri giderleri (Dipnot 21) 737.463 385419 754.405 365.925
Haberlesme giderleri 482.696 252.733 429.064 208.243
Kira giderleri 298.257 148.728 289.141 144.571
Ulagim giderleri 130.882 63.055 154.659 75312
Biiro muhtelif giderleri 121.378 106.408 194.975 163.512
Denetim, avukatlik, miisavirlik giderleri 117.240 70.081 197.691 96.694
Bakim onarim giderleri 66.678 37.127 49.047 23.696
Aidat giderleri 41.056 24.285 63.508 35.197
Amortisman gideri ve
itfa paylar1 (Dipnot 8 ve 9) 32.334 17.922 129.516 108.022
Diger 508.281 244.591 187.179 155.493
9.815.890 3.932.868 7.235.831 3.582.291
Personel giderleri
Maag ve icretler 2.708.723 1.407.694 2.781.543 1.340.646
Personel ikramiye giderleri 3.036.732 433.916 522.713 13.943
SSK isveren pay1 225.329 115.172 211.617 104.397
Ozel emeklilik prim giderleri 108.338 56.831 106.455 54.005
Ulasim giderleri 78.681 43.528 62.645 31.765
Kidem tazminat: giderleri 91.815 42.799 25.764 14.422
Diger personel giderleri 269.024 124.775 218.076 104.031
6.518.642 2.224.715 3.928.813 1.663.209
16 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIiDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Diger faaliyet gelirleri
Takasbank sermaye arttirtm komisyoniar 139.764 97.377 159.951 64.784
Sigorta Gelirleri 26.347 26.347 - -
Yabanci miisterilerden tahsil edilen hizmet gelirleri ~ 65.053 24.631 66.805 66.805
Diger 85.248 5.228 24.135 6.039
316.412 153.583 250.891 137.628
Bagaran Nas Bagsimsiz Denetin: ve
Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik AS.
a member of
. PRICEVWATERHOUSE(COPERS B
Tarafindan Gérildi
istanbul, Tarih




HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

17 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Devlet tahvili ve yatirim fonu reeskont geliri 1.534.763 (694.139) 3.812.691 3.158.817
Devlet tahvili ve hazine bonosu faiz gelirleri 3.245.042 2.942.718 2.794.970 939.308
Mevduat faiz geliri 439.642 156.200 981.228 298.348
Kambiyo kari, net 67.061 525 107.099 4.938
Diger finansal gelirler 68.355 35.454 7.327 3.358
5.354.863 2.440.758 7.703.315 4.404.769
18 - FINANSAL GIiDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Devlet tahvili, senet ve bonolar faiz giderleri 2721417 1.456.033 2.328.614 2.203.659
Komisyon giderleri 11.663 5.831 11.435 4.147
Diger 33.509 6.841 3.303 1.834
2.766.649 1.468.705 2.343.352 2.209.640
19 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERi
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Tahakkuk eden gelir vergisi 2.156.537 6.278.878
Pesin 6denen vergiler (864.138) (4.458.477)
Vergi yiikiimliiliigii, net 1.292.399 1.820.401
Cari yil vergi gideri 2.156.537 6.278.878
Onceki dénem vergi gideri - 1.954
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri (60.593) 80.341
2.095.944 6.361.173
Cari y1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakatt:
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Vergi oncesi kar 10.218.327 31.296.278
%20 vergi orant ile olusan teorik vergi gideri (2.043.665) (6.259.256)
Vergiden muaf gelirler (52.279) (101.917)
gL dbaem.vergh gidethi » 5 (2.095.944) (6.361.173)
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikmii | Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere,
21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Buna gore
Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2010 yili igin %20 (2009 yil1 i¢in %20)’dir. Kurumlar vergisi orant
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnas1 gibi) ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulamr. Kéar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi
O6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kir paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iiger ayhik mali kérlart tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’iincii giintine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamna kadar 6derler. Yil icinde ddenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki y1l siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dogan kérlarin %751,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ongoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
Ozkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

30 Haziran 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren altt aylik ara donemlere ait vergi gideri, asagidaki
sekilde 6zetlenmistir:

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Cart yil vergi gideri 2.156.537 2.525.430
Onceki donem vergi gideri - 1.954
Ertelenmis vergi geliri (60.593) 141.210
2.095.944 2.668.594
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenmis vergiler
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Ertelenmis vergi varliklar 262.776 227.094
Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri - (24.911)

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

lleriki donemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20 (31 Aralik 2009: %20)dir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar: kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi

varhklar/yiikiimliiliikleri varhklaryyiikiimliiliikleri

Personel prim karsiligi 252.190 240.573
Kidem tazminati karsiligs 65.627 54.210
Kullanilmayan izin kargihg 39.100 33.000
Siipheli alacak karsilig 5.273 5.273
Ertelenmis vergi varhklar 362.190 333.056
Gelir tahakkuklar 95.336 125.894
Maddi ve maddi olmayan varliklar

vergi matrahi ile kayitli deger fark: 4.078 4.979
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 99.414 130.873
Netlestirme - 105.962
Ertelenmis vergi varhg 262.776 227.094
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii - 24911

20 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazanca iliskin Uluslararas1 Raporlama Standardi - UMS 33’e gore hisse senetleri
borsada islem gdrmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse bagima kazang
hesaplanmanustir,

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlil AS
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
MNiskili kuruluslardaki mevduatlar:
HSBC Bank 14.547.864 19.768.454
14.547.864 19.768.454
Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
HSBC Yatirim Fonlari’ndan fon y6netim iicreti alacaklart (Dipnot 6) 1.664.983 1.740.475
HSBC Investment Bank Plc. danismanlik iicreti alacaklari (Dipnot 6) 1.303.000 1.600.000
HSBC Bank Plc. danismanlik iicreti alacaklar (Dipnot 6) 305.000 1.106.924
HSBC Deutschland GmbH danigmanlik iicreti alacaklari (Dipnot 6) - 17.974
3.272.983 4.465.373
Miskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:
Personelden alacaklar (Dipnot 7) 15.156 3.233
15.156 3.233
MNiskili taraflardan diger donen varliklar:
HSBC Bank’a pesin ddenen kira giderleri (Dipnot 12) - 251.900
- 251.900
Diskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar:
HSBC Bank acentalarma 6denecek komisyonlar (Dipnot 6) 930.968 1.431.127
HSBC PLC’ye ticari borglar (Dipnot 6) 29.128 -
Iliskili taraflara diger ticari bor¢lar (Dipnot 6) 20.812 25.147
980.908 1.456.274
Miskili taraflara kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
Acenta komisyon gider karsiligi (Dipnot 12) 68.378 137.355
HSBC Group Investment yonetim gider kargiligi (Dipnot 12) 38.926 30.592
HSBC Bank yansitma gider kargihgs (Dipnot 12) 33.889 33.271
Bazaran NS ST b Tre—
Serbest Muhasebeci Mal: Milgavirlik A9
201.218
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 30 Haziran 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan saglanan gelirler asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

HSBC Grubu Yatirim Fonlarinin yonetim komisyon gelirleri 8.562.956 7.796.959
HSBC Bank Plc. Global Research danigmanlik gelirleri 1.564.426 957.000
HSBC Investment Bank Plc.'den danigsmanlik geliri 1.316.107 600.000
HSBC Bank’tan alimman mevduat faizi 439.642 981.228
HSBC Deutschland GmbH'den alinan danigmanlik gelirleri 94.158 27.811

©) 30 Haziran 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla iliskili taraflara 6denen giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

HSBC Bank’a 6denen hisse senedi islemleri komisyonu 7.498.977 5.577.343
HSBC Bank'a 6denen bilgi teknolojileri giderleri 737.463 754.405
HSBC Bank'a 6denen kira giderleri 251.900 289.141
HSBC Bank’a 6denen portfoy yonetim iicretleri 111.608 68.838
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi kredi primleri 55.301 31.446
HSBC Bank’a 6denen VOB komisyonlari 39.261 92.549
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 38.926 52.110
HSBC Bank’a 6denen teminat mektubu gideri 1.932 609

d)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar: gibi iist yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 868.889 TL (30 Haziran 2009: 779.083
TL)'dir.

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan

risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongériilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serlrest Muhasebeci Mali Misavirlih A
a member of
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTiBARIYLA. .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

i. Kredi riski agiklamalar

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz 6niine almarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsilig ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2010 Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduat (¥) Yatirimiar
Raporlama tarihi
itibartyla maruz kalinan
azami riski 3.272.983  3.947.267 15.156 185.612 14.549.664 52.333.644

Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramarmyg finansal
varhklarin net defter degeri 3.272.983  3.947.267 [5.156 185.612 14.549.664 52.333.644
Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarnn
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 86.650 - - - -
- Deger disikligi - (86.650) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmus kism - - - - - -

*) Bankalar mevduati tutarinm iginde iliskili taraf olan HSBC Bank’daki 14.547.864 TL mevduat bulunmaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Higkili Diger fliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahik 2009 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirmmlar
Raporlama tarihi
itibartyla maruz kahinan
azami riski 4.465.373 4.152.072 3.233 94.688 19.769.222 59.915.713

Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 4.465.373  4.152.072 3.233 94.688 19.769.222 59.915.713
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesti gegmis (briit defter degeri) 86.650 - - - -
- Deger diistiklugii (86.650) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmms kismi - - - - - -

+

*) Bankalar mevduati tutarinm iginde iligkili taraf olan HSBC Bank’daki 19.768.454 TL mevduat bulunmaktadir.
Siipheli alacaklarin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

180 giinii gecmis 86.650 86.650

86.650 86.650

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamstir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla Slrket in portfoyunde bulunan gergege
uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varli
tarafindan ihrag edilen devlet tahvillerinden ve hazine bonol Bmm’hﬁﬁm@vﬁhq tahviller
uluslararasi derecelendirme kurulusu olan Moody’s tarafindan [ 'B2*<1& derecelendirilmistir.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii.  Likidite riskine iliskin agciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimnin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yukimliliklerin 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit
akimlarinin sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilim1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2010
Sozlesme
Defter 1-3aydan 3ay-1yd 1-5yi uyarmnca nakit
degeri kisa arasi arast Vadesiz ¢ikuglar toplanm
Ticari borglar 4.624.028  4.624.028 - - - 4.624.028
Diger borglar 618.220 618.220 - - - 618.220
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 232.821 232.821 - - - 232.821
Toplam yiiktimliiliikler 5.475.069  5.475.069 - - - 5.475.069
31 Arahk 2009
Sozlesme
Defter 1-3aydan 3ay-1ydl 1-5yl uyarinca nakit
degeri kisa arasi arast Vadesiz cikslar toplamm
Ticari borglar 5.181.963  5.181.963 - - - 5.181.963
Diger borglar 558.894 558.894 - - - 558.894
Diger kisa vadeli yikiimliiliikler 396.179 396.179 - - - 396.179
Toplam yiikiimliilitkler 6.137.036  6.137.036 - - - 6.137.036

iii.  Piyasa riski agiklamalar:
Déviz Pozisyonu Riski

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar
ve borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
TL ABD TL ABD
Karsihigh Dolan Karsihig Dolan
Ticari alacaklar 1.564.426 993.475 1.600.000 1.062.629
Toplam varhklar 1.564.426 993.475 1.600.000 1.062.629
Net iBahc1 para varhklar 1.564.426 993.475 1.600.000 1.062.629
FRICEAAIERHOUSE] COPERS (3 14
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE DUZEYi
(Devam)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarhligizi  gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’'nin, Avro’'nun ve Ingiliz Sterlini’nin
TL Karsisinda %10 oraninda deger artiginin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz
strasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag: varsayilmistir.

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliiliigii) 156.443 160.000
Toplam 156.443 160.000
Faiz Pozisyonu Riski

Faiz oram degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart aym tipte yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Sabit faizli finansal araclar:
Finansal varliklar

- Bankalardaki vadeli mevduat (*) 10.972.155 16.059.642
- Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 52.333.644 59.915.713
- Kredili miisterilerden alacaklar 2.959.324 3.264.591

(*)  Sirket’in kendi mevduat hesaplarmda degerlendirdigi 3.575.709 TL (31 Aralik 2009: 3.708.812 TL)
tutarindaki miisteriye ait nakit varliklar dahil edilmemistir.

Sirket’in degisken faizli finansal varhg ve yiikiimliliigii bulunmadigt igin faiz oram riski duyarhlik
analizi sunulmamustir,

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy gesitlemesiyle yatiim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
¢alismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya ¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Basaran Nas Bagsmsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Muasavirlik A.S
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLICI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varlign karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiiktimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmstur:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigt 6ngdriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Gergege Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 14.549.664 14.549.664 19.769.222 19.769.222
Finansal yatirimlar 52.333.644 52.333.644 59.915.713 59.915.713

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varhik ve yiiktimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik_ya da viikiimliiliigiin ger¢ege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebil &t Nfiye ddyaitiasan girdilerdgn
degerlenmektedir. a member of
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30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar igin kullanilan gercege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar: 37.883.590 - -
Yatirim fonlar 14.450.054 - -
52.333.644 - -
31 Arahk 2009
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 45.856.950 - -
Yatirim fonlar 14.058.763 - -
59.915.713 - -

24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulw’'nun Seri: V No: 34 sayilt Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine [liskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gére aract kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri cergevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmisg
bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karstlanan kismim
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore araci
kurumlarin alim satim aracilig: faaliyeti i¢in sahip olmalari gereken 6z sermaye tutart 30 Haziran
2010 tarihinde sona eren dénem icin 803.000TL (1 Ocak - 31 Aralik 2009: 799.000TL) olarak
belirlenmigtir. Ayrica, aract kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z sermayelerini
asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket i¢in toplam 6z sermaye tutari
2.015.000TL (31 Aralik 2009: 2.006.000TL)’dir.

a)  Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satum aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin % 50’si,

Basaran Nas Bag )stﬁ[)enetém ye

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile 3uif.so5mi.faa yetlidom, alim satim
aracilifi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye QAYHIT % 50’si,
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

¢)  Portfdy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim aracihig1 faaliyeti i¢in sahip olunmas: gereken 0z
sermaye tutarinin % 40’1,

d)  Yatrim danismanhg faaliyeti i¢in, am satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10’u,

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V No: 34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve tegkilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diigiikligii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varhklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan thrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasast araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te amlan risk
kargihiklari ve degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz. ‘

Sirket, 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetint ve
Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik AS,
a member of
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Tavafindan Gardldi
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