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(Para Birimi: Akst belirtilmedikge Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade ediimisnr)

VARLIKLAR

Dénen Varhikiar Toplam

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatinimlar

Ticari Alacaklar
-ftigkiti taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar

Diger Alacaklar
-Higkili taraflardan diger alacakiar
-Diger alacaklar

Diger Dénen Varhklar

Duran Varhkiar Toplam
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Ertelenen Vergi Varhiklan

Diger Duran Varliklar

Diger Alacaklar

TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
-Hliskili taraflara ticari borglar
-Diger ticari borglar
Diger Borglar
-Hiskili taraflara diger bor¢lar
-Diger borglar
Donem Karr Vergi Yiikiimliligi
Borg Kargihklar
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar

Uzun Vadeli Yikimlikikleri

Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar

Ertelenen Vergi Yikimliilikleri
Diger borglar
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki
Kardan Ayrifan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yii Karlan

Net Donem Kari

TOPLAM KAYNAKLAR

itigikteki notlar bu konsolide finansal tablolarn tamamiayaci bir pargasidir.

Bagimsiz Denetrmden

Bagimsiz Denetimden

Diprot Gecmemis Gegmis

Referansiar; 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
76,921,672 87,188,036
4 6,161,018 18.865.646
5 62,065,989 57.613,141
6 8,140,518 10,156,797
6 2,711,306 4,534,552
Gve 24 5429212 5.622,245
7 91,225 189,103
7 7.870 3,777
7 83,355 185,326
12 462,922 363.349
383,507 653,074
8 15,662 15,694
9 53.261 61,736
21 218,295 573,305
1,626 2,069
94,663 270
77,305,179 87,841,110
11,272,781 10,286,094
6 7,377,608 4,912,189
21 1,632.311 1,011,532
5.745.297 3.900.657
7 1,475,937 629,967
7 4] -
7 1.475.937 629,967
21 1,161,073 1,649,197
10 85,945 85,945
/3 400,895 406,150
11 771,323 2,602,646
501,718 362,396
11 407.205 362,396
2! 0 0
94,513 0
65,530,680 77,192,620
14 7,000,000 7,000,000
14 24,784,239 24,784,239
14 20.092.202 17516339
14 9.331.747 8,995,451
4,322,492 18,896,591
77,305,179 87,841,110




HSBC Yatirnm Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakh
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri

Saugslar

Hizmet Gelirleri

Hizmet Gelirlerlerinden indirimler (-)
Satislarin maliyeti (-)

BRUT KAR

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri
Genel Yoénetim Giderleri

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

FAALIYET KARI

Finansal Gelirler
Finansal Giderler

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI

Vergi gideri
- Donem vergi gideri
- Ertelenmis vergi geliri /(gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonras: dénem kart
DONEM KARI
Diger kapsamh gelir
Diger kapsamli gelir kalemlerine iiskin vergi

gelir/(gideri)

Diger kapsamir gelir toplami (Vergi sonrasi)

Iligikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayaci bir pargasidir.

Bagimsiz Denetimden

Bagimsi= Denetimden

2

Gecmens Gegmemis
Dipnot
Referanslart 31 Mart 2011 31 Mart 2010
4 10,683,043 8,492,847
870.750 53,252
14.409.064 12,683,958
(4,596.771) (4.244.363)
4 (870.750) (53,252)
9,812,293 8,439,595
16 (177,220) (290,513)
16 (4,574.447) (5.883.022)
16 . -
18 368,485 162,829
(14,350) -
5,414,761 2,428,889
19 605,352 3,034,905
20 (139,456) (1,297,944)
5,880,657 4,165,850
(1,558,165) (820,357)
2] (1,203,155} (805,269)
2/ (355.010) (15.088)
4,322,492 3,345,493
4,322,492 3,345,493
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Bagimstz Denetimden Bagimsiz
Gegmemis Denetimden Gecmiy
Dipnot
Referansiar: 31 Mart 2011 31 Mart 2010

Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akimi:
Donem Kar 4,322.492 3,345,493

Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Mevcudunun
Donem Kar ile Mutabakatini Saglamak
icin Yapilan Diizeltmeler:

Amortisman giderleri ve itfa paylan 8.9 22,011 14,412
Prim ve [zin Yokumliloga karsthgindaki degisim I (1.831.323) (240,028)
Kidem tazminaty yikamivhsga Karsiligs 8] 44,809 49016
Doviz kurundaki degisimin nakit degerler tizerindeki etkisi (2,278) 0
Cari donem vergi gideri 19 1,203,155 805,269
Ertelenmis verg: gideri 19 355,010 15,088
Faiz geliri 16 (490.831) (2,531,226)
Faiz gideri 139,456 1,297,944
Kambiyo kart 0 0

Varhk Ve Yiikiimliitklerdeki Degisiklikler

Oncesi Esas Faaliyet Karindan Saglanan Nakit Akims: 3,762,501 2,755,968
Ticari alacaklardaki degisim 6 193,033 (112,871)
Diger alacaklardaki degisim 7 7,578 (90,638)
Higkili taraflardan ticari ve diger alacaklardaki degisim 6,7 1,819,153 2,025,203
Diger donen varliklardaki degisim 12 (99,573) (99,771)
Ticari borglardaki degisim 6 12,698 (498,370)
Diger borglardaki degisim 7 845970 954,385
Biskili taraflara ticari ve diger borglar 6ve 7 620779 14,292
Kidem tazminati ddemeleri 11 0 (11,424)
Diger kisa vadeli yokamlulikler 13 (5,25%) (123,121
Vergi ddemeleri 19 (1,023,740) (2.141,173)
Esas Faaliyetlerden Sagianan Net Nakit 6,133,144 2,672,480

Yatinim Faaliyetlerinden Saynaklanan Nakit Akimlar:

Maddi ve maddi olmayan varlik satin alimlars §ve9 (12,645) (0)
Menkul kiymet alimian 8,9 (16,743,740) (16,002.940)
Menkul kiymet satiglan 5 12,012,403 21,323,762
Yatirim Faaliyetlerinden Net Nakit (4,743,982) 5,320,821

Finansman Faaliyetlerinde Kullamian Nakit Alamlar::

Temettd sdemesi 14 (15.984.432) (21,082,025)
Ahlnan faizler 13 66,419 283,442
Odenen faizler (7.821) (8.962)
Finansman Faalivetlerinde Kullamilan Net Nakit (15,925.834) (20,807,546)
Doviz kurundaki degisimin nakit degerler uzerindeki etkist 2.278 R
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler Uzerindeki Net Artis/(Azahs) (14,534,395) (12,814,244)
Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 4 14,963,014 16,057,540

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 4 428,620 3,243,296




HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve
Bagh Ortakhg

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL" olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

HSBC Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“HSBC Yatirim™), Demir Yatirnm Menkul Degerler
Anonim Sirketi (“Demir Yatinm™) unvani ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmugtur. Demir Yatirim,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ndan 7 Ocak 1997 tarihinde asagidaki belgeleri almistir:

- Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
Izin Belgesi

- Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satimi
Yetki Belgesi

- Yatinm Danismanhg Yetki Belgesi
- Alm Satim Araciligi Yetki Belgesi
- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

HSBC Yatirnm, SPK’dan 10 Mayis 2005 tarihinde “Tiirev Araglarin Alm Satimma Aracilik” Yetki
Belgesi almigtir.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karar uyarinca Yoénetim Kurulu'na verilen yetkiye istinaden 6
Arabk 2001 tarihli ve 222 nolu Yonetim Kurulu Karariyla eski unvam Demir Yatirim Menkul
Degerler Anonim Sirketi olan Sirket’in, HSBC Yatmm Menkul Degerler Anonim Sirketi ile
birlesmesi neticesinde Demir Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin infisahi ve unvanmin
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi kararlastinlmistir. SPK tarafindan 28
Aralik 2001 tarihinde birlesme igin izin verilmistir. Bu izin HSBC Yatirim’in tim aktif ve pasiflerinin
biitiin halinde HSBC Yatinnm’a intikal etmesini, birlesme neticesinde HSBC Yatirim’m tasfiyesiz
olarak insifah edilmesini, HSBC Yatinm’in ise Demir Yatirim’1 tiim aktif ve pasifleri ile biitiin olarak
devralarak faaliyetlerine devam etmesini igermektedir. Birlesme 11 Ocak 2002 tarihinde
gergeklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi olan
Sirket unvanmin HSBC Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmesi nedeniyle
SPK’ya miiracaat edilerek yukarida belirtilen yetki belgelerinin iptal edilmesi talep edilmis ve iptal
islemi sonucunda SPK, 18 Ocak 2002 tarihinde Demir Yatirrm’m mevcut yetki belgelerini HSBC
Yatrim Menkul Degerler Anonim $irketi unvani ile yeniden diizenlemistir.

HSBC Yatinm, 13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfdy Y&netimi Anonim Sirketi'nin (*HSBC
PortfOy™) %99.99 hissesine kurucu olarak istirak etmistir. HSBC Portfdy, 6 Subat 2004 tarihinde
SPK’dan “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi™ni almistir,

HSBC Yatirim ve bagh ortakhigi olan HSBC Portfby birlikte, “Sirket” olarak adlandinlmistir.



HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tark Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

2.1
2.1.1

irket’in Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devam:)
g

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Pay oram % Pay tutan Hisse adedi
HSBC Bank Anonim Sirketi (“HSBC Bank™) 99.87 6,990,646 6,990,645,760
Diger ortaklar 0.13 9,354 9,354,240
Toplam 100.00 7,000,000 7,000,000,000

Sirket, Tuirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No: 128 Kat:9 34394 Sisli/Istanbul

31 Mart 2011 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 60°dir (31 Aralik 2010:61 ).
Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarint SPK’nca yayimlanmis Hesap Plami, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda
hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan siniflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin gercegi yansitmast ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir, Sirket, finansal tablolarimi 31 Aralik 2007 tarihine
kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig’ine
(“Teblig X1-25”) gore hazirlamakta iken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren SPK’'nin Seri: X1, No: 29, “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligskin Esaslar Teblig”ine (“Teblig X1-29”) gore hazirlamigtir. SPK
Muhasebe Standartlari’na gore raporlama yapan sirketler finansal tablolarin1 Teblig X1-29 kapsaminda
Avrupa Birligi tarafindan  kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe  Standartlari’na
(“UMS”)/Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) gore hazirlayacaklardir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
(“UMSK?) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda UMSK
tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) esas alinmistir,

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigint ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, 29 No'lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standard (“TMS 29™) uygulanmamistir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, Teblig XI-29°da belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in Teblig X1-29°a goére hazirlanmis 31 Mart 2011 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve bu
tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosu 28 Nisan 2011 tarihinde Sirket Yo6netimi tarafindan
onaylanmigtir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmig finansal
tablolar1 ve bu finansal tablolar: tashih etme hakk: vardir.



HSBC Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg)
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

2.1
2.1.2

2.1.3

2.14

2.1.5

2.1.6

2.1.7

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir.
Konsolidasyona iliskin esaslar

HSBC Yatinm, 31 Mart 2011 tarihi itibartyla HSBC Portfy’iin %99.99°una (31 Arahk 2010:
%99.99) sahiptir. HSBC Yatinm’in HSBC Portfsy’iin faaliyetleri iizerinde tam kontrol giictiniin
olmasindan dolayr HSBC Portfoy’iin finansal tablolari ekteki konsolide finansal tablolarda
konsolidasyona tabi tutulmustur.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

HSBC Portfoy’iin finansal tablolan tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve
HSBC Yatinm’in defterlerinde bagh ortakliklar olarak yansitilan HSBC Portfoy’iin kayith degerleri
ile HSBC Portfoy’iin defterlerinde yansitilan 6denmis sermaye karsilikli olarak netlestirilmistir,
Konsolide finansal tablolar, HSBC Portfsy ve HSBC Yatirim arasindaki islemlerden dolayr olusan
tiim bakiye ve islemler ve kazanilmamig her tiirlii gelirden arindirilmistir.

Bagl ortakliklar

Bagh ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasint kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50°den fazlasimi kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar iizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme
politikalarim §irket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Muhasebe tahminleri

Konsolide finansal tablolarin Teblig X1-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarint etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigt dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara ahmir. Tahminlerin kullanildigi baslhica kalemler asagidaki
gibidir:

Not 6 — Finansal Yatirimlar

Not 9 — Maddi Duran Varliklar

Not 10 - Maddi Olmayan Duran Varliklar

Not 11 - Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler

Not 12 — Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Not 21 - Vergi Varlik ve Yikiimliliikleri

Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket muhasebe politikalarint bir énceki hesap dénemi ile tutarli olarak uygulamistir.



HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayicr Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmigtir.)

2.1
2.1.8

2.1.9

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Cari dénem finansal tablolari iizerinde etkili olan standartlardaki degisiklikler ve
yorumlar:

Finansal durum ve faaliyet sonuglarina tutarsal olarak etkileyen yeni veya degisiklige tabi tutulmus
standart veya yorum bulunmamaktadir.

Cari dinemde gecerli olan ancak finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan yeni veya
degisiklige tabi tutulmug standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar:

UMS 24 (Yeniden diizenleme) “lliskili taraf agiklamalart”,

UMS 32 (Degisiklik) “Yeni haklar igeren ihraglarin smiflandirtimas:”,

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari fontama kosullar™,

UFRYK 19 (Yorum) “Finansal borglarin 6zkaynaga dayali finansal araglar ile 56denmesi”,

UFRS 3 (lyilestirme) “Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden dnce olusan isletme

birlesmelerinden kaynaklanan kosullu bedellerin gegis hitkiimleri”

UFRS 3 (lyilestirme) “Kontrol giicii olmayan paylarin dlgiimlenmesi”

e UFRS 3 (lyilestirme) “Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli
ddemeler ile ilgili odiiller”

* UFRS 7 (Degisiklik) "Finansal Araglar: A¢iklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken
agiklamalara agiklik getirilmesi ve sayisal agiklamalar ile finansal araglara iliksin risklerin
dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimin vurgulanmas:”

e UMS I (lyilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna aciklik getirilmesi”

e UMS 27 (lyilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan
degisikliklere bagh olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilan degisikliklerin gegis
hiikiimlerine agiklik getirilmesi” '

e UFRYK 13 (lyilestirme) “Miisteri Sadakat Programlari: Hediye puanlarin gergege uygun
degeri”

s UMS 34 (lyilestirme) “Ara Dénem Raporlama: Agiklama ilkelerinin uygulamasi ve yaptlmasi

gereken agiklamalara eklemeler”.

2.1.10  Gegerlilik tarihi gelecekteki dinemler olan ancak cari donem mali tablolarinda

uygulanmayan standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 7 Finansal Araglar - Bilango dis islemlerin kapsamh bir bigimde incelenmesine iliskin
agtklamalar (Degisiklik): 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerlidir. Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin  finansal
varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon gibi) finansal varhigi transfer eden taraf
tizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde daha iyi anlamalarimi saglamaktir.
Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varhk transferi islemlerinin hesap déneminin sonlarina
dogru yapildigr durumlar igin ek agiklama zorunluluklan getirmektedir. Sirket’in finansal
tablolarina bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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2.1
2.1.10

(a)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devamu)

Gegerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak cari dinem mali tablolarinda
uygulanmayan standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanim
(Degisiklik),

10cak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerlidir. UMS 12, (i)
aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngérii olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun
deger modeliyle olgiilen yatirrm amagh gayrimenkuller tzerindeki ertelenmis verginin
gayrimenkuliin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacag: esasiyla hesaplanmas: ve (ii)
UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle &lciilen amortismana tabi olmayan varliklar
tizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin
giincellenmigtir. Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 9 “Finansal Araglar - Safha 1 finansal varliklar ve yikiimlulikler, siniflandirma ve
agiklama", 1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli
olacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varhiklarin ve yikiimliliiklerin
olgiilmesi ve siiflandirilmasina iliskin yeni hikiimler getirmektedir. Bu standart, heniiz
Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi ;

Sirket, portfSytindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satig aminda tahsil edilebilir hale geldiginde,
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk hesabina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli mevduat
faizlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alman kupon faizlerini ve finansal yatinmlari makul
degerlerine getirmek igin yapilan deger artislarini icermektedir.

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu finansal hizmetler dolayisiyla
ve varhik yonetim hizmetleri dolayisiyla almis oldugu komisyonlardan olusmaktadir. Komisyon
gelirleri, ilgili hizmetler verildigi zaman tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tark Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Netlestirme ve mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmast ve varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligin yerine getirilmesinin €s
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin ahinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler i¢in satin ahm maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar olusmus birikmis
amortisman ve kalict deger kayiplari diisiilerek yansitihir.

Amortisman
Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman y6ntemi kullanilarak ayrimistir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yontemi ile operasyonel kiralama dénemleri veya s6z konusu
ozel maliyetin faydali 6mriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrihr.

Maddi duran varhiklarin tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaslar 5y
Tagit araglan 5 yil
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siiresi (kisa olani)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olugan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve
karlar ve gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya gikan diger harcamalar s6z konusu varlifin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustukga konsolide gelir
tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazihm programlar ve diger haklar igermektedir.
Bilgisayar yazilim programlar ve diger haklar, | Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin
31 Arahik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1
Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden bilango tarihine
kadar olugmus birikmis itfa paylar ile kalici deger kayiplari diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan
duran varlik itfa paylar, ilgili varhklarin tahmini iktisadi Smiirleri iizerinden, alim tarihinden itibaren
iktisadi Omiir senelerini gegmemek {izere esit tutarh, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.
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(i)

(ii)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigint degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varh@in geri kazanilabilir tutan
tahmin edilir. Eger s6z konusu varhgin kayith degeri veya o varha ait nakit iireten herhangi bir
biriminin kayith degeri geri kazanilabilir tutarindan yiiksekse deger dusiikligi meydana gelir. Geri
kazanilabilir tutar varligin net satug fivati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢tkarilmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diigiikliigi kayplari
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger disiikligii kaybr, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger diisiikligii kaybinin iptali
nedeniyle varligin kayitl degerinde meydana gelen artis, onceki yillarda hig deger diisiikligii kaybinin
finansal tablolara ahnmamus olmast halinde belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamahidir.

Bor¢lanma maliyetleri

Borg¢lanma maliyetleri, katlamilan dnem igerisinde gider olarak konsolide finansal tablolara alinir.

Finansal araglar

Sirket finansal araglarini Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi’na (“TMS 39”) hitkiimlerine uygun olarak siniflandirmaktadir.

Swflandirma

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varlikiar, alim-satim amagh finansal
varliklar olup, kisa vadeli kar saglamak amaciyla elde edilen varliklari ifade etmektedir. Bu kategoride
yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirihr.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhiklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak ilizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kogullarn
saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul krymetlerden
olugmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal araglar
bulunmamaktadir.

Satlmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ve gergege uygun
deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalanlardan olusmaktadir.

Muhasebelestirme

Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve sattimaya hazir finansal
varhiklar, bu varliklarin satin alma taahhiidiiniin gergeklestigi tarihte kayda alinir. Bu tarihten itibaren
bu varhklarin makul degerlerindeki degisimlerle ilgili kar ve zararlar alim satim amacli varhklar i¢in
gelir tablosunda satilmaya hazir varliklar i¢in 6zkaynaklar iginde yer alan “Finansal Varhk Deger Artis
Fonu”nda muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varhklar Sirket’e transfer olduklar: giin muhasebelestirilirler.
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(iii)

(v)

v)

(vi)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal ara¢lar (devami)

Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet iizerinden kayitlara alimir, [k kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati 6igiilemeyen finansal araglar, islem maliyetleri
dahil edilmek ve deger diisiikligii karsihg ayrnilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir. Bunlar
diginda tiim gercege uygun deger fark: kar zarara yansitilan finansal araglar ve satilmaya hazir menkul
kiymetler, ilk kaydin ardindan makul degerleriyle slgiiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varhklar,
deger disiikligi karsihg aynildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto
edilmis maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar ilk islem maliyetleri dahil
olmak iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oramiyla iskonto edilir.

Makul deger ile 6l¢me prensipleri

Finansal araglarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri disiilmemis piyasa degerleri baz
alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya
indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul degeri bulabilmek i¢in
kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger sl¢iimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir.

Makul degerdeki degisimler

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal araglarin makul degerlerindeki degisimlere
bagli olarak ortaya gikan gelir ve giderler, gelir tablosunda gésterilmektedir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan farklar,
0zsermaye kalemlerinden “finansal varliklar deger artig fonu™ hesabinda gdsterilmektedir.

Ozel finansal araclar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki
nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlari icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca
nakde donistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip varhiklardir.

(vii) Muhasebe kayitlarindan ¢ikariima

Finansal varhiklar, Sirket bu varliklar izerindeki sOzlesmeye bagl haklarini kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satldigi, stiresi doldugu veya haklarindan
feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar ise, yukiimliilikler yerine getirildigi, iptal
edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarihir.
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Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayict Notlar
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Lirasi’na
¢evrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden
donem sonunda Tiirk Lirasi'na gevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklan, gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullamilan 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;
31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Amerikan Dolari 1.5483 1.5460
Avro 2.1816 2.0491

Hisse bagina kazang

Hisse Bagina Kazanca [ligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada iglem goérmediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamigtir,

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangconun yaymi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylanin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarin: yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket sz
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kargsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

“Kargihklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi™na (“TMS
37") gore, herhangi bir kargilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in
gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ytikiimliligiin bulunmasi, bu
ylikimliligiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmnin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket, s6z konusu hususlars ilgili dipnotlarinda
agiklamaktadir.

Sarta  bagh varliklar  gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg: tarafi dogrudan veya
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de dahildir.
[liskiti kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliliiklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir. Sirket ortaklart ve diger bagh ortakhklari “iliskili
taraflar” olarak nitelendirilmektedir.
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(m)

(n)

(0)

@)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Muhasebe politikalart, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve &nceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket, muhasebe politikalarim bir énceki hesap donemi ile tutarli olarak
uygulamistir.

Kiralama islemleri

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklart dénemlerde konsolide gelir tablosuna gider olarak
kaydedilmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin vergi kargihgi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari dénem vergi
yiikiimlulugii, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi
oranlart ile hesaplanan vergi yiikiimliiligiini ve gecmis yillardaki vergi yiikimliligi ile ilgili
diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmig vergi yiikiimliligii veya alacagi, varhiklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikimliiliigii veya alacag, séz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda
iligikteki konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde
vergi avantajinin  saglanmasi olasihgi oldugu durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacag anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z
konusu gegici farkhihiklarin ortadan kalkacagy ilerideki donemlerde gegerli olacagr tahmin edilen vergi
oranlart kullaniimaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminan karsihig

Turkiye’deki meveut is kanunu geregince, Sirket bir yihnt doldurmus olan ve emeklilik, askerlik ya da
oliim gibi nedenlerden isten ayrilan ¢alisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla ytkiimliidiir.
Kidem tazminati karsihg: 30 giin bazinda Sirket'in calisanlariin emekli olmasi durumunda
gelecekteki tahmin yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyla
kidem tazminat: tavani 2,623 TL (31 Aralik 2010: 2,427 TL) tutarindadir. Not 12°de agiklandif) iizere,
Sirket yonetimi kidem tazminati karsihgi hesaplamasinda belirli aktiieryal tahminler kullanmistir.
Hesaplanan tiim aktiieryal farklar, olustugu tarihte kar zarara kaydedilmektedir. Kidem tazminati
karsiligi, Calisma Bakanhg tarafindan agiklanan kidem tazminat: tavanina gdre hesaplanmistir.

Ayrica, Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢ahsanlarinin hak kazanip
da kullanmadigr yillik izin siirelerine ait iicreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti iizerinden
kendisine veya hak sahiplerine 5demekle yiikiimliidiir.
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(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit akim tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinmn tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bigimde smiflandirilarak raporlamir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlari gosterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akimlan, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandig:
ve elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir, Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigr kaynaklart ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

Boéliimlere gire raporlama

Faaliyet bolimii, Sirket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yaptigi isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuglarinin béliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve béliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaci ile Sirket Yénetimi tarafindan diizenli olarak gozden
gegirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir. Bu kapsamda Sirket sadece
Tirkiye’de ve sadece sermaye ve para piyasalarinda faaliyet gostermektedir. Finansal bilgilerin
boliimlere gore raporlanmasi 31 Mart 2011 tarihi itibartyla sona eren ara dénem finansal tablolarda
ayrica verilmemistir,




HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast “TL" olarak ifade edilmistir.}

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Bankalar mevduati (Not 23) 6,160,244 18,865,307
IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS (“Takasbank™) 774 339
Bilancodaki nakit ve nakit benzerleri 6,161,018 18,865,646
Eksi: Miisteri varhiklary (*) (5,731,343) (3,899,401)
Eksi: Faiz tahakkuklan (1,055) (3,230)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 428,620 14,963,015

(") Mugteri varliklan, musterilerin 31 Mart 2011 tarthi itibanyla ile hentiz yaurima yonlendirilmemig, Sirket’in kendi mevduat hesaplarinda
degerlendirilen, ancak kendi tasarrufunda olmayan, nakit varliklardan olusmaktadir. Bu nedenle nakit akim tablosu hazirlanirken dikkate
ahinmamaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla bankalar mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

31 Mart 2011 tarihi itibartyla bankalarda bulunan vadeli mevduat HSBC Bank’ta olup faiz orani
%6.25 ve vade tarihi | Nisan 2011°dir (31 Arahik 2010: HSBC Bank, faiz orani %6.25 ve vade tarihi 3
Ocak 2011).

Nakit ve nakit benzerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” bashkh 25 numarali dipnotta verilmistir.

Finansal Yatirimlar
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahik 2010
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan Nominal Defter Nominal Defter
finansal varhiklar: Degeri Degeri Degeri Degeri
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 51,000,000 46,979,307 44,000,000 42,471,303
Yatirim fonlarn 6,784,500 15,086,682 6,784,500 15,141,838
Toplam 57,7847,500 62,065,989 50,784,500 57,613,141

31 Mart 2011 tarihinde ticari amagla elde tutulan hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin yillik faiz
oranlart %1.40 ve %8.90 arasindadir (31 Arahk 2010: %6.49 ve %7.08 arasindadir).

31 Mart 2011 tarihi itibariyla portfoyde bulunan menkul kiymetlerin 4,250,000 TL nominal degerli
kismi SPK’ya sermaye blokaji amaciyla; 33,510,000 TL nominal degerli kismi IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasast igin islem teminati olarak; 370,000 TL nominal degerli kismi Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi’na ilyelik teminati olarak verilmistir (31 Arahk 2010 tarihi itibartyla
portfoyde bulunan menkul kiymetlerin 4,250,000 TL nominal degerli kismi SPK’ya sermaye blokajt
amaciyla, 26,150,000 TL nominal degerli kismi IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi
Piyasast i¢in iglem teminati olarak, 520,000 TL nominal degerli kismi Vadeli islemler Opsiyon
Borsasi’na iiyelik teminati olarak verilmistir.)



HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Turk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir.}

Finansal Yatinmlar (devam:)

31 Mart 2011 tarihi itibarniyla 55,738,800 TL nominal degerli devlet tahvili HSBC Bank tarafindan
Sirket adina IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasasi’na teminat olarak verilmistir (31
Arahk 2010: 55,656,000 TL).

Ticari Alacaklar ve Borc¢lar

Ticari alacaklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Tligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

Grup sirketlerinden damigmanlik iicreti alacaklar (Not 23) 1,731,921 3,248,196
Grup sirketlerinden fon yénetimi iicreti alacaklar (Not 23) 806,777 1,143,999
Diger ticari alacaklar 172,608 142,358

2,711,306 4,534,552

31 Mart 2011 31 Arahik 2010

Diger ticari alacaklar

Kredili miisterilerden alacaklar 4,165,131 4,087,508
Misterilerden alacaklar 749,744 283,275
Kurtaj geliri tahakkuku 159,622 156,068
Vadeli islemler borsasi islem teminatlari 61,231 153,443
Diger fonlardan yonetim iicreti alacaklari 172,608 164,305
Stipheli ticari alacaklar 86,650 86,650
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsihg: (86,650) (86,650)
Diger 120,876 777,646

5,429,212 5,622,245

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladigi faiz oram % 5
ve % 30 arahgindadir (31 Arahik 2010: % 4.25 ve % 30 arahgindadir). Sirket, 31 Mart 2011 tarihi
itibartyla, kullandirilan krediler karsiligmda miisterilerinden gercege uygun degeri 14,371,464 TL
tutarinda olan teminat atmistir (31 Aralik 2010: 17,204,700 TL).

Ticari borglar:

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Tliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar
HSBC Bank’a 6denecek acentahk komisyonlan (Not 23) 1,632,311 1,011,532
iliskili taraflara diger ticari borglar (Not 23) -- -

1,632,311 1,011,532

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Kisa vadeli ticari borglar

Miisterilere borclar'” 5,731,345 3,899,401
Diger ticari borglar 13,952 1,256
5,745,297 3,900,657

{*) 31 Mart 2011 waribi wbanyla mostenlere borglar wersinde yer alan 5731 345 TL (2010 3,899,401 TL) tutanndaki borg, Sirket musterilerinin heniiz
yattrima yonlendiriimemis ve Sirket tarafindan mastert adina nakit olarak tutulan varhikliardan olugmaktadir (Bakiniz Not 5)
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Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tark Lirast “TL" olarak ifade edilmistir.)

Diger Alacaklar ve Bor¢lar
Kisa vadeli diger alacaklar:
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla diger alacaklar asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
Personelden alacaklar (Not 23) 7,870 3,777
7,870 3,777

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Kisa vadeli diger alacaklar

Dava alacaklan 0 94,513
Diger 83,355 90,813
83,355 185,326

Kisa vadeli diger borglar:
31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla diger borglar asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Kisa vadeli diger borglar

Odenecek personel vergileri 1,042,524 240,744
Odenecek miisteri vergileri 106,387 93,617
Odenecek banka sigorta muameleleri vergisi 140,102 164,969
Odenecek katma deger vergisi 172,674 125,193
Diger 14,251 5,444

1,475,937 629,967

Maddi Duran Varhklar

31 Mart 2011 tarihi itibarryla maddi duran varliklar, demirbas ve ofis ekipmanlarindan olugmakta olup
dénem igerisinde yeni alim tutari 8,782 TL itfa tutari 6,484 TL’dir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyla
amortisman gideri 2,330 TL’dir.(31 Aralik 2010: 3,883) Maddi duran varliklarin toplam maliyet tutan
1,797,525 TL olup toplam birikmis amortisman 1,781,863 TL dir (31 Aralik 2010: strastyla 1,795,227
ve 1,779,533 TL).

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklan tizerinde ipotek
veya rehin bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2011 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim programlari ve lisans
bedelinden olusmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait yeni giris tutan
3,863 TL olup herhangi bir satig gerceklesmemistir. Cari dénemdeki itfa pay: gideri 12,389 TL dir. (31
Aralik 2010 56,546) Cari donem maddi olmayan duran varlik toplam maliyeti 1,653,800 TL olup
toplam birikmis itfa pay: 1,600,590 TL dir (31 Aralik 2010: strastyla 1,649,937 TL ve 1,588,201 TL).
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Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir,)

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli borg karsiiklar
31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibartyla kisa vadeli borg karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahik 2010

Dava karsiliklar (*) 85,945 85,945
Diger borg kargiliklar - -~
85,945 85,945

(*) Stz konusu tutar, miisteriler tarafindan Sirket’e agilan davalar i¢in ayrilan karsiliklar ifade
etmektedir. Kargilik tutari, konsolide kapsamli gelir tablosu igerisinde genel yonetim gideri olarak
muhasebelestirilmistir,

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla bilango dis1 yiikiimliliikler asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast AS (“VOB™) 7,013,056 4618918
Teminat mektuplari:
lcra Miidiirliigii 177,400 177,400
Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi 73,636 73,636
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 10,000 10,000
T.C. Bagbakanlik Ozellestirme Dairesi 6,600 6,600
Sermaye Piyasast Kurulu 3,552 3,552
Diger bilanco dist yiikiimliiliikler
Sirket tarafindan miisteriler adina emanette bulunan:
Yatirim fonlan 70,366,161,418 54,970,252,827
Devlet tahvilleri 2,591,244,693 2,324,818,578
Repo taahhiitleri 1,280,906,768 1,572,027,407
Hisse senetleri 751,987,158 702,322,792
Hazine bonolan 17,800,000 100,020,655
Miisteri borsa para piyasasi taahhiitlerinden borglular 192,823,793 137,168,853
VOB So6zlesmeleri 412,716,987 367,200,761
Diger 1,019,874 939,992

Cahsanlara Saglanan Faydalar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarin
detayr asagidaki gibidir:

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Personel prim karsihigi 560,723 2,439,146
izin karsihig 210,600 163,500
771,323 2,602,646
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(Birim: Aksi belirtilmedikce Trk Lirasi “TL” olarak ifade edilmigtir. )

11 Cahsanlara Saglanan Faydalar (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar (devami)

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
¢ahsanlarimin hak kazanip da kullanmadigs yillik izin siirelerine ait ucreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle ylkiimliidir. Kullanilmayan izin
karsiligi bilango tarihi itibariyla tim ¢ahsanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

[zin karsihiginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Dodnem basi bakiyesi 163,500 165,000
Dénem iginde (geri gevrilen)/ilave ayrilan karsilik 47,100 (1,500)
Doénem sonu bakiyesi 210,600 163,500

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Kidem tazminati karsihklan 407,205 362,396
407,205 362,396

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagh olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler
icin 25 yil, kadinlar igin 20 yilhk hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasina gelmis (kadmlarda 58,
erkeklerde 60 yas) personele kidem tazminat: 6demesi yapilmak zorundadir.

Bu &demeler 30 giinliik iicretin {izerinden en fazla 2,623 TL’ye gore (31 Arahk 2010: 2,517 TL)
¢aligilan y1l bagina emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gore hesaplanir. Kidem tazminati karsthig)
cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir,  Karsilik,  Sirket’in  ¢alisanlarimin
emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylikiimliiliigiiniin  bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. Hesaplama Calisma Bakanligi tarafindan agiklanan kidem tazminati tavamna gore
hesaplanir.
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Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tlirk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir.)

11 Cahsanlara Saglanan Faydalar (devam:)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar (devamr)

Kidem tazminati karsihginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Doénem basi bakiyesi 362,396 271,048
Faiz maliyeti 21,454 12,631
Hizmet maliyeti 15,293 19,047
Dénem i¢i ddemeler - (52,976)
Aktiieryal fark 8,062 112,646
Dénem sonu bakiyesi 407,205 362,396

12 Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Diger donen varlhiklar

31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla diger dnen varhklar asagidaki gibidir;

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Pesin ddenen vergiler 191,507 --
Pesin 6denen kira giderleri (Not 23) 129,841 166,491
Pesin 6denen sigorta giderleri 38,805 69,544
Pesin 6denen diger giderler 85,491 104,999
Pesin 6denen haberlesme giderleri 17,278 22,315

462,922 363,349

13 Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla diger kisa vadeli ylikiimliiliikler agagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Acente komisyon gider karsihgi (Not 23) 152,558 116,076
Takas ve saklama komisyon gideri karsihg 29,300 47,450
HSBC Bank yansitma gider karsiligi (Not 23) 47,226 20,800
HSBC Group Investment yénetim gider karsthg
(Not 23) 67,345 45,345
Danismanlik gider karsihiklar 27,283 94,102
IMKB Borsa paylar gider karsilig 22,399 25,305
Gider Tahakkuklan 54,783 57,072
400,895 406,150
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(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir.)

Ozkaynaklar

Sermaye
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Pay oram Pay oram

(%) Pay tutan (%) Pay tutari

HSBC Bank 99,87 6,990,646 99.87 6,990,646
Diger 0,13 9,534 0.13 9,354
Toplam 100,00 7,000,000 100.00 7,000,000
Sermaye diizeltme farklar 24,784,239 24,784,239
31,784,239 31,784,239

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 7,000,000 TL dir (31 Arahk 2010: 7,000,000
TL). 31 Mart 2011 tarihi itibariyla, sermaye, ihrag edilmis ve her biri | TL nominal degerde 7.000.000
adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi fark

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, sermaye tutari Teblig XI-29 uyarmca 31 Aralik 2004 tarihine kadar
stiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde, 24,784,239 TL (31 Aralik
2010: 24,784,239 TL) sermaye enflasyon diizeltmesi farki olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler

Seri: XI, No: 29 sayih teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda “Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiistii Yedekler” konsolide bilangoda kayith
degerleri ile yansitilmistir. SPK nin 2008/18 sayih Haftalik Biilteninde yapilan duyuruya istinaden stz
konusu hesap kalemlerine iliskin diizeltme farklari sermaye ile iliskili ise Szsermaye grubu i¢inde
“Sermaye diizeltme farklar™ hesabinda; yasal yedekler ve olaganiistii yedekler ile ilgili ise “Ge¢mis
yillar karlar1” hesabinda gosterilmistir.

Tiim Ozsermaye kalemlerine iliskin enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artinimt; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmektedir. I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye
artinminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan
hangisi diisiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir.

Tirk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karmin %S5’i oraninda ayriimaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %35’ini asan tiim kar pay: dagitimlarinin %10’y oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50sini asmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin titkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Mart 2011 tarihi itibartyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler hesabi 20,092,202 TL
tutarinda yasal yedeklerden olusmaktadir (31 Aralik 2010: 17.516.339 TL).
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14 Ozkaynaklar (devam:)

Gecmiy yil karlar
31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla gegmis yil karlart asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahik 2010

Olaganiistii yedekler 5,701,793 5,701,793

Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3,936 3,936

Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi fark: 423 423

Gegmis yil karni 3,625,595 3,289,299

Toplam gegmis yil karlan 9,331,747 8,995,451
Kar Dagutimu

Kar dagitimi i¢in 6ncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasaldan yedek akge ayrilir.
Dagitilmasi &ngoriilen temettii tutarinin tamami, ancak yasal kayitlarda mevcut net dagitilabilir kardan
veya diger kaynaklardan karsilanabildigi siirece dagitihr. Bir baska deyigle, dagitilacak temettii
tutarinda iist sinir, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutandir.

HSBC Yatirm’in 24 Mart 2010 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirket’in 2010 yilindaki
faaliyetleri neticesinde olusan 18,896,591 TL tutarindaki dagitilabilir karindan kanunlara gbre
ayrilmast gereken 1,737,159 TL tutarindaki ikinci tertip yasal akge ve 1,175,000 TL tutarindaki
geemis yillar karia aktarilan bakiyelerin diisiilmesinden sonra kalan 15,984,432 TL tutarindaki karmn
HSBC Yatirim hissedarlarina nakit olarak dagitilmasma karar verilmistir. Hissedarlara temettii
6demesi 31 Mart 2011 tarihinde gergeklestirilmistir.
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: “TL" olarak ifade edilmigtir.)

Satiglar ve Satislarin Maliyeti

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, satiglar, hizmet gelirleri ve satislarin maliyetleri

asagidaki gibidir:

Satis gelirleri
Devlet tahvili satislari
Hazine bonosu satislan

Hizmet gelirleri

Fon yénetimi komisyonlart
Alinan komisyon ve faizler
Danismanhk gelirleri

Vadeli islem alim/satim aracihik komisyon gelirleri

Portfy yénetim komisyonlari
Kurumsal finansman gelirleri
Diger komisyon gelirleri

Hizmet gelirlerinden indirimler
Acentelere 6denen komisyonlar
Toplam hizmet gelirleri, net

Satislarin maliyeti

Devlet tahvili satislar
Hazine bonosu satiglan

Briit kar

24

2011 2010
870,750 53,252
870,750 53,252

3,552,753 4,588,185
8,162,866 6,986,925
1,680,357 712,269
106,002 208,654
72,147 60,767
562,051 26,051
137,287 2,302
(4,461,170) (4,145,558)
9,812,293 8,439,595
(870,750) (53,252)
(870,750) (53,252)
9,812,293 8,439,595




HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tark Lirast “TL" olarak ifade edilmigtir.)

16 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri ve Arastirma ve
Gelistirme Giderleri

a) Pazarlama, satis ve daginim giderleri
31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki
gibidir:
2011 2010
Takas ve saklama giderleri 90,650 98,805
Hisse senedi islem paylari 63,816 95,662
VOB islemleri borsa payi 8,094 57,515
Tahvil tescil borsa pay1 500 25,940
Pazarlama giderleri 0 929
Diger 14,160 11,662
177,220 290,513
b) Genel yonetim giderleri

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

2011 2010

Personel giderleri 2,893,294 4,293,927
Vergi, resim ve harg giderleri 468,024 403,179
Bilgi teknolojileri giderleri (Not 23) 388,545 328,042
Haberlesme giderleri 193,995 229,963
Kira giderleri 129,841 149,529
Denetim, avukathk, miisavirlik giderleri 70,914 47,159
Biiro muhtelif giderleri 55,809 14,970
Ulasim giderleri 79,741 67,827
Seyahat giderleri 135,493 79,319
Amortisman ve itfa giderleri 8,662 14,412
Aidat giderleri 18,411 16,771
Bakim onarim giderleri 35,794 29,551
Diger 95,925 208,373
4,574,447 5,883,022
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig:
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tirk Liras: “TL” olarak ifade edilmigtir.)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri, Arastirma ve
Gelistirme Giderleri (devami)

Arastrma ve gelistirme giderleri

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait, arastirma ve gelistirme giderleri yoktur.

Personel giderleri

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, personel giderlerinin detay: agagidaki gibidir:

2011 2010

Maas ve iicretler 1,584,579 1,301,029
Personel ikramiye giderleri 865,823 2,602,816
SSK igveren pay1 126,687 110,157
Ozel emeklilik prim giderleri 57,125 51,507
Ulasmm giderleri 48,712 35,153
Kidem tazminati giderleri 44,809 49016
Diger personel giderlert 165,558 144,249
2,893,294 4,293,927

Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir. Dénem iginde
olusan amortisman ve itfa giderleri 8,662 TL (Mart 2010: 14,412 TL) ve kidem tazminati gideri
44,809 TL (Mart 2010: 49,016 TL) dir.

Diger Faaliyet Gelirleri

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait diger faaliyet gelirleri agagidaki gibidir:

2011 2010

Takasbank sermaye arttirrm komisyonlar 59,280 42,387
Yabanct miisterilerden tahsil edilen hizmet gelirleri 73,625 40,422
Miisterilerden alinan temerriit cezalan - -
iptal edilen provizyon bedelleri 219,247 -
Diger 16,333 80,020
368,485 162,829
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
{Birim: Aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmigtir.)

Finansal Gelirler

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

2011 2010

Devlet tahvili, hazine bonosu ve yatirim fonu gelirleri 199,358 2,531,226
Mevduat faiz geliri 291,473 283,442
Kambiyo kar, net 113,732 66,536
Diger finansal gelirler 788 153,701
605,352 3,034,905

Finansal Giderler

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal giderler asagidaki gibidir:

2011 2010

Devlet tahvili, senet ve bonolar: faiz giderleri 129,240 1,265,444
Komisyon giderleri 5,720 5,832
Diger 4,496 26,668
139,456 1,297,944

Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

31 Mart 2011 tarihi itibariyla Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13tincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup s6z
konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiriirlige girmistir.  Transfer
fiyatlandirmasina iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmas:
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmas: tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikhiga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitiimis sayilir. Alim,
satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmas: ve verilmesi,
ikramiye, iicret ve benzeri demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yilhk kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmas: formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iliskili sirketler ile yapimis olan
tiim iglemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmas: metotlar belirtilmektedir.
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dionemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” ofarak ifade edilmigtir.)

Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devam:)

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayil Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15’inci ve 30°uncu maddelerinde yeralan
bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
digindaki temettii 5demeleri tizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj orant % 15°e gikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlani da g6z
Oniinde bulundurulur.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay: takip eden dérdiincii ayin 25’inci
glinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse
ddenecek vergi miktarlari degisebilir. 31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibartyla net ertelenen
vergi varliklari ve yiikiimliiliklerini doguran kalemler agsagidaki gibidir:

31 Mart 2011 ve 31 Arahik 2010 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliiliklerini,
doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Ertelenen vergi varlikiar::
Ikramiye karsilig: 112,145 487,829
Izin karsiligs 42,120 32,700
Kidem tazminati karsilig 81,441 72,479
Yatirim Fonu Yeniden degerleme farklar -- 30,298
Siipheli alacak kargihg 5,273
235,706 628,579
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Gelir tahakkuklar - (50,853)
Yatirim Fonu Yeniden degerleme farklan (12,643) -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin - vergi kanunlari ile yontem
farklar (4,768) (4,421) ,
(17,411) (55,274)
Net ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiligii) 218,295 573,305

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait vergi giderleri ile yasal vergi oraninmn vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla
hesaplanan miktar arasindaki farklarr gostermektedir:

2011 2010
Odenecek Kurumlar Vergisi 6,336,967 5,131,846
Pesin Odenen Vergi (5,175,894) (3,482,649)
Odenecek Vergiler — net 1,161,073 1,649,197
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tirk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir.)

Vergi Varhik ve Yiikiimliiliikleri (devam:)

2011 2010
Cari Y1l Vergi Gideri 1,203,155 805,269
Ertelenen Vergi Gideri 355,010 15,088
Odenecek Vergiler — net 1,558,165 820,357

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oram kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

2011 2010

Vergi Oncesi Kar 5,880,622 4,165,850
%20 vergi ile olusturulan teorik vergi gideri (1,176,124) (833,170)
llaveler / Indirimler (382,041) 12,813
Diger - -
(1,558,165) (820,357)

Hisse Basina Kazang

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada iglem g6rmediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamigtir.

Mliskili Taraf Aciklamalar:

Iliskili taraflardan alacak ve borglar

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla olan alacak bakiyeleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
HSBC Bank Plc. damismanlik iicreti alacaklan (Not 7) 450,000 783,097
HSBC Investment Bank Plc. danismanlik iicreti alacaklan (Not 7) 848,000 2,307,099
HSBC Deutschland GmbH damismanhik iicreti alacaklari (Not 7) 265,000 158,000
HSBC Yatinm Fonlari’ndan fon yonetim iicreti alacaklar (Not 7) 1,028,931 1,143,999
HSBC Bank A.S$. diger ticari alacaklari (Not 7) 119,375 142,357
2,711,306 4,534,552
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:
Personelden alacaklar (Not 8) 7,870 3,777
7,870 3,777
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
[liskili taraflardan diger donen varliklar:
HSBC Bank’a pesin odenen kira giderleri (Not 13) 129,841 166,491
129,841 166,491
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Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Thrk Lirast “TL" olarak ifade edilmistir.}

Mliskili Taraf A¢iklamalar (devami)

I'Ii,vkili taraflardan alacak ve bor¢lar (devami)

Tliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar:

HSBC Bank acentelerine denecek komisyonlar (Not 7)
HSBC Pic’ye ticari borglar (Not 7)

Iligkili taraflara diger ticari borglar (Not 7)

Iligkili taraflara kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
Acente komisyon gider karsiligi (Not 13)

HSBC Bank gider yansitma karsiligi (Not 13)

HSBC Group Investment yonetim gider karsilig (Not 13)

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
1,632,311 1,011,532
1,632,311 1,011,532

31 Mart 2011 31 Arahik 2010

152,558 116,076
47,226 20,800
67,345 45,345

267,130 136,876

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in HSBC Bank’ta 6,160,244 TL tutarinda (31 Mart 2010:

6,452,619 TL) mevduati bulunmaktadir.
Iliskili taraflarla islemler

31 Mart tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iliskili taraflarla islemler asagidaki gibidir:

HSBC Grubu Yatirim fonlarinin ydnetim komisyon gelirleri
HSBC Bank Plc. Global Research danigmanlik gelirleri
HSBC Bank’tan alinan mevduat faizi

HSBC Investment Bank Plc. danismanlik geliri

HSBC Deutschland GmbH damsmanlik gelirleri
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi islemleri komisyonu
HSBC Bank'a 6denen bilgi teknolojileri giderleri
HSBC Bank'a 6denen kira giderleri

HSBC Bank’a 6denen portfSy y6netim iicretleri

HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi kredi primleri
HSBC Bank’a 6denen VOB komisyonlari

HSBC Bank’a 6denen teminat mektubu gideri

HSBC Internet'e 6denen internet bedeli

2011 2010
3,552,753 4,228,547
150,234 283,442
291,473 372,793
1,102,099 323,107
406,041 19,740
(4,338,883) (4,145,558)
(400,187) (328,042)
(129,841) (125,950)
(57,607) (20,233)
(22,000) (50,957)
(54.575) (29,043)

(10,105) (27.615)
(831) (2.921)

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde iist diizey yoneticilere saglanan menfaatler toplami

1,936,325 TL dir (31 Aralik 2010: 2,464,226 TL).
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24.1

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve damismanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet ahm-satim islemlerini de yapmaktadir.
Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagmalarda belirlenen sartlan yerine getirmemesi
durumunda anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin ahnmasmdan veya satilmasindan dolay:
ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak
amaciyla Sirket, misterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklari bulundurmalarini

istemektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Mart 2011

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Diskii
Taraf

Diger
Taraf

Hiskili

Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Finansal
Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kahnan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

2,711,306

5,429,197

7,870

178,018

6,161,018

62,065,989

A. Vadesi gegmemis ya da deger
dustikltgine ugramams finansal
varliklar net defter degeri

2,711,306

5,429,197

7.870

178.018

6,161.018

62,065,989

B. Kosullart yeniden gériisilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dustikligine ugramis
saytlacak finansal varliklanin net defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger
dusukligine ugramamis varhklarin net
defler degeri

D. Deger dusiikligiine ugrayan
varhklann net defler degeri
- Vadesi gegmis briit defier degeri

- Deger disikiug (-)

86.650
(86.650)

L. Bilango disi kredi riski igeren
unsurlar
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmigtir.)

Finansal Aracglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Kredi riski (devam)

31 Arahk 2010

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacakiar

Higkili
Taraf

Diger
Taraf

Tiskili Diger
Taraf Taraf

Bankalardaki Finansal
Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
_(A+B+C+D+E)

4,534,552

5,622,245

3,777 185,596

18,865,646 57,613,141

A. Vadesi gegmemis ya da deger
dustkltgine ugramamis finansal
varhiklar net defter degeri

4,534,552

5,622,245

3,777 185,596

18 865,646 57,613,141

B. Kosullart yeniden goriistitmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi geemis
veya deger ditsukligine ugramis
saytlacak finansal varliklarin net defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
diigiiklugiine ugramams varliklarin net
defter degeri

D. Deger dugiiklugiine ugrayan
varliklarin net defter degeri
- Vadesi gegmis briit defier degeri

- Deger dusikligi (-)

86.650
(86,650)

E. Bilango dig1 kredi riski igeren
unsurlar

Stipheli alacaklarin yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

Vadesi gelmemis
0-30 giin

31-60 giin
121-180 giin

180 giinii gegmis
Toplam

31 Mart 2011

31 Arahlik 2010
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24.2

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varhklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmas nedeniyle likidite riskine

maruz kalmamaktadir.

Agagidaki tablo, bilango tarihi itibartyla s6zlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz
alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar s6zlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir.

31 Mart 2011

Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay I-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Deperi ctkaglar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 9,254,424 9,254,424 9,254,424 0 0 0
Ticari borglar 7.377,608 7.377.608  7.377.608 - - -
Diger borglar 1,475,937 1,475937 1,475,937 - - -
Diger kisa vadeli ytikiimlulitkler 400,895 400,895 400,893 - - -
31 Aralik 2010
Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5ydl 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikiglar toplamy kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 5,948,306 5,948,306 5,948,306 - -- -
Ticari borglar 4,912,189 49121890  4.912.189 - - -
Diger borglar 629,967 629,967 629.967 -~ - -
Diger kisa vadeli yitkiimlikler 406,150 406,150 406.150 - - --

Teblig 34 kapsaminda likidite yiikiimliiligii, Sirket’in en az kisa vadeli borglari kadar cari degerleri ile
dikkate alman dénen varliklar bulundurmasm ifade eder. Ancak, sermaye yeterliligi tabam
hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya karsi taraf riski %100 olarak belirlenen
kalemler donen varlik olarak dikkate alinmaz.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Sirket'in Teblig 34 kapsaminda likidite
ylukiimliliigi asagidaki gibidir:

A. Dénen Varliklar
B. Kisa Vadeli Borglar

Dénen Varhklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B)
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31 Mart 2011

31 Arahk 2010

26,893,698 39,368,232
12,348,794 9,700,546
2,18 4,06
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24 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
24.3 Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varhklarini, TL’ye ¢evirirken islem tarihindeki kur ile bilango
tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in, 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibarryla, Sirket’in yabanci para pozisyonu
agagidaki gibidir:
DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

TL Kargithg TL Karsihg

(Fonksiyonel ABD (Fonksiyonel ABD

Para Birimi) Dolar Para Birimi) Dolar;
Varhklar
Ticari alacaklar 1,563,000 1,009,494 3,084,745 1,999,915
Yiikiimlilitkler -- -- -- --
Net yabanci para varlik pozisyonu 1,563,000 1,009,494 3,084,745 1,999,915

Kur riski duyarhilik analizi

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Tiirk Lirasi’nin asagidaki tabloda siralanan yabanci
paralar kargisinda %10’ luk deger degisiminin Sirket’in kar/zarar ve Ozkaynagina etkisi agagida yer
alan tabloda sunulmustur Bu analizde faiz oranlan ve diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig
varsayllmistir,

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU
31 Mart 2011

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanc
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi  kazanmas: kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolar net varhig 156,300 (156,300 -~ -~
2-ABD Dolarn riskinden korunan kisim(-) -- -- - --
3-ABD Dolar Net Etkisi (1+2) 156,300 (156,300) - -~
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24.3

24.4

*)

24.5

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)

Kur riski (devam)

Kur riski duyarhilik analizi (devam)

31 Arahk 2010

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranm paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi _ kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolart net varhj 308,475 (308,475) -- --
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim(-) -~ -~ -- --
3-ABD Dolari Net Etkisi (1+2) 308,475 (308,475) -- --

Faiz orani riski

Sirket’in faize duyarh yiikiimlilikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri piyasa
kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduat olarak degerlendirmektedir. Plasmanlarin kisa
vadeli olmasi nedeniyle Sirket Snemli bir faiz riski tasimamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Gegmis

Dénem Dénem

Sabit faizli finansal araclar 66,660,020 76,666,228
Bankalardaki vadeli mevduat ™) 428,920 14,965,579

Gergege uygun deger farklan
kar/zarara yansitilan finansal varliklar 62,065,989 57,613,141

Finansal varhiklar Kredili miisterilerden alacaklar 4,165,131 4,087,508

Finansal yikiimliltukler - -

Sirket’in kendi mevduat hesaplannda degerlendirdigs 5,731,343 TL (31 Aralk 2010- 3,208,961 TL) mustenye ant nakst varhklar dahil edilmemistir

Sirket’in degisken faizli finansal varligi ve finansal yukiimlilugii bulunmadigr i¢in faiz orani riski
duyarhihik analizi sunulmamistir.

Sermaye yonetimi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin ybnetimini SPK tarafindan yayimlanms Seri: V No:
34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
347) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak risk karsthgi, sermaye
yeterliligi tabam ve likidite yiikimlaligi hesaplama tablolarimi hazirlayip SPK’ya géndermekle
yukiimlidiir.

Sirket’in, 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Teblig 34 kapsaminda alim satim
aracihigi faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile
alim satimi faaliyeti, portfoy yoneticiligi faaliyeti ve, yatinm damsmanhig faaliyeti i¢in sahip olmasi
gereken asgari 6zsermaye yiikiimliiligii sirastyla 2,045,000 TL ve 2,015,000 TL olmahdir. Sirket’in
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla sahip oldugu 6zsermaye sirastyla 55,652,957 TL
ve 61,230,473 TL dir.
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Sermaye yénetimi (devami)

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34°de getirilen degerleme
hiikiimleri ger¢evesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan
varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutan: ifade eder-

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger disiikligii
karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat: ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye,
yOnetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolaylh olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis
diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasas araglar.

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban
srastyla 53,678,221 TL ve 59,519,746 TL'dir. Sermaye yeterliligi taban: yiikiimliiligii asagida
belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabiil eden asgari 0zsermayeleri,
b) Risk karsiligi,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
yukaridaki kalemlerin iizerindedir.

Risk karsithg

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34°de belirtilen
oranlar gergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsihi, pozisyon riski, Karst taraf riski,
yogunlagma riski ve d6viz kuru riski olarak Teblig 34 hitkiimleri ¢ergevesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.

31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan risk
karsihgi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Pozisyon riski 4,421,041 4,060,126
Karsi taraf riski 759,967 1,793,389
Yogunlagma riski -- -
Déviz kuru riski - --
Toplam risk karsihg: 5,172,008 5,853,516
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25

Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)

Rayi¢ Deger
Gergege uygun deger agiklamalar

Sirket, finansal araglarm tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi
olmasindan dolays, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldug

Gergege uygun deger olciminin smiflandiriimast

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen
verilmigtir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde

kaybinin 6nemsenmeyecek &lgiide
u kabul edilmistir.

finansal araglarin, degerleme yontemleri
tanmimlanmistir;

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye I'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve
dogrudan (fiyatlar aracihgiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tii

nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varhk ya da borglara iliskin olarak

(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Mart 2011
Satilmaya hazir finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan

finansal varliklar
Istirakler ve bagli ortakliklar

Alim satim amagl tiirev finansal borglar
Riskten korunma amagch tiirev finansal borglar

31 Arahik 2010
Satilmaya hazir finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan

finansal varliklar
istirakler ve bagh ortakliklar

Alim satim amach tiirev finansal borglar
Riskten korunma amagh tiirev finansal borglar

varliklar ya da borglar agisindan
retilmek suretiyle) gozlemlenebilir

gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
62,065,989 -- - 62,065,989
62,065,989 -~ - 62,065,989
62,065,989 -- - 62,065,989

Seviyel  Seviye2  Seviye 3 Toplam
57,613,141 - - 57,613,141
57,613,141 -- -- 57,613,141
57,613,141 -~ —~ 57,613,141

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Y oktur.
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