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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2012 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemiy gecmis
referanslari 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
Dénen varhklar 91.470.441 85.050.303
Nakit ve nakit benzerleri 4 26.559.078 15.999.455
Finansal yatirimlar 5 57.598.165 61.852.426
Ticari alacaklar 6 6.453.191 6.624.796
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 21 2.921.925 3.703.564
- Diger taraflardan ticari alacaklar 3.531.266 2.921.232
Diger alacaklar 7 5.849 86.547
- liskili taraflardan diger alacaklar 21 5.849 5.032
- Diger taraflardan diger alacaklar - 81.515
Diger donen varliklar 12 854.158 487.079
Duran varhklar 663.691 482.143
Diger alacaklar 7 94.663 94.663
Maddi duran varliklar (net) 8 6.247 9.793
Maddi olmayan duran varliklar (net) 9 9.949 21.971
Diger duran varliklar 12 1.476 1.627
Ertelenmis vergi varligt 19 551.356 354.089
Toplam varhklar 92.134.132 85.532.446
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 11.719.076 7.976.232
Ticari borglar 6 6.832.549 4.764.505
- Iligkili taraflara ticari borglar 21 753.160 764.498
- Diger taraflara ticari borglar 6.079.389 4.000.007
Diger borglar 7 1.072.791 567.083
Donem kari vergi yikimliliga 19 1.025.564 694.763
Borg karsiliklart 10 188.357 188.357
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 2.233.755 1.299.698
Diger yiikiimliiliikler 12 366.060 461.826
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 427.797 408.354
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 427.797 408.354
Ozkaynaklar 79.987.259 77.147.860
Odenmis sermaye 13 7.000.000 7.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 13 24.784.239 24.784.239
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 21.646.169 20.092.202
Gegmis yillar karlar 13 16.300.467 9.331.747
Net donem kari 10.256.384 15.939.672
Toplam kaynaklar 92.134.132 85.532.446
Kosullu varlik ve ytikiimliilikler 10

30 Eyliil 2012 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar,
Yonetim Kurulu tarafindan 16.11.2012 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan konsolide

finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Stnirl Stnirl Stnirl
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
ge¢cmemis gecmemis gecmis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslari 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Satig gelirleri 14 29.676.591 8.425.092 31.596.065 11.163.415
Satiglar 4.674.216 207.766 6.431.810 4.205.030
Hizmet gelirleri 31.275.055 9.602.986 35.900.139 9.715.002
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) (6.272.680) (1.385.660) (10.735.884) (2.756.617)
Satiglarin maliyeti (-) 14 (4.674.216) (207.766) (6.431.810) (4.205.030)
Briit kar 25.002.375 8.217.326 25.164.255 6.958.385
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 (639.129) (259.485) (531.901) (169.492)
Genel yonetim giderleri (-) 15 (18.637.241) (5.584.463) (12.740.779) (3.950.852)
Diger faaliyet gelirleri 16 465.765 100.223 667.296 95.144
Diger faaliyet giderleri (-) 16 (3.026) (1.416) (25.411) (18.955)
Faaliyet kar1 6.188.744 2.472.185 12.533.460 2.914.190
Finansal gelirler 17 6.891.509 2.233.591 3.350.652 1.618.728
Finansal giderler (-) 18 (237.539) (18.291) (38.851) (15.460)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 12.842.714 4.687.485 15.845.261 4.517.458
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri 19 (2.783.597) (1.088.352) (3.234.729) (1.062.694)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 19 197.267 141.747 (217.100) 41.366
Siirdiiriilen faaliyetler déonem kari 10.256.384 3.740.880 12.393.432 3.496.130
Diger kapsaml gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir 10.256.384 3.740.880 12.393.432 3.496.130
Hisse basina kazang 20 1,47 0,53 1,77 0,50

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olugtururlar.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan
) Sermaye ayrilan Gecmis

Dipnot Odenmis diizeltmesi kisitlanms yillar Net donem Toplam

referanslari sermaye farklar: yedekler karlan kari ozkaynak

1 Ocak 2011 7.000.000 24.784.239 17.516.339 8.995.451 18.896.591 77.192.620
Gegmis y1l karlarindan transferler 13 - - 2.575.863 16.320.728 (18.896.591) -
Odenen temettii 13 - - - (15.984.432) - (15.984.432)
Toplam kapsamli gelir - - - - 12.393.432 12.393.432
30 Eyliil 2011 7.000.000 24.784.239 20.092.202 9.331.747 12.393.432 73.601.620
1 Ocak 2012 7.000.000 24.784.239 20.092.202 9.331.747 15.939.672 77.147.860
Gecmis yil karlarindan transferler 13 - - 1.553.967 14.385.705 (15.939.672) -
Odenen temettii 13 - - - (7.416.985) - (7.416.985)
Toplam kapsamli gelir - - - - 10.256.384 10.256.384
30 Eyliil 2012 7.000.000 24.784.239 21.646.169 16.300.467 10.256.384 79.987.259

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasim olustururlar.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirli incelemeden

Stnirli incelemeden

Dipnot gecmemis gecmemis
referanslari 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Cari donem net kar1 10.256.384 12.393.432
Faaliyetlerden saglanan net nakit
mevcudunun net donem kari ile mutabakatini
saglamak icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylar 8,9 27.918 47.433
Prim ve izin yiikiimliiliigi karsiligindaki degigim 11 934.057 (1.140.836)
Kidem tazminati karsiligi, net 11 153.413 44.356
Doviz kurundaki degisimin nakit degerler iizerindeki etkisi 37.262 (244.988)
Cari donem vergi gideri 19 2.783.597 3.234.729
Ertelenmis vergi gideri 19 (197.267) 217.100
Faiz geliri (5.984.788) (1.495.051)
Faiz gideri 45.281 19.391
Kambiyo kar1 19.029 207.620
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler
oncesi faaliyetlerden saglanan net nakit: 8.074.886 13.283.186
Ticari alacaklardaki (artig)/ azalig (610.034) 2.550.471
Diger alacaklardaki azalig 81.515 103.931
Iliskili taraflardan ticari ve diger alacaklardaki (artis)/ azalis 780.822 1.318.308
Diger donen ve duran varliklardaki azalig/(artis) (366.928) (456.549)
Ticari borglardaki artis / (azalis) 2.079.382 (86.160)
Diger borglardaki artis / (azalis) 505.708 (69.840)
Iliskili taraflara ticari ve diger borglardaki artis / (azalis) (11.338) 167.184
Kidem tazminat1 6demesi (133.970) (46.501)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliklerdeki azalis (95.766) (26.098)
Vergi 6demeleri (3.029.701) (3.841.911)
Esas faaliyet karindan saglanan diger nakit akimlari 1.085.002 709.026
Faaliyetlerden saglanan net nakit 8.359.578 13.605.047
Yatirim faaliyetleri icin nakit kullanim:
Menkul kiymet satislari 37.784.630 35.546.778
Menkul kiymet alimlari (31.908.267) (41.928.174)
Maddi ve maddi olmayan varlik satin alimlar 8,9 (12.350) (16.416)
Maddi ve maddi olmayan varlik satiglari, net 8,9 - 6.484
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit 5.864.013 (6.391.328)
Finansal faaliyetlerden kullamilan nakit:
Temettii 6demesi 13 (7.416.985) (15.984.432)
Alnan faizler 1.375.898 774.561
Odenen faizler 45.281 (29.495)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (5.995.806) (15.239.366)
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
iizerindeki etkileri (37.262) 244,988
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/azahs 8.265.047 (8.270.635)
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 11.867.694 14.963.015
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 20.132.741 6.692.380

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olugtururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC Yatirim”), Demir Yatirim Menkul Degerler Anonim
Sirketi (“Demir Yatirim”) unvamn ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur. Demir Yatirim, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’ndan 7 Ocak 1997 tarihinde asagidaki belgeleri almistir:

- Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
Izin Belgesi

- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satimi
Yetki Belgesi

- Yatirim Danigmanlig1 Yetki Belgesi

- Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi

- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

HSBC Yatirim, SPK’dan 10 Mayis 2005 tarihinde “Tiirev Aracglarin Alim Satimina Aracilik" yetki
belgesi almigtir.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karar1 uyarinca Yonetim Kurulu'na verilen yetkiye istinaden
6 Aralik 2001 tarihli ve 222 no’lu Yonetim Kurulu Karariyla eski unvani Demir Yatirim Menkul
Degerler Anonim Sirketi olan Sirket’in, HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ile
birlesmesi neticesinde Demir Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin infisahi ve unvaninin
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi kararlastirilmistir. SPK tarafindan
28 Aralik 2001 tarihinde birlesme igin izin verilmistir. Bu izin HSBC Yatinm’in tiim aktif ve
pasiflerinin biitiin halinde HSBC Yatirim’a intikal etmesini, birlesme neticesinde HSBC Yatirim’in
tasfiyesiz olarak insifah edilmesini, HSBC Yatirim’in ise Demir Yatirim’1 tiim aktif ve pasifleri ile
biitiin olarak devralarak faaliyetlerine devam etmesini icermektedir. Birlesme 11 Ocak 2002 tarihinde
gergeklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olan
Sirket unvanmin HSBC Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmesi nedeniyle
SPK’ya miiracaat edilerek yukarida belirtilen yetki belgelerinin iptal edilmesi talep edilmis ve iptal
islemi sonucunda SPK, 18 Ocak 2002 tarihinde Demir Yatirim’in mevcut yetki belgelerini HSBC
Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi unvani ile yeniden diizenlemistir. HSBC Yatirim,
13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“HSBC Portfoy”) %100
hissesine kurucu olarak istirak etmistir. HSBC Portfoy, 6 Subat 2004 tarihinde SPK’dan “Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi’ni almistir.

HSBC Yatirim ve bagli ortakligi olan HSBC Portfoy birlikte, “Sirket” olarak adlandirilmustir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla Sirket’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

Pay oram % Pay tutar Hisse adedi

HSBC Bank A.S. (“HSBC Bank”) 99,87 6.990.646 699.064.576
Diger ortaklar 0,13 9.354 935.424
100 7.000.000 700.000.000

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No: 128 34394 Sisli/Istanbul

30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla Sirket’in personel sayisi 64 (31 Aralik 2011: 59)’tiir.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlar

SPK, Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin
Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig”i yiiriirlikten
kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, finansal tablolar SPK’nin Seri: X1, No:29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren
duyurulari ¢ercevesinde, UMS/UFRS’ nin esas alindig1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan
2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler
yapilmistir.

Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin
disinda, tarihi maliyet esasina goére tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri: XI, No:29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne uygunlugun saglanmasi igin gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmigtir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanmig konsolide bilangosu ile
1 Ocak - 30 Eyliil 2012 hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akim
tablosu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eyliill 2011 hesap donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek gorildigi takdirde cari dénem konsolide finansal
tablolarin  sunumu ile wuygunluk saglanmast ac¢isindan Kkarsilastirmali  bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK -30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket UMSK ve Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yaymlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

(a8) Yeni standartlar ve degisiklikler:

. UMS 24 (revize) (degisiklik), “Iliskili Taraf A¢iklamalar1”

o UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”

o UFRS’lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 6 tane standarda ve 1 tane yoruma
degisiklik getirilmistir. UFRS 1, UFRS 3, UFRS 7, UMS 27, UMS 34 ve UFRYK 13.

. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

o UFRS 1 (degisiklik), “UFRS nin Ik Defa Uygulanmas1”

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler:

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”

UFRS 9, “Finansal Araclar”

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 11, “Miisterek Anlagsmalar”

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar”

UFRS 13, “Makul Deger Ol¢iimii”

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”

UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olusan sokme maliyetleri.

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”

UFRS’lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 y1l1 i¢inde 5 tane standarda degisiklik
getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak
2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Konsolidasyona iliskin esaslar

HSBC Yatirim, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla HSBC Portfoy’iin %100’tine (31 Aralik 2011: %100)
sahiptir. HSBC Yatirim’in HSBC Portfoy’iin faaliyetleri {izerinde tam kontrol giiciiniin olmasindan
dolayr HSBC Portfoy’iin finansal tablolar1 ekteki konsolide finansal tablolarda konsolidasyona tabi
tutulmustur.
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Konsolidasyon eliminasyon islemleri

HSBC Portfoy’iin finansal tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve
HSBC Yatirim’in defterlerinde bagli ortakliklar olarak yansitilan HSBC Portféy’iin kayitli degerleri
ile HSBC Portfoy’iin defterlerinde yansitilan 6denmis sermaye karsilikli olarak netlestirilmistir.
Konsolide finansal tablolar, HSBC Portfoy ve HSBC Yatirim arasindaki iglemlerden dolayi olusan
tiim bakiye ve islemler ve kazanilmamus her tiirli gelirden arindirtlmistir.

Bagh ortakhklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasimi kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar1 iizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme
politikalarin1 Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket, 1 Ocak
2008’den itibaren SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baglamis, karsilastirmali
finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 tebliginin uygulanmasi
Sirket’in muhasebe politikalar1 {izerinde 6nemli bir degisiklige neden olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eylil 2012 ara hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
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D.

ONEMLI MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

(@)

(b)

Hasilat

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde, temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale
geldiginde gelir olarak kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk hesabina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli
mevduat faizlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve finansal

yatirimlar1 makul degerlerine getirmek icin yapilan deger artislarini igermektedir.

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu finansal hizmetler
dolayisiyla ve varlik yonetim hizmetleri dolayisiyla almis oldugu komisyonlardan olusmaktadir.

Komisyon gelirleri, ilgili hizmetler verildigi zaman tahakkuk esasmna  gore
muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirmektedir.
Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 8).

Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri {izerinden faydali émiirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali
Omiirleri asagida belirtilmistir:

Demirbaglar Syl
Tasit araglart Syil
Ozel maliyetler Syl

Maddi varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmast
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diistikligii karsiligr gider hesaplar ile iliskilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansttilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasimi degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu
varligm gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tim diger
giderler olustukg¢a konsolide gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.
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(©)

(d)

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir. Bunlar, elde etme maliyeti
tizerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten itibaren ii¢ yil olan tahmini faydali omiirleri
tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur (Dipnot 9).

Deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Finansal araclar

(i)

(i)

Alim - satim amach menkul kiymetler

Alim satim amaglt menkul kiymetler, kisa déonem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar
saglamak amaciyla alinan veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir
portfoyde bulunan menkul kiymetlerdir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil
olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim amacgl menkul kiymetler kayda
almmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri tizerinden degerlenir.

Alim-satim amagli menkul degerlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde bilango
tarihi itibariyla olusan beklenen en iyi alis fiyat1 baz alinmustir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri konsolide kapsamli gelir
tablosunda “Finansal gelirler” veya “Finansal giderler” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amacgli menkul kiymetler teslim tarihi esasina gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Yatirum amacgh menkul kiymetler

Belirli olmayan bir siire i¢in yatirim amaglt olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz,
kur veya hisse senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden
cikarilabilecek menkul kiymetler satilmaya hazir menkul kiymetler olarak
siniflandirtlmistir.  Sirket yonetimi, bu tiir menkul kiymetlerin siniflandirmasimni alim
tarihinde yapmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri bilango tarihi
itibartyla borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit akimi yontemiyle gosterilmek
suretiyle gercege uygun degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.
Gergege uygun degerler ile i¢ verim yontemine gore hesaplanan faiz gelirleri arasindaki
fark 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin gergege uygun degerlerinde
gecici olmayan bir deger diisiikliigiiniin saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin
etkisi konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden
cikarildigi zaman birikmis gergege uygun deger diizeltmeleri konsolide kapsamli gelir
tablosuna transfer edilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde
tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak tizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin
gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi
bulunan menkul degerlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ilk olarak elde
etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayr miiteakiben “Etkin faiz
(i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

10
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Yatirim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak
konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar ise ayr1 olarak temettii

gelirleri seklinde konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatinm amacgli menkul kiymetler teslim tarihlerinde finansal tablolara

yansitilmaktadir.

(iti)  Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) konsolide finansal tablolara
yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliilik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri
satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki
farkin i¢ iskonto oranmi yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle kasa ve bankalardan alacaklar hesabina ters repo alacaklari

olarak kaydedilir.

() Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, igslemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, yil sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk parasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil

edilmistir.

(f)  Hisse basina kazang

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, donem
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile

bulunmustur (Dipnot 20).

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis

kazanclarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda,
finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore,
bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise

doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

() Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylarn kapsar. Sirket, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal

tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 24).

(h)  Tliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli
sermaye iliskisinde bulunan kuruluslar, Sirket list diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu dyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler

“iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 21).
11
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(1)  Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliik metodu ile finansal raporlamaya uygun hazirlanmis olan varlik ve
bor¢larin defter degeri ile bu varlik ve borglarin vergi matrahi arasindaki zamanlama farklari
iizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi

oranlar1 kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi alacak ve borglari, Sirket’in gegmisteki durumu bunlarin gergeklestigini
gosterdigi ve gelecekte de boyle devam etmesi beklendigi igin kayitlara alinmistir (Dipnot 19).

(i) Kidem tazminati karsihg

Kidem tazminati karsih@i, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak
emekliye ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin cagirilmasi veya vefatt
durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii iskonto edilmis degerini yansitmaktadir

(Dipnot 11).

() Nakit akimlarimin konsolide finansal tablolara yansitilmasi

Konsolide nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler
olarak kasa ve bankalardan alacaklar1 ve orijinal vadesi li¢ aydan kisa vadeli olan alim satim

amagli ve satilmaya hazir menkul kiymetleri dikkate almigtir (Dipnot 4).

(k) Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibartyla siire gelen bir yasal veya yaptirima tabi
yiikiimliiliigii olmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmast
ve tutar hakkinda giivenilebilir bir tahmin yapilabilmesi durumunda konsolide finansal tablolara

yansitilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte

ve sarta baglh yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 10).

()  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi ve
ertelenmis vergi giderleri digindaki vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde

muhasebelestirilmektedir (Dipnot 19).
(m) Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklart donemlerde konsolide kapsamli gelir tablosuna gider

olarak kaydedilmektedir.

12
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(n)  Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gostergelerin varlig1 acisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyiik ise deger diisiikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net
satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin
stirekli kullamimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim &mrii
sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagh varlik ve ylikiimliiliklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

3 _
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Bankalar mevduati (*) 26.558.175 15.999.147
IMKB Takas ve Saklama Bankasi (“Takasbank™) 903 308
26.559.078 15.999.455

(*) Banka mevduatlarinin 6.294.249 TL (31 Aralik 2011: 4.122.527 TL) tutarindaki kismi miisterilere ait
olup, Sirket’in hesaplarinda tutulmaktadir.

30 Eyliill 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bankalar mevduati {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla bankalarda bulunan vadeli mevduatlarin agirlikli ortalama faiz oranm
%7,99°dur. (31 Aralik 2011: faiz oran1 %10,54 ve vade tarihi 2 Ocak 2012)’dir.

Sirket’in 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler toplamindan miisteri varliklar1 ve faiz tahakkuklar1 diisiilerek
gosterilmektedir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Hazir degerler 26.559.078 15.999.455
Miisteri varliklari (-) (6.294.249) (4.122.527)
Faiz tahakkuklari (-) (132.088) (9.234)
20.132.741 11.867.694
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar:
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan

finansal varliklar
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 57.598.165 49.540.505
Yatirim fonlari - 12.311.921

57.598.165 61.852.426

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin yillik ortalama faiz oranlar
%6,03 ve %7,48 arasindadir (31 Aralik 2011: %10,06 ve %12,39 arasinda).

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla portfdyde bulunan menkul kiymetlerin 4.250.000 TL nominal degerli
kismi SPK’ya sermaye blokaji amaciyla; 31.725.000 TL nominal degerli kismu IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasasi i¢in islem teminati olarak; 1.660.000 TL nominal degerli kismi
Vadeli islem ve Opsiyon Borsas1 (“VOB”)’na iiyelik teminati olarak verilmistir (31 Aralik 2011 tarihi
itibartyla portféyde bulunan menkul kiymetlerin 4.250.000 TL nominal degerli kismu SPK’ya sermaye
blokaji amaciyla, 31.385.000 TL nominal degerli kismi IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse
Senedi Piyasasi igin iglem teminati olarak, 370.000 TL nominal degerli kismi VOB’a iiyelik teminati
olarak verilmistir.).

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla 50.000.000 TL nominal degerli devlet tahvili HSBC Bank tarafindan
Sirket adina IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasasi’na teminat olarak verilmistir
(31 Aralik 2011: 36.000.000 ABD Dolari).

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:

. 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
1liskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
niskili taraflardan danismanlik {icreti alacaklar1 (Dipnot 21) 2.312.470 2.787.696
[ligkili taraflardan fon yonetimi ticreti alacaklari (Dipnot 21) 609.455 915.868
[liskili taraflardan diger alacaklar - -
2.921.925 3.703.564
Diger taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Kredili miisterilerden alacaklar 1.962.792 1.776.148
Miisterilerden alacaklar 297.073 308.330
VOB islem teminatlari 779.639 341.483
Diger fonlardan yonetim iicreti alacaklari 331.635 421.569
Komisyon geliri tahakkuku 160.127 63.118
Danigsmanlik iicreti alacaklari - 10.584
Stipheli ticari alacaklar 86.650 86.650
Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (86.650) (86.650)
3.531.266 2.921.232

30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla, Sirket’in miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladig1 faiz oram
%11,03 ve %38,03 araligindadir (31 Aralik 2011: %14,80 ve %40,25 araligindadir). Sirket,
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla, kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden gercege uygun degeri
7.490.260 TL tutarinda olan teminat almustir (31 Aralik 2011: 10.235.188 TL).
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Kisa vadeli ticari borglar:
) 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
1liskili taraflara kisa vadeli ticari borglar

HSBC Bank’a 6denecek acentelik komisyonlar1 (Dipnot 21) 484.362 632.748
[liskili taraflara diger ticari borglar (Dipnot 21) (*) 268.798 131.750
753.160 764.498

Diger taraflara kisa vadeli ticari borglar

Miisterilere borglar (*) 6.025.451 3.990.777
Diger ticari borglar 53.938 9.230
6.079.389 4.000.007

(* 30 Eylil 2012 tarihi itibartyla misterilere borglar igerisinde yer alan 6.294.249 TL
(31 Aralik 2011: 4.122.527 TL) tutarindaki borg, Sirket miisterilerinin heniiz yatirima ydnlendirilmemis
ve Sirket tarafindan miisteri adina nakit olarak tutulan varliklardan olusmaktadir (Dipnot 4).

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar:

. 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
1liskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

Personelden alacaklar (Dipnot 21) 5.849 5.032

5.849 5.032

Diger taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

Verilen avanslar - -
Vergi dairesinden alacaklar - 81.515

- 81.515

Uzun vadeli diger alacaklar:

Dava alacaklari 94,513 94.513
Verilen depozito ve teminatlar 150 150
94.663 94.663

Kisa vadeli diger borglar:

Odenecek personel vergileri 341.082 271511
Odenecek Banka Sigorta Muameleleri Vergisi 109.981 114,775
Odenecek miisteri vergileri 108.666 119.201
Odenecek Katma Deger Vergisi 434.267 48.993
Diger 78.795 12.603

1.072.791 567.083
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Ozel Makine, tesis ve Déseme ve
31 Aralik 2011 maliyetler cihazlar(*) demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2011 155 15.539 15.694

Ilaveler 8.782 -

- 8.782
Cikslar, (net) (-) - - 6.484 6.484
Amortisman gideri (-) 1.463 103 6.633 8.199
Net defter degeri 7.319 52 2422 9.793
Maliyet 8.782 128.791 64.386 201.959
Birikmis amortisman (-) 1.463 128.739 61.964 192.166
Net defter degeri 7.319 52 2.422 9.793
) Makine,
Ozel tesis ve Déseme ve
30 Eyliil 2012 maliyetler cihazlar demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2012 7.319 52 2.422 9.793
laveler - - - -
Cikslar, (net) (-) - - - -
Amortisman gideri (-) 1.318 52 2.176 3.546
Net defter degeri 6.001 - 246 6.247
Maliyet 8.782 128.791 64.386 201.959
Birikmig amortisman (-) 2.781 128.791 64.140 195.712
Net defter degeri 6.001 - 246 6.247
9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Yazihmlar
31 Arahk 2011
Net defter degeri, 1 Ocak 2011 61.736
flaveler 7.634
itfa paylar1 (-) 47.399
Net defter degeri 21.971
Maliyet 1.657.571
Birikmis itfa paylar1 (-) 1.635.600
Net defter degeri 21.971
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yazihmlar
30 Eyliil 2012
Net defter degeri, 1 Ocak 2012 21.971
laveler 12.350
Itfa paylari (-) 24.372
Net defter degeri 9.949
Maliyet 1.669.921
Birikmis itfa paylari (-) 1.659.972
Net defter degeri 9.949

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(@) Karsiliklar

30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011
Kisa vadeli bor¢ karsiliklari:

Dava karsiliklar (*) 188.357 188.357

188.357 188.357

(*) 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla dava karsiliklar1 hesabindaki 93.844 TL (31 Aralik 2011: 93.844 TL)’lik
tutar miisteriler tarafindan Sirket’e agilan davalar i¢in ayrilan karsiliklart ve 94.513 TL (31 Aralik 2011:
94.513 TL)’lik tutar ise ihtirazi kayitla yapilan ddemenin iadesi davasina yapilan itiraza iliskin ayrilan
karsilik tutarin1 ifade etmektedir.

(b)  Teminat mektuplar:
Ugiincii sahislara verilen teminat mektuplar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

fcra Miidiirliigii 177.400 177.400
Bogazici Kurumlar Vergi Dairesi 73.636 73.636
Takasbank 10.000 10.000
T.C. Basbakanlik Ozellestirme Dairesi 6.600 6.600
SPK 3.552 3.552

271.188 271.188

(c) VOB teminatlar:

30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011
VOB teminatlari 10.106.653 9.726.192
10.106.653 9.726.192
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
(d)  Miisteri emanetleri

Miisteriler adina saklanmas1 amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile hisse
senetlerinin 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Yatirim fonlart 71.650.374.731 67.889.796.930
Devlet tahvilleri 3.005.039.474 3.089.621.619
Repo taahhiitleri 1.040.117.618 1.270.504.359
Hisse senetleri 851.059.623 849.066.139
VOB Sozlesmeleri 133.652.594 416.576.662
Miisteri Borsa Para Piyasasi taahhiitlerinden borglular 186.322.702 177.737.675
Diger 20.304.126 19.461.753
11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalar:
Personel prim karsilig 1.985.571 1.129.998
Kullanilmamus izinler karsilig 248.184 169.700
2.233.755 1.299.698
Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar:
Kidem tazminati karsiligi 427.797 408.354
427.797 408.354

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2012
tarihi itibariyla 3.033,38 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile sinirlandirtilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde O6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

UMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongdérmektedir. Buna goére toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmisgtir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Iskonto orani (%) 3,53 4,15
Personel devir hizi oran1 (%) 7.76 8

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsilig1 kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir belirlendigi
icin, 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 3.033,98 TL (1 Ocak 2012: 2.917,27 TL)
iizerinden hesaplanmaktadir.

Prim karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak bakiyesi 1.129.998 2.439.146
Donem i¢inde ayrilan karsilik 1.985.571 1.129.998
Donem iginde 6denen (1.129.998) (2.219.899)
Konusu kalmayan karsiliklar - (219.247)
Doénem sonu 1.985.571 1.129.998

Kullanilmamis izinler karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011

Donem bas1 bakiyesi 169.700 163.500
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutart 78.484 6.200
Doénem sonu 248.184 169.700

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Donem bag1 bakiyesi 408.354 362.396
Faiz maliyeti 14.415 15.039
Hizmet maliyeti 16.337 25.791
Cari donemde (iptal edilen)/ayrilan karsilik tutar 122.661 158.740
Odenen kidem tazminati tutar (-) (133.970) (153.612)
Doénem sonu 427.797 408.354
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12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Diger donen varhklar:

Pesin 6denen sigorta giderleri 146.459 79.071

Pesin 6denen haberlesme giderleri 21.821 14.637

Pesin 6denen kira giderleri (Dipnot 21) 464.846 371.035

Pesin 6denmis yetki belgesi har¢ giderleri 73.411

Pesin 6denen diger giderler 147.621 22.336
854.158 487.079

Diger duran varhklar:

Pesin 6denmis giderler 1.476 1.627

1.476 1.627

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:

Acente komisyon gider karsiligi (Dipnot 21) 42.164 45.941
Danismanlik gider karsiliklar 86.129 117.572
HSBC Group Investment yonetim gider karsiligi (Dipnot 21) 61.414 171.482
HSBC Bank yansitma gider karsilig1 (Dipnot 21) 34.430 17.620
Gider tahakkuklar1 39.228 71.536
Takas ve saklama komisyon gideri karsilig 35.500 25.600
IMKB Borsa paylar1 gider karsilig 17.362 12.075
Diger 49.833 -

366.060 461.826

13 - O0ZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 7.000.000 TL (31 Aralik 2011: 7.000.000 TL) olup her biri 1 Kr nominal
degerli 700.000.000 (31 Aralik 2011: 700.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki hissedarlar ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
HSBC Bank 6.990.646 99,87 6.990.646 99,87
Diger 9.354 0,13 9.354 0,13
7.000.000 100,00 7.000.000 100,00
Sermaye diizeltme farklar 24.784.239 24.784.239
Odenmis sermaye 31.784.239 31.784.239
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrihr. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karmm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini geg¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan ayrilan
kisitlanmis  yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 30 Eylil 2012
tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 21.646.169 TL (31 Aralik 2011:
20.092.202 TL) dir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis yillar zarari™nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve
dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilancoda kayitl degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim &zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 1t1bar1y1a yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agzlklama getiren SPK
duyurularlna gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarartyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Gecmis yil karlar
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Olaganiistii yedekler 5.701.793 5.701.793
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Gegmis yillar kar 10.594.315 3.625.595
16.300.467 9.331.747
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14 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Satiglar 4.674.216 207.766 6.431.810 4.205.030
Devlet tahvili satiglart 4.674.216 207.766 5.075.780 4.205.030
Yatirim fonu satiglart - - 1.356.030 -
Hizmetler 31.275.055 9.602.986 35.900.139 9.715.002
Aracilik komisyon gelirleri 16.552.041 4.809.833 18.404.808 4.586.574
Fon yonetimi komisyonlari 8.266.993 2.793.570 10.578.197 3.510.056
Danismanlik gelirleri 4.431.410 1.119.660 4.379.877 1.210.523
Vadeli islem alim/satim aracilik
komisyon gelirleri 908.834 488.305 375.357 117.864
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 356.080 103.020 469.791 110.198
Portfoy yonetim komisyonlari 52.987 14.226 176.133 45.141
Kurumsal finansman gelirleri 13.643 - 1.087.782 -
Diger komisyon gelirleri 693.067 274.372 428.194 134.646
Hizmet gelirlerinden indirimler (-) (6.272.680) (1.385.660) (10.735.884) (2.756.617)
Acentelere 6denen komisyonlar (-) (6.272.680) (1.385.660) (10.527.913) (2.731.306)
Komisyon iadeleri (-) - - (207.970) (25.311)
Toplam satis geliri 29.676.591 8.425.092 31.596.065 11.163.415
Satislarin maliyeti (-) (4.674.216) (207.766) (6.431.810) (4.205.030)
Devlet tahvili satiglarinin
maliyetleri (-) (4.674.216) (207.766) (5.075.780) (4.205.030)
Yatirim fonu satiglarinin
maliyetleri (-) - - (1.356.030) -
Net esas faaliyet geliri 25.002.375 8.217.326 25.164.255 6.958.385
15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Pazarlama giderleri:
Takas ve saklama giderleri 316.341 113.455 303.117 102.402
Hisse senedi islem paylari 177.723 58.776 157.517 43.819
VOB islemleri borsa pay1 118.663 80.945 27.019 8.661
Tahvil tescil borsa pay1 949 4 1.400 450
Diger 25.453 6.305 42.848 14.160
639.129 259.485 531.901 169.492
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15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devam)

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri 11.905.208 3.427.880 7.529.206 2.306.347
Vergi, resim ve harg giderleri 1.559.087 390.169 1.321.298 303.550
Bilgi teknolojileri giderleri (Dipnot 21) 1.834.122 615.523 1.233.901 460.638
Haberlesme giderleri 1.065.449 329.124 691.256 224.276
Kira giderleri (Dipnot 21) 558.473 187.438 445.199 185.517
Denetim, avukatlik, miisavirlik giderleri 445.317 213.868 221.751 82.647
Ulasim giderleri 289.224 98.682 241.259 77.965
Bakim onarim giderleri 123.902 47.766 105.755 33.248
Aidat giderleri 64.851 21.617 67.518 22.506
Temsil ve agirlama giderleri 52.036 22.190 29.140 7.581
Amortisman gideri ve
itfa paylari (Dipnot 8 ve 9) 27.918 1.909 47.433 17.278
Seyahat giderleri 28.907 5.478 363.921 245.864
Biiro muhtelif giderleri 34.427 11.926 167.141 62.777
Diger 648.320 210.893 276.001 18.659
18.637.241 5.584.463 12.740.779 3.950.852
16 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Diger faaliyet gelirleri:
Takashank sermaye artirim
komisyonlari 271.539 77.016 246.165 76.576
Konusu kalmayan karsiliklar 122.775 - 231.290 -
Yabanci miisterilerden tahsil
edilen hizmet gelirleri 49.797 22.133 76.346 438
Sigorta gelirleri 18.436 384 20.064 10.251
Diger 3.218 690 93.430 7.878
465.765 100.223 667.296 95.144
Diger faaliyet giderleri:
Miisteri iglem farki giderleri,net (3.026) (1.416) (25.411) (18.995)
(3.026) (1.416) (25.411) (18.995)
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17 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Devlet tahvili ve hazine bonosu
faiz gelirleri 4.750.772 1.607.403 2.365.255 1.269.933
Mevduat faiz geliri 1.234.016 448.428 774.561 262.918
Yatirim fonu reeskont geliri 469.000 - - -
Kambiyo kari, net 19.029 1.044 207.620 82.661
Diger finansal gelirler 418.692 176.716 3.216 3.216
6.891.509 2.233.591 3.350.652 1.618.728
18 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Kambiyo zarar1 173.326 3.337 - -
Komisyon giderleri 18.932 6.521 19.460 8.128
Devlet tahvili ve yatirim fonu
reeskont giderleri - - - -
Diger finansal giderler 45.281 8.433 19.391 7.332
237.539 18.291 38.851 15.460

19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

30 Eyliil 2012

31 Arahk 2011

Tahakkuk eden gelir vergisi 3.352.781 3.976.517
Pesin 6denen vergiler (2.327.217) (3.281.754)
Vergi yiikiimliiliigii, net 1.025.564 694.763

Cari y1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oran1 kullanilarak hesaplanan

teorik vergi giderinin

mutabakati:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Vergi Oncesi kar 12.842.714 20.135.405
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (2.568.543) (4.027.081)
Vergiden muaf gelirler (17.787) (168.652)
Cari donem vergi gideri (2.586.330) (4.195.733)
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19 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {iizere,
21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige girmistir. Buna gore
Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 yili igin %20 (2010 y1l1 i¢in %20)’dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnast gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kérin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi say1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aymn 14’iincii giinline kadar beyan edip 17’nci gilinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki y1l siire ile elde tutulan igtirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kérlarin %75°1,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Ongoriildiigi sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
0zkaynaklarda tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci glinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemlere ait vergi gideri,
asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Cari y1l vergi gideri 2.783.597 3.234.729
Ertelenmis vergi (geliri)/ gideri (197.267) 217.100
2.586.330 3.451.829
Ertelenmis vergiler
30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011
Ertelenmis vergi varliklar 551.436 360.380
Ertelenmis vergi ytikiimliiliikleri (-) (80) (6.291)
Ertelenmis vergi varhigi, net 551.356 354.089
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19 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve ylikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

lleriki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar {izerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20 (31 Aralik 2011: %20)’dir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi

gecici farklar varhklary/yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Arahk

2012 2011 2012 2011

Personel prim karsilig1 1.985.571 1.129.998 397.114 226.000
Kidem tazminat1 karsiligi 427.797 408.354 85.559 81.671
Kullanilmayan izin karsilig 248.184 169.700 49.637 33.940
Dava gider karsilig 93.844 93.844 18.769 18.769
Diger 1.784 - 357 -
Ertelenmis vergi varhiklari 551.436 360.380

Maddi ve maddi olmayan varliklar

vergi matrahi ile kayith deger farki 399 31.451 (80) (6.291)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (-) (80) (6.291)
Ertelenmis vergi varhigi, net 551.356 354.089

20 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem ig¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Doénem kar1 (A) 10.256.384 3.740.880 12.393.432 3.496.130
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi
adi hisselerin agirlikli
ortalama sayis1 (B) 700.000.000 700.000.000 700.000.000 700.000.000
Nominal degeri 1 Kr
olan hisse basina kar (A/B) 1,47 0,53 1,77 0,50
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21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Mliskili kuruluslardaki mevduatlar:
HSBC Bank 15.265.469 15.999.147
15.265.469 15.999.147
Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
HSBC Bank Plc. danigmanlik {icreti alacaklar1 (Dipnot 6) 905.399 280.793
HSBC Investment Bank Plc.
danigsmanlik iicreti alacaklar1 (Dipnot 6) 1.159.866 2.413.989
HSBC Grubu Yatirim Fonlari’ndan
fon yonetim licreti alacaklar1 (Dipnot 6) 609.455 915.868
HSBC Deutschland GmbH
danigsmanlik iicreti alacaklar1 (Dipnot 6) 247.205 92.914
HSBC Bank diger ticari alacaklar (Dipnot 6) - -
2.921.925 3.703.564
Mliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:
Personelden alacaklar (Dipnot 7) 5.849 5.032
5.849 5.032
iliskili taraflardan diger dénen varliklar:
HSBC Bank’a pesin 6denen kira giderleri (Dipnot 12) 464.846 371.035
464.846 371.035
iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar:
HSBC Bank acentelerine 6denecek komisyonlar (Dipnot 6) 484.362 632.748
HSBC Bank Plc’ ye ticari borglar (Dipnot 6) 268.798 -
HSBC Group Investment’a ticari borglar (Dipnot 6) - 131.750
753.160 764.498
fligkili taraflara kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
Acente komisyon gider karsilig1 (Dipnot 12) 42.164 45.941
HSBC Group Investment yonetim gider karsiligi (Dipnot 12) 61.414 171.482
HSBC Bank yansitma gider karsiligi (Dipnot 12) 34.430 17.620
138.008 235.043
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21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan saglanan gelirler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

HSBC Grubu Yatirim Fonlarinin yonetim komisyon gelirleri 5.655.794 10.578.197
HSBC Investment Bank Plc.’den danigmanlik geliri 1.159.866 1.764.099
HSBC Bank’tan alinan mevduat faizi 921.362 774.561
HSBC Deutschland GmbH’den alinan danigmanlik gelirleri 943.868 1.122.531
HSBC Bank Plc. Global Research danigmanlik gelirleri - 150.234

C) 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla iligkili taraflara 6denen giderler agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

HSBC Bank’a 6denen hisse senedi islemleri komisyonu 6.017.249 10.187.080
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri (Dipnot 15) 1.834.122 1.233.901
HSBC Bank’a 6denen kira giderleri (Dipnot 15) 558.473 445.199
HSBC Bank’a 6denen VOB komisyonlar1 107.199 56.959
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi kredi primleri 86.930 126.899
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 87.413 162.521
HSBC Bank’a 6denen portfoy yonetim iicretleri 61.302 156.974
HSBC Bank’a 6denen teminat mektubu gideri 4.393 3.135

d)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen ticretler:

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart 3.539.504 TL (30 Eylil 2011:
2.113.976 TL)’dir.

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RISK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan

risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performans tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

i Kredi riski actklamalart

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gbz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tiskili Diger iskili Diger Bankalardaki Finansal

30 Eyliil 2012 taraf taraf taraf taraf mevduat (*) yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 2.921.925 3.531.266 5.849 94.663 26.559.078 57.598.165
Vadesi gegmemis ya da deger

distikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 2.921.925 3.531.266 5.849 94.663 26.559.078 57.598.165
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarm

net defter degerleri - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 86.650 - - -

- Deger diistikligii (86.650) - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alimmig kismi - - - - - -

*) Bankalar mevduati tutarmim iginde iligkili taraf olan HSBC Bank’daki 15.265.469 TL mevduat bulunmaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tiskili Diger iskili Diger Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat (*) yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 3.703.564  2.921.232 5.032 176.178 15.999.455 61.852.426
Vadesi gegmemis ya da deger

distikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 3.703.564  2.921.232 5.032 176.178 15.999.455 61.852.426
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -

86.650 - - - -
(86.650) - - - -

*) Bankalar mevduati tutarmin iginde iligkili taraf olan HSBC Bank’daki 15.999.147 TL tutarinda mevduat
bulunmaktadir.

Stipheli alacaklarin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

180 giinii gegmis 86.650 86.650

86.650 86.650

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamugstir. 30 Eylil 2012 tarihi itibariyla Sirket’in portféyiinde bulunan gergege
uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari i¢inde T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan
ihrag¢ edilen devlet tahvillerinden ve hazine bonolarindan olugsmaktadir ve bu tahviller bir uluslararasi
derecelendirme kurulusu olan Moody’s tarafindan “Bal” ile derecelendirilmistir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliligli bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliilikklerin 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2012
Sozlesme
Defter 1-3aydan 3ay-1yil 1-5yi uyarinca nakit
degeri kisa arasi aras1 Vadesiz c¢ikiglar toplami
Ticari borglar 6.832.549  6.832.549 - - - 6.832.549
Diger borglar 1.072.791  1.072.791 - - - 1.072.791
Diger kisa vadeli ylikimliiliikkler 366.060 366.060 - - - 366.060
Toplam yiikiimliiliikler 8.271.400  8.271.400 - - - 8.271.400
31 Arahk 2011
Sozlesme
Defter 1-3aydan 3ay-1yil 1-5yil uyarinca nakit
degeri kisa arasi aras1 Vadesiz c¢ikiglar toplami
Ticari borglar 4.764.505  4.764.505 - - - 4.764.505
Diger borglar 567.083 567.083 - - - 567.083
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 461.826 461.826 - - - 461.826
Toplam yiikiimliiliikler 5.793.414  5.793.414 - - - 5.793.414

ili.  Piyasa riski aciklamalart
Déviz Pozisyonu Riski

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
TL ABD TL ABD
Karsihig Dolarn Karsihig Dolar
Ticari alacaklar 1.995.713 1.118.235 2.787.697 1.475.831
Toplam varhklar 1.995.713 1.118.235 2.787.697 1.475.831
Toplam yiikiimliiliikler - - - -
Net yabanc para varhiklar 1.995.713 1.118.235 2.787.697 1.475.831
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarhiligim gostermektedir. Bu tutarlar  ABD Dolari’'nin, Avro’nun ve Ingiliz Sterlini’nin
TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azaliginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz
sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmaistir.

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

ABD Dolar1 net varlik/(yikiimliiliigi) 199.571 278.770

Toplam 199.571 278.770

Faiz Pozisyonu Riski

Faiz orami1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte ylkiimliliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Sabit faizli finansal araclar:
Finansal varliklar
- Bankalardaki vadeli mevduat 20.263.927 11.875.895
- Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 50.885.694 55.103.451
- Kredili miisterilerden alacaklar 1.962.792 1.776.148
Degisken faizli finansal araclar:
Finansal varliklar
- Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 6.712.471 6.748.975

Sirket’in degisken faizli finansal varligi ve yiikiimliiliigii bulunmadig: i¢in faiz orami riski duyarlilik
analizi sunulmamustir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diigiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarma yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligsmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.
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23 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Gercege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

30 Evliil 2012 31 Arahk 2011
Gercgege Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 26.559.078 26.559.078 15.999.455 15.999.455
Finansal yatirimlar 57.598.165 57.598.165 61.852.426 61.852.426

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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23 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bilangoda ger¢ege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan ger¢ege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 57.598.165 - -
57.598.165 - -
31 Arahk 2011
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 49.540.505 - -
Yatirim fonlari 12.311.921 - -
61.852.426 - -

24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

25 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Tebhg Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri g¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gdre araci
kurumlarin alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olmalar1 gereken 6z sermaye tutar1 30 Eyliil 2012
tarihinde sona eren donem igin 832.000 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2011: 815.000 TL) olarak
belirlenmistir. Ayrica, aract kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z sermayelerini
asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket i¢in toplam 6z sermaye tutari
2.087.000 TL (31 Aralik 2011: 2.045.000 TL)’dir.

a) Halka arza aracilik faaliyeti igin, alim satim aracilif1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi1 gereken 6z
sermaye tutarinin % 50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti igin, alim satim
araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50°si,
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25 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
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C) Portfoy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim araciligr faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin % 40’1,

d)  Yatinm damigmanlig: faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin % 10’u,

Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak iizere,
deger diigiikligi karsiligi ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yOnetim ve denetim acgisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarmin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gdre araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket, 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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