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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve konsolidasyona tabi bagl ortakliginin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
lizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve
konsolidasyona tabi bagli ortakliginin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarma (TFRS’lere) uygun olarak tiim onemli yoOnleriyle ger¢ege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintili bir sekilde a¢iklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmas: icin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan

sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.



5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve gériisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, konsolide finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli
olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriistimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakl
onemli bir yanlighigt tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevecut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki
ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
stirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amactyla, grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup
denetiminin ydnlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
gorlisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarmn
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukg¢a
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Diger Husus
Grup’un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarinin tam kapsamli
denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi

27 Subat 2019 tarihli tam kapsamli denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Damla Harman’dir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Damla Harman, SMMM
Sorumlu Denetgi

27 Subat 2020
Istanbul, Tiirkiye
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
.. diizenlenmis .. diizenlenmis
Cari donem Onceki donem  Onceki donem
(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
. denetimden denetimden denetimden
ipnot ecmis) ecmis) ecmis)
referanglarl 31 Aralgl”k(:ZOls9 31 Aral'%’k(:Z()lsS 31 Araﬁk%Ol%
VARLIKLAR
Dénen varhiklar 113.327.224 101.239.307 89.535.276
Nakit ve nakit benzerleri 4 67.763.640 47.852.042 45.384.458
Finansal yatirimlar 5 9.712.101 15.211.942 19.987.033
Ticari alacaklar 6 35.564.073 37.884.099 23.162.031
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 21 6.594.366 4.791.677 4.847.802
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 28.969.707 33.092.422 18.314.229
Diger alacaklar 7 10.092 9.064 8.113
- lliskili taraflardan diger alacaklar 21 10.092 9.064 8.113
Pesin 6denmis giderler 12 264.380 281.435 993.588
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 264.380 281.435 993.588
Diger dénen varliklar 12 12.938 725 53
Duran varhklar 8.036.526 4.685.175 2.898.611
Finansal yatirimlar 5 1.341.572 1.341.572 1.341.572
Maddi duran varliklar 8 4.719.231 1.466.418 354
Maddi olmayan duran varliklar 9 183.683 42.825 171.794
Pesin 6denmis giderler 12 16.803 120 180
- lligkili olmayan taraflara pegin 6denmis giderler 16.803 120 180
Ertelenmis vergi varligi 19 1.775.237 1.834.240 1.384.711
Toplam varhklar 121.363.750 105.924.482 92.433.887
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 19.338.995 16.152.770 13.834.592
Ticari borglar 6 7.564.359 5.042.393 5.919.533
- lliskili taraflara ticari borglar 21 1.031.136 681.231 1.059.610
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6.533.223 4.361.162 4.859.923
Diger borglar 7 1.583.535 1.528.373 1.156.565
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.583.535 1.528.373 1.156.565
Donem kar1 vergi yikiimliligi 19 2.097.904 1.840.978 876.935
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikler 765.053 - -
Kisa vadeli karsiliklar 5.978.525 6.929.549 5.133.694
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 11 5.674.145 6.574.068 4.833.213
- Diger kisa vadeli karsiliklar 10 304.380 355.481 300.481
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 1.349.619 811.477 747.865
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 21 758.196 393.433 243.357
- [liskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 591.423 418.044 504.508
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.253.107 1.743.823 1.703.867
Uzun vadeli karsiliklar 1.912.670 1.743.823 1.703.867
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 11 1.912.670 1.743.823 1.703.867
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.340.437 - -
Ozkaynaklar 96.771.648 88.027.889 76.895.428
Odenmis sermaye 13 7.000.000 7.000.000 7.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 13 24.784.239 24.784.239 24.784.239
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 13 2569.8803 2556.468; 5654.705;
- Tamimlanmus fayda planlari yeniden él¢iim kayiplart 569.880 556.468 654.705
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler 13 1.122.768 1.122.768 1.122.768
- Yeniden degerleme ve simiflandirma kazanglari 1.122.768 1.122.768 1.122.768
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 14.857.592 12.377.810 10.337.082
Gegmis yillar karlari 13 15.671.942 11.508.031 12.553.776
Net donem kar1 33.904.987 31.791.509 21.752.268
Toplam kaynaklar 121.363.750 105.924.482 92.433.887

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 14 73.569.847 75.931.731
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 14 (7.043.724) (6.916.649)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 66.526.123 69.015.082
Genel yonetim giderleri 15 (35.168.409) (35.667.926)
Pazarlama giderleri 15 (3.323.144) (4.405.234)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 610.077 335.210
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (802) (1.946)
Esas faaliyet kar1 28.643.845 29.275.186
Temettii gelirleri 17 69.378 -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 17 16.045.195 11.541.081
Yatirim faaliyetlerinden giderler 18 (582.251) (64.558)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar1 44.176.167 40.751.709
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (10.271.180) (8.960.200)

- Dénem vergi gideri 19 (10.208.394) (9.437.437)

- Ertelenmis vergi geliri 19 (62.786) 477.237
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 33.904.987 31.791.509
Pay basina kazang 4,84 4,54
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (13.412) 98.237
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢giim

kazanglar1 / (kayiplari) 11 (17.195) 125.945
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim

kazanglar1 / (kayiplari), vergi etkisi 3.783 (27.708)
Diger kapsamh gelir / (gider) (13.412) 98.237
Toplam kapsamh gelir 33.891.575 31.889.746

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya

zararda yeniden
simflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh giderler

Kar veya zararda

yeniden siniflandirilacak

birikmis diger

kapsamh gelirler

Gercege uygun deger

Sermaye Tammlanms fayda farki diger kapsamlh Kardan ayrilan Gecmis Net

Dipnot Odenmis diizeltme planlar1 yeniden gelire yansitilan finansal kisitlanms yillar donem
referanslari sermaye farklar: ol¢iim kayiplar varhklardan kazanglar yedekler karlar1 kar1 Toplam
1 Ocak 2018 7.000.000 24.784.239 (654.705) 1.122.768 10.337.082 12.553.776 21.752.268 76.895.428
Transferler - - - - 2.040.728 19.711.540 (21.752.268) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 98.237 - - - 31.791.509 31.889.746
- Donem kart - - - - - - 31.791.509 31.791.509
- Diger kapsamli gelir | (gider) - - 98.237 - - - - 98.237
Kar paylari 13 - - - - - (20.757.285) - (20.757.285)
31 Arahk 2018 13 7.000.000 24.784.239 (556.468) 1.122.768 12.377.810 11.508.031 31.791.509 88.027.889
1 Ocak 2019 7.000.000 24.784.239 (556.468) 1.122.768 12.377.810 11.508.031 31.791.509 88.027.889
Transferler - - - - 2.479.782 29.311.727 (31.791.509) -
Toplam kapsaml1 gelir - - (13.412) - - - 33.904.987 33.452.947
- Dénem kari - - - - - - 33.904.987 33.904.987
- Diger kapsamli gelir - - (13.412) - - - - (13.412)
Kar paylar 13 - - - - - (25.147.816) - (25.147.816)
31 Aralik 2019 13 7.000.000 24.784.239 (569.880) 1.122.768 14.857.592 15.671.942 33.904.987 96.771.648

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Onceki donem  Onceki donem
(Bagumsiz stnirl (Bagumsiz stmirll  (Bagumsiz stnirly
denetimden denetimden denetimden
) gecmis) gecmis) gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislari 28.536.622 14.168.964 5.702.537
Donem kart 33.904.987 32.004.948 21.752.268
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 2.158.261 4.935.288 4.685.823
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 1.367.874 192.427 180.240
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 5.138.166 6.815.112 6.322.779
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 5.189.267 6.760.112 6.031.390
- Dava ve/veya ceza karsiliklari ile ilgili diizeltmeler (51.101) 55.000 291.389
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (14.532.561) (11.006.923) (7.168.592)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (14.532.561) (11.006.923) (7.168.592)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklart ile ilgili diizeltmeler (86.398) (25.528) 31.196
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 19 10.271.180 8.960.200 5.320.200
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 8.954.844 (8.778.818) (10.533.962)
Finansal yatirimlardaki (artis) azalis 5.499.841 4.775.091 6.057.719
Ticari alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler 2.320.027 (14.935.507) (15.153.568)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azahs (artig) (1.802.689) 56.125 (1.373.996)
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) azalis 4.122.716 (14.991.632) (13.779.572)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler (13.243) (1.623) (212)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) (1.028) (951) (749)
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artig) (12.215) (672) 537
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 372 712.213 (833.027)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 407.881 (430.116) 553.619
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artis 349.905 (378.379) 644.484
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artis 57.976 (51.737) (90.865)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki arti (azals) ile ilgili diizeltmeler 739.966 1.101.124 (1.158.493)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) - (243.357) (898.705)
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azals) 739.966 1.344.481 (259.788)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 45.018.092 28.161.418 15.904.129
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (6.530.003) (5.519.059) (4.515.679)
Vergi 6demeleri (9.951.467) (8.473.395) (5.685.913)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (210.253) (1.529.522) (52.161)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (210.253) (1.529.522) (52.161)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 8 (23.253) (1.521.051) -
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart - 9 (187.000) (8.471) (52.161)
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akiglar: (10.602.142) (9.569.205) (32.773.683)
Alinan temettiiler 69.378 150.943 -
Odenen Temettiiler 13 (25.147.816) (20.757.285) (39.908.447)
Alinan Faiz 14.476.296 11.037.137 7.134.764
Yabanci para cevirim farklarimin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) 17.724.227 3.070.237 (27.123.307)
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi 86.398 25.528 (1.329)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 17.810.625 3.095.765 (27.154.503)
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 43.623.645 40.527.880 67.682.383
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 61.434.270 43.623.645 40.527.880

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“HSBC Yatirnm” veya “Sirket”), Demir Yatirnrm Menkul
Degerler A.S. (“Demir Yatirim”) unvani ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karar1 uyarinca Yo6netim Kurulu’na verilen yetkiye istinaden 6 Aralik
2001 tarihli ve 222 no’lu Yonetim Kurulu Karariyla eski unvant Demir Yatirim Menkul Degerler A.S.
olan sirketin, HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ile birlesmesi neticesinde Demir Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin infisah1 ve unvaninin HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi
kararlastirilmistir. SPK tarafindan 28 Aralik 2001 tarihinde birlesme igin izin verilmistir. Bu izin HSBC
Yatirim’1n tiim aktif ve pasiflerinin biitiin halinde HSBC Yatirim’a intikal etmesini, birlesme neticesinde
HSBC Yatirim’in tasfiyesiz olarak infisah edilmesini, HSBC Yatirim’in ise Demir Yatirim’1 tim aktif
ve pasifleri ile biitiin olarak devralarak faaliyetlerine devam etmesini igermektedir. Birlesme 11 Ocak
2002 tarihinde ger¢eklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir Yatirim Menkul Degerler A.S. olan
sirket tinvaninin HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi nedeniyle SPK’ya miiracaat
edilerek yukarida belirtilen yetki belgelerinin iptal edilmesi talep edilmis ve iptal islemi sonucunda SPK,
18 Ocak 2002 tarihinde Demir Yatirim’in mevcut yetki belgelerini HSBC Yatirnm Menkul Degerler
A.S. unvani ile yeniden diizenlemistir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren;

- Islem Aracilig1 Faaliyeti

- Portfoy Araciligl Faaliyeti

- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

- Yatirim Danismanligi Faaliyeti

- Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti

- Smirli  Saklama Hizmetinde bulunmak {izere “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak
yetkilendirilmistir.

HSBC Yatirim, 13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfoy %100 hissesine kurucu olarak istirak etmistir.
HSBC Portfdy, 6 Subat 2004 tarihinde SPK’dan “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” ve 14 Temmuz
2005 tarihinde SPK’dan “Yatinm Damigsmanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda HSBC Portfoy’iin yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26
Ocak 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi” almustir.

27 Kasim 2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (III-52.1)"ne uyum c¢er¢evesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu
yatirim fonlarimin kuruculugunun HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye (“HSBC Portfoy”) devri 3 Nisan
2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayitli adresi agagidaki gibidir:
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No: 128 34394 Sisli/istanbul.

Bagl ortaklik;
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in bagl ortakliginin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

sermayedeki sermayedeki
Sirket Adi pay oram pay orani Faaliyet konusu
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. (Bagl ortaklik) %100 %100 Portfoy yonetimi

Sirket, konsolidasyona dahil edilen bagli ortaklign HSBC Portfoy ile birlikte “Grup” olarak
nitelendirilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla calisan sayis1 48°dir (31 Aralik 2018: 55).

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2019 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolari
27 Subat 2020 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan konsolide
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

A.
(@)

(b)

SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlari ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas
alinmustir.

Grup’un fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (TL)’dir ve muhasebe kayitlarim Tiirkiye’de gegerli
olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani
gereklerine gore TL olarak tutmaktadir ve konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina
dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Grup’un durumunu KGK tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlams sekli

Grup’un konsolide finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin (“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016
tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmustir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alian muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarlt
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmustir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
i¢in bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiylik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi
ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar)
veya dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis
ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig tarihte kiraci, kira
yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugilinkii degeri iizerinden Slger
(kiralama yiikiimliiliigii) ve ayn1 tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak
kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oranimin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

Kiraci, kiralama ytikiimliiliigi tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman
giderini ayn olarak kaydetmelidir. Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii {izerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmektedir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden 6l¢gmesi s6z
konusu olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6ddemelerinin
belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda
kiraci, kiralama yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim etkisini kullanim hakki varlig: iizerinde bir
diizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16’ya gecis:

Grup, TFRS 16’y1 kolaylastirilmig geriye doniik yaklagim ile uygulamistir. Grup, daha 6nce TMS
17 Kiralama Islemleri ve TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip Igermediginin
Belirlenmesi’ni uygulayarak kiralama olarak tanimladigi sdzlesmelere bu Standardi uygulamay1
tercih etmistir. Bu sebeple Grup daha 6nce TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama olarak
tanimlamadig1 sozlesmelere bu Standardi uygulamastir.

Grup, gegis tarihi itibariyle kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire i¢inde bitecek ve diisiik
degerli kiralamalar i¢in tanman kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Grup’un ofis
ekipman kiralamalari (kisisel bilgisayaralar, fotokopi makinalar1 gibi) diisiik degerli kiralama
olarak degerlendirilmistir.

Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri Not 8’de

agiklanmustir.

1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu tizerindeki etkiler (artig/(azalis)):

Varlhiklar

Maddi duran varliklar (kullanim hakk: varligr) 4.551.292
Kaynaklar

Kiralama yiikiimliligii 4.551.292

Yeni muhasebe politikalarinin ozeti
Asagida, Grup’un TFRS 16'y1 uygulamasi {izerine yeni muhasebe politikalar1 yer almaktadir:
Kullanim hakki varhklar:

Grup, kullamim hakki varliklarin1 finansal kiralama sozlesmesinin bagladigi tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligm kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle).
Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar
diisiilerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam
da diizeltilir.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutar,

(b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim
kiralama tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde
kesinlesmedigi siirece, Grup kullanim hakki varligmi, kiralamanin fiilen basladigi tarihten
dayanak varligin yararli 6mriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklart deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir.
Kira Yiikiimliiliikleri

Grup kira ylkiimliligiini kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden 6l¢mektedir.

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri,
dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen
basladig1 tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) Ilk 8l¢iimii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir
endeks veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak ig¢in bir opsiyon kullanacagim
gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olaymn veya
kosulun gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi
durumunda ise Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif borglanma faiz
orant olarak belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira ylkiimliligini asagidaki sekilde 6lger:
(a) Defter degerini, kira yiikiimliliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 0zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir
degisiklik veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir
degisiklik olmas1 durumunda, finansal kiralama ytikiimliiliiklerinin degeri yeniden dl¢tilmektedir.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)
Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varhgin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama
sozlesmelerine uygulamaktadir (yani, baglangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir
kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Aym1 zamanda, diisiik degerli
varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira bedelinin diisiik degerli oldugu diisiiniilen ofis
ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sézlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin
kiralama s6zlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin
bir pargasini olusturan igtirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar igin TFRS 9 Finanslar
Araclar1 uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar: kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar1 kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir.

Grup, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine goére muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak
ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak
iizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulanmaktadir. Degisiklik, 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri”nde yer alan muhasebelestirme ve dl¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis
oldugu varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullamlmamis vergi
zararlarmi, kullanilmamuis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z

konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)
Yilik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-
2017 doénemine iliskin Yillik Iyilestirmelerini yaymlamgtir:

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler
bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarimi yeniden 6lgmesi gerektigine
aciklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi
sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢gmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢glanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borg¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken
bor¢landig: fonlarin bir par¢ast durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
Grup genel olarak bilango ve 6zkaynak lizerinde dnemli bir etki beklememektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiuigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine
Getirme™’yi yaymlamstir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme
gercgeklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve
net faiz maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz1 erken Odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
olgiilebilmeleri i¢cin TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayimlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi kar
veya zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin
saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis
maliyetinden 6l¢ebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
Degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktir.
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A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama
donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart
ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma: Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varhk
Satislar veya Katkilar1 — Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak
degistirilmek {izere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
Grup sz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta s6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢tim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamustir. TFRS 17 hem
sigorta sézlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de
karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tammlanmas: (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimna iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi
yoksa bir varlik edinimi olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamas1 konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarn tanimlarii sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup degisikligin konsolide finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin
belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi
veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak
verdikleri kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, biiylikliigiine veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler
bilginin tek bagina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar {izerinde ki
etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimlidiir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup,
degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oram Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli
olmak iizere TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda
kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili
olup, ozetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- {leriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7‘deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda a¢iklanmasi amaglanmaktadir. Grup, degisikligin finansal durumu ve
performanst tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat
KGK tarafindan yaymnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler
yapmustir. 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerli olmak tizere yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade
siniflandirilmasina iliskin kriterlere aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu
ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(©)

(d)

(€)

B.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlari”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayistyla bu konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standart (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmah bilgiler ve énceki donem tarihli konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2019
tarihi itibartyla konsolide finansal durum tablosunu (bilango) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
hazirlanmig konsolide finansal durum tablosu (bilango) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
doénemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akis tablosu
ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir. Cari donemde SPK nakit teminati tutarinin iligkili olmayan taraflardan diger
ticari alacaklar icerisinde gosterilmesi sebebiyle gecmis donemde gerekli siiflandirma
gerceklestirilmistir.

Raporlama para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonucu, Grup’un gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablo i¢in sunum para birimi olan

TL cinsinden ifade edilmistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

1 Ocak 2019 tarihi itibarryla Sirket, Kiralama islemleri (TMS 17) yerine gegen TFRS 16 Kiralamalar
standardini finansal tablolarinda ilk kez uygulamaya baslamistir. Finansal tablolarin hazirlanmasinda
izlenen muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme esaslari, SPK tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda KGK tarafindan ytirtirliige konulmus olan TMS/TFRS kapsaminda yer alan
esaslara gore belirlenmistir. Sirket, TFRS 16 Kiralamalar standardin1 Kolaylastirilmis Geriye Doniik
Yaklasim ile uyguladigindan ge¢gmis donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSiKLIKLER VE HATALAR
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek déonemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde konsolide
finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde 6nemli
bir degisiklik yapilmamustir.
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
(a) Konsolidasyon esaslari
Bagl ortakliklar
I. Bagh ortaklhiklar
Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklarinin finansal tablolarin1 kapsar.
Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel
politikalari iizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.
Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, dogrudan ya da dolayl1 olarak, mevcut ve doniistiiriilebilir oy

haklar1 g6z 6niinde bulundurulur. Bagl ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu
tarihten, sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim bagh ortakliklarin finansal durum tablolarini ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablolar1 tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket’in sahip oldugu bagl ortakliklarin

taginan degerleri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir.

Gerekli oldugunda, bagli ortaklik i¢in uygulanan muhasebe politikalari Grup tarafindan
uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliligin korunmasi i¢in degistirilmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve
islemler ile ger¢eklesmemis her tiirlii gelir elimine edilmistir.
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ii. Grup’un mevcut bagh ortakhiginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
0zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicii olmayan paylarin
defter degerleri, bagh ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol
giicii olmayan paylarmm diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin ger¢ege uygun degeri
arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

a) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yaymlanan TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan
Hasilat standardinina uygun olarak ve hizmet sunum sézlesmesinden elde edilen gelir, sdzlesmenin
tamamlanma asamasina gore muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet sozlesmesinin ya da hizmetin
tamamlanmasimi miiteakip iicret ve komisyonlar, aracilik faaliyetlerinden alinan komisyonlar, fon
yOnetim iicreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlari ve acentelik komisyonlari tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri,
ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri, kredili miisterilerden alinan faizleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin piyasa fiyatina gore degerlemelerini kapsar.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alman kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.
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Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlar1, beklenen ekonomik Omiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbzden gegirilir ve

tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir (Dipnot 8).

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Ozel maliyetler 5yl
Tasit, ara¢ ve gerecleri Syl
Makine, tesis ve cihazlar Syl
Doéseme ve demirbaglar Syl

Ozel maliyetler i¢in, dogrusal amortisman ydntemi ile operasyonel kiralama dénemleri veya s6z konusu
0zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasimi degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca
donem kar / zararinda muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi
duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazan¢ veya kayip satis hasilati ile varligin kayith
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari donemde ilgili kar veya zarar hesaplarina
yansitilmaktadir.

Kiralama islemleri
Kiralama - kirac1 durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal
kiralama olarak simiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degeri ya da
asgari kira 6demelerinin buglinkii degerinden diigiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1
olan yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama ylikiimliigiindeki azalis1 saglayan
ana para 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi ilizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasim saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel bor¢lanma politikas1 kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi1 haricindeki boliimii kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan édemeler (kiralayandan kira isleminin ger¢eklesebilmesi i¢in alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Grup’un finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir.
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(c) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin
31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve
1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar
ve birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
ekonomik Omiirlerine goére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen ekonomik
Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek
amaciyla her y1l gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari,
satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede olusan maliyetler
iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik Omiirlerine gore (3-5 yil) itfa edilir
(Dipnot 9).

(d)  Borc¢lanma maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar / zarara kaydedilmektedir.

(e) Finansal araglar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliikk, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi1 veya
satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi,
sozlesmeye bagl sartlara ve ilgili is modeline baglidir. TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa
finansal tablolara alinirken gerg¢ege uygun degerinden dl¢lilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlik ve yiikiimliliiklerin ilk dlglimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave
edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siiflandirilacagi, sézlesmeye
bagli nakit akiglarin 6zelliklerine baglidir.

Grup’un TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:
a)  Gergege Uygun Deger Farki Kir/Zarar’a Yansitilan Finansal Varhklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kér saglamaya yonelik bir portfoylin parcasi olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere ger¢ege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

b)  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar:

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢ceren nakit akislarina yol agmasi
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durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri iizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar igin ger¢ege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akig teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki
farki ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda
0zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

©) itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varhklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan ve finansal varliga
iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile l¢iilen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi igin karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri dénem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

d) Maliyetle degerlenecek finansal varhklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasast olusmamis ger¢ege uygun degeri giivenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olugmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dl¢iilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

e) Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar bor¢luya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z
konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmay1 miiteakiben “etkin faiz orani1 yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden varsa stipheli
ticari alacak karsiliklart diisiildiikten sonra kayitlara net degerleri ile yansitilmaktadir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

f) Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler islem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarim takiben etkin
faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmis degerleri lizerinden izlenmektedir.
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0) Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siiflandirilir. Adi hisse ihraglar1 ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalig olarak
kayitlara alinir.

h) Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.

i) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar1 ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegcmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden izlenmektedir.

Grup, TL fonlamalarin1 vadeli déviz alim satim islemlerine konu ederek doviz mevduat islemleri
yapmaktadir. ilgili déviz mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda
almmalarini izleyen donemlerde vadeli alim- satim iglem tarafi ger¢ege uygun deger ile degerlenmekte
ve gergege uygun degerin pozitif veya negatif olmasina gore “Tirev araglar” veya “Tiirev
yiikiimliiliikkler” hesaplarinda bilango igerisinde gosterilmektedir.

Grup, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmekte oldugu i¢in Miisteri mevduatlar1” finansal durum tablosunda Nakit ve nakit
benzerleri kaleminde siniflandirilmastir.

) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde
finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamin1 veya bir kismini, sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman
kayittan c¢ikartir. Sirket finansal yiikiimliliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigli ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

k) Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsihigi

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigli kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana onemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar
karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve
gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler igcermektedir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diistikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diisiikliigli zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte, yatinmin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarmin gercege uygun
degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ilisgkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

(f)  Yabanci para islemleri

Yabanct para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig1 giinkii déviz kurlarindan TL'ye
cevrilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
borglar raporlama donemi sonundaki doviz kurlari kullanilarak TL'ye g¢evrilmektedir. Bu islemler
sonucunda olusan kur farklari dénem kar / zararma yansitilmaktadir. Gergege uygun degerleri ile
gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar gercege uygun
degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL'ye g¢evrilmektedir.

(g) Pay basina kazang

Pay basina kazang / kayip miktari, net donem karinin Grup paylarinin dénem igindeki agirlikli ortalama
pay adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir (Dipnot 20).

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaslarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang / kayip hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan
tiim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢gmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.
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(h) Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile konsolidefinansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda,
isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déoneminden
sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z
konusu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlart
ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

(i)  1liskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlanirlar. iliskili kuruluslara aym1 zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. Iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.

(J) Karsihklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

"Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi" ("TMS 37")
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Grup’un ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
$6z konusu yiikiimliiliik tutariin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. Grup
s0z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar ger¢ceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
(k)  Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayn takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
()  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklar1, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin
ayr1 hesaplanmistir

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilebilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan o6zkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iligkilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir.

(m) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

- Kidem tazminati  karsihgi:  Grup, calisanlarin  haklarma iligkin  ylikiimliiliiklerini
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Grup, hesaplanan yiikiimlilik tutarini, bu konsolide finansal tablolara yansitmustir.
31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin gecerli olan TMS 19’in yeni
halinde en 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. Grup, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminat1 karsiligi, Grup’un calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliikklerinin bugiinkii degerini géstermektedir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

- Kullamimanus izin yiikiimliligii: Tirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Grup, is
sOzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde calisanlarinin hak kazanip da
kullanmadigr yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki ticreti {izerinden
kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir.

- Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsiiklari: Grup konsolide finansal tablolarinda
TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda
O0denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar lizerinden c¢alisanlara saglanan diger faydalar i¢in
karsilik ayirmaktadir.

(n)  Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarinm
gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Yatirima yonlendirilmemis Tirk Lirasi cinsinden miisteri varliklar1 ile Grup adina agilmig vadesiz
hesaplarda takip edilen yabanci para miisteri varliklari nakit akiglari tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri toplami dahil edilmemistir.

(r)  Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi ("VIOP") islemleri

VIOP'da islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacak olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler /
giderlere kaydedilmistir. Agik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gosterilmistir.

(S)  Sermaye ve temettiiler

Tlim paylar, ¢ikarilmis sermaye olarak gosterilir. Hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigr dénemde birikmis kardan indirilerek d6denecek temettii yiikiimliliigli olarak
siniflandirilir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Konsolide finansal tablolarin Teblig'e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi
ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerg¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Tahminlerdeki énemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve konsolide finansal tablolarda gosterilen
tutarlarda 6nemli etkiye sahip muhasebe standartlarimin uygulanmasindaki 6nemli kararlar asagidaki
dipnotlarda belirtilmistir:

Dipnot 5 - Finansal yatirimlar
Dipnot 10 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliilikler
Dipnot 11 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda ayrica

boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Bankalar (*) 67.763.640 47.852.042 45.,384.458
- Vadeli mevduat 58.372.420 39.004.403 39.869.595

- Vadesiz mevduat (**) 9.391.220 8.847.639 5.514.863
67.763.640 47.852.042 45.,384.458

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatlarin

67.392.235 TL’si (31 Aralik 2018:

32.609.510 TL, 31 Aralik 2017: 24.678.003) iliskili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 21).

(**) Banka mevduatlarinin 6.310.972 TL (31 Aralik 2018: 4.196.886 TL, 31 Aralik 2017: 4.643.910) tutarindaki
kismi miisterilere ait olup, Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 6).

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Grup’un vadeli mevduat bilgileri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 6,50 2 Ocak 2020 21.828.884
TL 6,50 2 Ocak 2020 22.276.511
TL karsiligit USD 1,80 15 Ocak 2020 14.267.025

58.372.420
31 Arahk 2018 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL 21,50 2 Ocak 2019 24.418.693
TL 17,50 2 Ocak 2019 9.585.710
TL 22,90 4 Subat 2019 5.000.000

39.004.403

Grup’un 31 Aralik 2019, 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan miisteri varliklar1 ve faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri 67.763.640 47.852.042 45.384.458
Miisteri varliklari (6.310.972) (4.196.886) (4.643.910)
Faiz tahakkuklar1 (18.398) (31.511) (212.668)
61.434.270 43.623.645 40.527.880

(*) Cari dénemde SPK nakit teminati tutarinin iligkili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar icerisinde gosterilmesi

sebebiyle gegmis donemlerde gerekli siniflandirma gergeklestirilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

- Devlet tahvilleri 9.712.101 15.211.942
9.712.101 15.211.942

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Piyasa Piyasa
Nominal Maliyet degeri Nominal Maliyet degeri
Devlet tahvilleri (*) 10.300.000  9.173.580  9.712.101 15.700.000 14.887.377 15.211.942
9.712.101 15.211.942

*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin yillik ortalama faiz oranlar1 %10,51°dir (31 Aralik 2018: %20,82).
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla ilgili devlet tahvillerinin 10.100.000 TL tutarindaki kismi iglem teminati olarak
verilmistir (31 Aralik 2018: 10.100.000 TL) (Dipnot 10).

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Uzun vadeli finansal yatirnmlar
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar
- Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (*) 1.341.572 1.341.572
1.341.572 1.341.572

&) Grup, sahibi bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 15.971.094 adet (159.711 TL Nominal) C grubu pay
senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 2016/110 no’lu duyurusundaki beheri 0,084 teklif fiyati ile
degerlemistir.

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

fligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 21)

Danigsmanlik iicreti alacaklari 3.494.466 3.928.767 3.177.868
Portfoy yonetim ve performans {icreti alacaklart 2.790.543 714.423 1.293.852
Komisyon geliri tahakkuku 156.750 97.680 -
Diger ticari alacaklar 152.607 50.807 376.082

6.594.366 4.791.677 4.847.802
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Takasbank islem teminatlari(*) 20.222.867 17.828.149 6.580.595
Kredili miigterilerden alacaklar 5.784.536 11.690.176 10.145.820
Diger fonlardan portfdy yonetim ticreti alacaklar1  2.492.347 3.165.761 1.357.288
Miisterilerden alacaklar 324.064 373.690 158.146
Komisyon geliri tahakkuku 138.946 32.996 68.933
Stipheli ticari alacaklar 74.986 75.922 60.287
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (74.986) (75.922) (60.287)
Diger ticari alacaklar 6.947 1.650 3.447

28.969.707 33.092.422 18.314.229

(*) Cari donemde SPK nakit teminati tutarmin iligkili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar igerisinde gosterilmesi
sebebiyle gegmis donemde gerekli siniflandirma gergeklestirilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup’un miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladigi faiz oram
%14,38 ve %21,38 araligindadir (31 Aralik 2018: %15,27 ve %19,27 araligindadir).

Grup, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden gercege uygun
degeri 18.625.510 TL tutarinda teminat almistir (31 Aralik 2018: 28.084.085 TL).

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Mliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 21)
Acentelere 6denecek komisyonlar 949.526 409.880
Miisterilere borglar (*) 81.610 79.140
Odenecek yansitma bedeli - 192.211
1.031.136 681.231
iliskili olmayan taraflara ticari borclar
Miisterilere borglar (*) 6.229.362 4.117.746
Diger ticari borglar 303.861 243.416
6.533.223 4.361.162

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla miisterilere borglar igerisinde yer alan 6.310.972 TL (31 Aralik 2018:
4.196.886 TL) tutarindaki borg, Grup miisterilerinin heniiz yatirima yonlendirilmemis ve Grup hesaplarinda
nakit olarak tutulan varliklarindan olusmaktadir (Dipnot 4).
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7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Mliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 21)
Personelden alacaklar 10.092 9.064
10.092 9.064
iliskili olmayan taraflara diger borglar
Odenecek personel vergileri 504.247 742.159
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) 417.008 367.132
Saticilar 398.009 173.314
Odenecek miisteri vergileri 221.464 211.494
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 42.807 34.274
1.583.535 1.528.373
8 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Ozel Makine, tesis Doseme ve  Tasit ve Kullamm Hakki
31 Aralik 2019 maliyetler ve cihazlar demirbaslar Araglar Varhgi (*)  Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 - 20.173 - 1.446.245 4551.292 6.017.710
laveler - 7.903 - 15.350 - 23.253
Amortisman gideri (-) - 6.235 - 306.898 1.008.599 1.321.732
Net defter degeri - 21.841 - 1.154.697 3.542.693 4.719.231
Maliyet 8.782 163.263 65.429 1.511.465 4.551.292 6.300.231
Birikmis amortisman (-)  8.782 141.422 65.429 356.768 1.008.599 1.581.000
Net defter degeri - 21.841 - 1.154.697 3.542.693 4.719.231

(*) Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamistir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla kullanim hakki varliklarinin tutari 3.542.693 TL, birikmis amortismani 1.008.599 TL, kisa vadeli kiralama
yiikiimliiliigii 765.053 TL, uzun vadeli kiralama yilikiimliiliigii 3.340.437 TL ve faiz gideri 562.799 TL dir.
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

Ozel Tasit, ara¢c  Makine, tesis Déseme ve
31 Aralik 2018 maliyetler  ve gerecleri  ve cihazlar demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 3 - 197 154 354
llaveler - 1.496.115 24.939 - 1.521.054
Amortisman gideri (-) 3 49.870 4.963 154 54.990
Net defter degeri - 1.446.245 20.173 - 1.466.418
Maliyet 8.782 1.496.115 155.359 65.429 1.725.685
Birikmis amortisman (-) 8.782 49.870 135.186 65.429 259.267
Net defter degeri - 1.446.245 20.173 - 1.466.418
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 Yazilimlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 42.825
aveler 187.000
Itfa paylari (-) 46.142
Net defter degeri, 31 Aralk 2019 183.683
Maliyet 4.828.442
Birikmis itfa paylar1 (-) 4.644.759
Net defter degeri, 31 Aralik 2019 183.683
31 Arahk 2018 Yazihmlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 171.794
faveler 8.471
Itfa paylari (-) 137.440
Net defter degeri, 31 Aralk 2018 42.825
Maliyet 4.641.442
Birikmis itfa paylar1 (-) 4,598.617
Net defter degeri, 31 Aralk 2018 42.825

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(@) Karsiliklar

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli bor¢ karsihiklar

Dava karsiliklari (*) 304.380 355.481

304.380 355.481

(*) 31 Aralhk 2019 tarihi itibartyla dava karsiliklar1 hesabinda gosterilen 304.380 TL (31 Aralik 2018:
355.481 TL) tutarindaki karsilik Grup aleyhine agilmis olan ise iade davalarina iliskin olarak ayrilmigtir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren yillara iliskin dava karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 355.481 300.481
Donem i¢inde ayrilan karsilik 98.907 66.000
Donem i¢inde iptal edilen karsilik (150.008) (11.000)
Donem sonu, 31 Aralik 304.380 355.481
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)
(b)  Grup adina verilen teminatlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla portfoyde bulunan menkul kiymetlerin 200.000 TL nominal degerli kism
BIST Para Piyasas1 Garanti fonu teminati olarak, 2.500.000 TL nominal degerli kstmi1 BIST Pay Piyasasi
Garanti Fonu teminati olarak, 600.000 TL nominal degerli kismi TEFAS islem teminati olarak,
600.000 TL nominal degerli kism1 BAP MKT islem teminati ve 6.200.000 TL nominal degerli kismu ise
BIST Biinyesinde VIOP Garanti fonu teminati olarak teminata verilmistir (Dipnot 5).

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla portfédyde bulunan menkul kiymetlerin 100.000 TL nominal degerli kismi
BIST Para Piyasas1 Garanti fonu teminati olarak, 2.600.000 TL nominal degerli kstm1 BIST Pay Piyasasi
Garanti Fonu teminatt olarak, 600.000 TL nominal degerli kismi TEFAS islem teminati olarak,
600.000 TL nominal degerli kismi Uluslararasi Tahvil pazar1 ve 6.200.000 TL nominal degerli kismu ise
BIST Biinyesinde VIOP Garanti fonu teminati olarak teminata verilmistir (Dipnot 5).

(c) Verilen teminat mektuplart

31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
Teminat mektuplari

Iera Miidiirliigii 39.000 39.000
BIST 10.000 10.000
SPK 3.552 3.552
MKT Takasbhank - -
52.552 52.552

(d)  Miisteriler adina verilen nakit teminatlart
31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Miisteri adina verilen VIOP teminatlar1 (*) 101.363.156 84.620.439
101.363.156 84.620.439

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 101.363.156 TL (31 Aralik 2017: 84.620.439 TL) nakit tutar Grup tarafindan
miisteriler adina Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi’na teminat olarak verilmistir.

(e)  Miisteri emanetleri

Miisteriler adina saklanmas1 amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile hisse
senetlerinin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Miisteri emanetleri

Devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri 139.395.728.230 40.058.925.160
Repo 138.366.484.585 39.916.672.415
Hisse senetleri 717.912.331 688.860.880
Ters repo taahhiitleri 1.371.425.649 145.703.029
Yatirim fonlar1 161.636.680 9.708.457
Diger miisteri emanetleri 12.875.284 16.917.715

280.026.062.759 80.836.787.656
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devanm)
(f)  Diger

i. Banka mevduatlarinin 6.310.972 TL (31 Aralik 2018: 4.196.886 TL) tutarindaki kismi
miisterilere ait olup, Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 4 ve 6).

ii. Borsadaki islemler, AON Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S.’ye yaptirilan 5.000.000 ABD
Dolar1 (31 Aralik 2018: 5.000.000 ABD Dolar1) tutarinda “Ugiincii Sahis Mali Mesuliyet ve
Isveren Sorumluluk Sigorta Poligesi” kapsami altindadir. Ayrica Grup’un bagli bulundugu
HSBC Grup ile birlikte miisterek polige seklinde 50.000.000 ABD Dolar1 (31 Aralik 2018:
50.000.000 ABD Dolar1) tutarinda yonetici sorumluluk, 50.000.000 ABD Dolar1 (31 Aralik
2018: 50.000.000 ABD Dolar1) tutarinda mesleki sorumluluk sigortasi bulunmaktadir.

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Personel prim karsiligi 5.244.332 6.164.685
Kullanilmamus izinler karsilig 429.813 409.383
5.674.145 6.574.068

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

Kidem tazminat1 karsiligi 1.912.670 1.743.823

1.912.670 1.743.823

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren yillara iliskin prim karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Personel prim karsihg
Do6nem basi, 1 Ocak 6.164.685 4.474.612
Donem iginde ayrilan karsilik 4.922.541 6.322.503
Donem iginde 6denen prim (5.842.894) (4.496.111)
Donem i¢inde iptal edilen karsilik - (136.319)
Doénem sonu, 31 Arahk 5.244.332 6.164.685
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKIN KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminat1 karsihiklar::

Tiirk kanunlarina gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla iligigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla 6.380 TL (31 Aralik 2018: 5.434 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli, Grup’un caliganlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilanco tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her hizmet yil1 igin gecerli olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraninda
artacagidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel orani
gosterecektir. Kidem tazminati hesaplamasinda gelecekteki yiikiimliiliikk tutarlart hesaplanmis ve
gelecekteki tutarlarin bugiine indirgenmesinde iskonto orani olarak yillik %2,55 (31 Aralik 2018:
%4,50) kullanilmigtir. Grup’un kidem tazminat1 yiikkiimliliigii kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir
belirlendigi i¢gin 1 Temmuz 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.380 TL (31 Aralik 2018:
5.434 TL {izerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

2019 2018
Kidem tazminati karsihig
Donem basi, 1 Ocak 1.743.823 1.703.867
Hizmet maliyeti 113.081 162.616
Faiz maliyeti 258.308 168.376
Donem iginde 6denen tutar (218.898) (102.865)
Transfer (839) (62.226)
Aktiieryal (kazang) / kayip 17.195 (125.945)
Donem sonu, 31 Arahk 1.912.670 1.743.823

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamis izin karsiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

2019 2018
Kullanilmamus izin karsihigi
Do6nem basi, 1 Ocak 409.383 358.601
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutar: 131.430 83.537
Donem i¢inde ddenen tutar (111.000) (32.755)
Donem sonu, 31 Aralik 429.813 409.383
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12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Saticilara pesin 6denmis giderler 185.491 203.548
Pesin 6denmis sigorta giderleri 78.889 77.887
264.380 281.435
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis giderler 16.803 120
16.803 120
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Diger donen varliklar
Diger donen varliklar 12.938 725
12.938 725
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
HSBC Global Asset Management (Deutschland)
yonetim gider tahakkuku (Dipnot 21) 271.370 223.638
HSBC Group IT gider karsiligi (Dipnot 21) 248.427 -
BIST borsa paylari gider tahakkuku 150.000 100.919
Fatura karsiliklar 148.324 40.386
VIOP borsa paylari gider tahakkuku 120.000 84.000
Gider tahakkuklar 103.849 115.739
Acente komisyon gider tahakkuku (Dipnot 21) 94.031 22.363
HSBC Group Investment yonetim gider tahakkuku (Dipnot 21) 80.118 85.232
Takas ve saklama komisyon gideri tahakkuku 68.000 77.000
Fon operasyon hizmet gideri 47.750 -
HSBC Bank yansitma gider tahakkuku (Dipnot 21) 17.750 62.200
1.349.619 811.477

34



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde ¢ikarilmig ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Hissedarlar Pay (%0) TL Pay (%0) TL
HSBC Bank A.S. 99,87 6.990.646 99,87 6.990.646
Diger (*) 0,13 9.354 0,13 9.354
Toplam 6denmis sermaye 100,00 7.000.000 100,00 7.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 24.784.239 24.784.239
Toplam sermaye 31.784.239 31.784.239

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla, ana ortak Sirket’in 6denmis sermayesi 7.000.000 TL dir.
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, ana ortak Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri
0,01 TL nominal degerde 700.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, sermaye tutar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan
enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 24.784.239 TL tutarinda sermaye enflasyon
diizeltmesi farki olusmaktadir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Yasal yedekler 14.857.592 12.377.810

14.857.592 12.377.810

Tanimmlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kayiplar:

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, TMS 19 geregi, Grup’un kidem tazminati yiikiimliiligiinden dogan,
vergi etkisi sonrasi kiimiilatif aktiieryal kay1p tutar1 569.880 TL dir (31 Aralik 2018: 556.468 TL). Bahsi
gecen tutar, Grup’un 6zkaynaklar altinda “Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplar1” hesabi
igerisinde yer almaktadir.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis yillar karlari

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Olaganiistii yedekler 5.701.793 5.701.793
Gegmis yillar karlart 9.965.790 5.801.879
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Toplam gecmis yil karlari 15.671.942 11.508.031

Sirket’in 27 Mart 2019 tarihli 2018 yili Olagan Genel Kurulu’nda, 26 Eyliil 2019 tarihinde Sirket
ortaklarina 25.147.816 TL kar pay1 6denmistir (27 Nisan 2018 tarihli 2017 y1l1 Olagan Genel Kurulu’nda
alinan karara istinaden 31 Temmuz 2018 tarihinde Sirket ortaklaria 20.757.285 TL kar pay1 dagitim
yapilmistir). (Dipnot 21).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agsagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %>5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminden baslamak iizere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun Seri: II, No: 14.1 sayili Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi’nde atifta
bulunulan TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu konsolide finansal tablolara
gore hesaplanan birikmig karlar dagitima agiktir.

13 Haziran 2013 itibariyla yiiriirliige giren Seri: II No: 14.1 sayil teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar / zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise TMS ve diger ilgili mevzuatlar
¢ercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.
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14 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat ve satiglarin maliyeti

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 73.569.847 75.931.731
Aracilik komisyon gelirleri 26.380.359 31.298.840
Fon yonetimi komisyonlar1 27.287.115 21.114.264
Danigmanlik gelirleri 12.346.276 11.544.097
Vadeli islem alim / satim aracilik komisyonlar1 4.960.871 7.535.503
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 2.317.745 3.007.537
Kurumsal finansman gelirleri - 1.153.675
Fon aracilik komisyonlari 277.481 277.815
Hizmet gelirlerinden indirimler (7.043.724) (6.916.649)

Acentelere 6denen komisyonlar
ve miisteri komisyon iadeleri (7.043.724) (6.916.649)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 66.526.123 69.015.082

15 - FAALIYET GIDERLERI

Grup’un, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama giderleri ve genel yonetim

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Genel yonetim giderleri
Personel iicret ve giderleri 21.635.631 21.424.939
Vergi resim ve harclar 3.331.089 3.278.356
Haberlesme giderleri 2.366.585 2.230.860
Bilgi teknolojileri giderleri 1.772.312 2.067.881
Amortisman giderleri ve itfa paylart (Dipnot 8 ve 9) 1.367.874 192.430
Bakim onarim giderleri 1.272.420 1.155.115
HSBC Grup giderleri 719.945 891.374
Seyahat giderleri 617.556 453.383
Denetci avukat miisavir giderleri 321.191 318.700
Aidat giderleri 299.518 260.811
Biiro muhtelif giderleri 252.559 208.898
Ulasim giderleri 124.419 739.880
Temsil ve agirlama giderleri 50.944 36.078
Kira giderleri (Dipnot 21) - 803.063
Diger 1.036.366 1.606.158
35.168.409 35.667.926

37



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FAALIYET GIDERLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Personel iicret ve giderleri
Briit ticretler 13.167.525 11.440.355
Personel prim giderleri 5.019.079 7.120.809
SSK igveren payi 1.397.169 1.215.509
Ihbar ve kidem tazminatlar 603.772 305.064
Diger 1.448.086 1.343.202
21.635.631 21.424.939
Pazarlama giderleri
Hisse senedi iglem paylar1 1.469.118 1.738.793
Takas ve saklama giderleri 904.329 992.830
VIOP islemleri borsa pay1 832.255 1.568.578
Diger 117.442 105.033
3.323.144 4.405.234
16 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2019

31 Aralk 2018

Konusu kalmayan kargiliklar 246.323 171.919
Gegmis donem giderlerinden iadeler 169.763 12.226
Miisterilerden tahsil edilen masraflar 121.130 935
Temettii gelirleri 35.369 23.119
Takasbank sermaye arttirim komisyonlari 25.480 105.652
Diger gelirler 12.012 21.359
610.077 335.210

Esas faaliyetlerden diger giderler
Miisteri islem farki giderleri, net 802 1.946
802 1.946
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17 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Mevduat faiz geliri 7.268.361 7.069.181
Devlet tahvili ve hazine bonosu faiz gelirleri 2.676.527 2.392.508
VIOP Teminat Garanti fonu katki pay1 nema geliri 4.518.296 1.544.668
Temettii gelirleri 69.378 150.943
Kambiyo karlar 1.478.506 374.318
Diger gelirler 103.505 9.463
16.114.573 11.541.081

18 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kiralama faiz giderleri 562.799 -
Komisyon giderleri 19.144 56.679
VIOP teminat degerlemesi gideri 304 2.242
Diger giderler 4 5.637
582.251 64.558

19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2019 y1li igin %22 (2018: %22)’dir. 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in
kurumlar vergisi olan1 %22 olarak belirlenmistir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
O6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi
halinde yararlanilan istisna tutar1 tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 iincii gliniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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19 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayil
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasin1 dngérmektedir.
Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oraninin (TUIK UFE artig oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE artig
oraninin) %10’u asmas1 gerekmektedir. S6z konusu takvim yili icin bahsi gecen sartlar
saglanmadigindan enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikkmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir. Grup’un dénem kar vergi yiikiimliiliigii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 10.208.394 9.437.437
Pesin 6denen vergiler (8.110.490) (7.596.459)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii, net 2.097.904 1.840.978

Grup’un, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlere gelir tablosundaki vergi gideri
asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Cari donem vergi gideri 10.208.394 9.437.437
Ertelenmis vergi geliri 62.786 (477.237)
Vergi gideri 10.271.180 8.960.200
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19 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Cari donem vergi gideri ile Grup’un yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakatt:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Vergi oncesi kar 44.176.167 40.751.709
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (9.718.757) (8.965.376)
Diger (552.423) 5.176
Vergi gideri (10.271.180) (8.960.200)
Ertelenmis vergi

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yiirtirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Ertelenmis Ertelenmis
Gegici vergi varhg / Gegici vergi varhig: /
farklar yiikiimliiliigii farklar yiikiimliiliigii
Ikramiye, nakit 5denecek hisse opsiyon
ve kar paylasim karsiliklari 5.244.332 1.153.753 6.164.685 1.356.231
Kidem tazminati karsilig 1.912.670 420.787 1.743.823 383.641
Gider tahakkuklart 837.717 184.298 255.601 56.233
Kullanilmamuis izin karsiligt 429.813 94.559 409.383 90.064
Dava karsiligi 304.380 66.964 355.481 78.206
Ertelenmis vergi varhiklari 1.920.361 1.964.375
Finansal varliklarin degerleme farki 1.181.861 65.002 1.181.861 65.002
Maddi ve maddi olmayan varliklarin
vergi matrahi ile kayith deger farki 277.792 61.114 270.531 59.517
Gelir tahakkuklari 86.398 19.008 25.528 5.616
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 145.124 130.135
Ertelenmis vergi varhg, net 1.775.237 1.834.240

20 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazan¢ miktari, net dénem karmin Grup paylarinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Net donem kar1 33.904.987 31.791.509
Agirlikli ortalama pay adedi 7.000.000 7.000.000
Pay basina kazang 4,84 454

41



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
HSBC Bank A.S. 67.392.235 32.609.510
67.392.235 32.609.510
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
HSBC Bank Plc. Danigsmanlik ticreti alacaklar 3.374.036 3.808.854
HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan Fon yonetim

ticreti alacaklar 2.790.543 714.423
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.

Danigmanlik ticreti alacaklari 120.430 119.913
HSBC Bank Plc.’den diger ticari alacaklar 156.750 97.680
HSBC Bank A.S.’den diger ticari alacaklar 152.607 50.807

6.594.366 4.791.677
Diger alacaklar (Dipnot 7)
Personelden alacaklar 10.092 9.064
10.092 9.064
31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
Ticari borglar (Dipnot 6)
HSBC Bank A.S. acentelerine 6denecek komisyonlar 949.526 409.880
HSBC Bank Plc miisteriler kalemine iligkin olarak

iligkili taraflarara diger ticari borglar 81.610 79.140
HSBC Global Asset Management

CIO bedeli ile diger yansitma giderleri faturasi - 192.211

1.031.136 681.231
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21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler (Dipnot 12)
HSBC Global Asset Management - Yo6netim gider karsiligt 271.370 223.638
HSBC Group IT gider karsiligi 248.427 -
HSBC Group Investment yonetim gider karsilig: 80.118 85.232
HSBC Bank A.S. - Acenta komisyon gider karsilig 94.031 22.363
HSBC Bank A.S. - Gider yansitma karsiligi 17.750 62.200
711.696 393.433

b) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
iliskili taraflardan saglanan gelirler:
HSBC Bank Plc’den saglanan VIOP
ve hisse senedi komisyon geliri 21.529.760 29.353.465
HSBC Grubu Yatirim Fonlar1 yonetimi komisyon gelirleri 19.601.695 12.542.867
HSBC Bank Plc’den saglanan ICM Hizmet geliri 5.140.440 5.151.698
HSBC Bank Plc’den saglanan Global Research geliri 5.157.596 4.863.498
HSBC Bank’tan aliman mevduat faizi 6.890.277 4.204.136
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. danigsmanlik gelirleri ~ 1.396.515 1.172.936
HSBC Bank A.S.’den ekonomist danismanlik geliri 620.760 516.000
HSBC Bank Plc’den saglanan kredi faiz geliri 173.790 98.061
HSBC Fonlarindan saglanan hisse ve VIOP komisyonlar1 79.738 85.424
60.590.571 57.988.085
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Mliskili taraflara 6denen giderler:
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi islemleri komisyonu 5.010.698 5.384.954
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri 1.772.312 2.067.881
HSBC Bank’a 6denen VIOP komisyonlar1 1.648.094 1.134.377
HSBC Bank’a 6denen kira giderleri (*) 848.927 803.063
HSBC Group Investment Central’dan alian hizmetler 446.158 533.357
HSBC Bank Plc. - Group yonetici giderleri 273.787 358.017
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi kredi primleri 198.539 279.948
HSBC Bank’a hizmet alim s6zlesmesi kapsaminda 6denen giderler 317.941 273.716
HSBC Bank'a 6denen elektrik / su / temizlik giderleri 325.143 256.970
HSBC Global Asset Management (Deutschland) genel yonetim gideri  235.749 193.457
HSBC Bank’a 6denen teminat mektubu gideri 1.560 1.710
11.078.908 11.287.450

(*) TFRS 16 geregi genel yonetim giderleri igerisinde amortisman giderleri ve itfa paylari satirinda gosterilmektedir.
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21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

€)  Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilar gibi iist yoneticilere
cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 7.952.907 TL
(1 Ocak - 31 Aralik 2018: 15.627.302 TL) dir.

d) Grup, 27 Mart 2019 tarihli 2018 yili Olagan Genel Kurul kararma istinaden 26 Eyliil 2019
tarihinde ortaklara 25.147.816 TL kar dagitimi yapmustir (2018: 20.757.285 TL) (Dipnot 13).

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1, sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Grup, finansal risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore
yonetmektedir. Grup’un Yo6netim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Grup Yonetimi,
finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur.

i Kredi riski acitklamalart

Kredi riski, ticari iliski i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal ag¢idan zarara ugramasi riskidir.

Grup’un kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Kullandirilan krediler i¢in, kars
tarafin anlagsma ytkiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk
derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi
riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak
elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup’un 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis ve kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklart bulunmamaktadir.

Grup’un ticari alacaklarinin 6nemli bir kismi da yonetilen yatirim fonlarinin son bir aylik yonetim
alacaklarindan olusmaktadir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince ge¢cmis tecriibeler ve cari ekonomik
durum goz oniine aliarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra
bilancoda net olarak gdsterilmektedir.

Grup ayrica, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu borglanma senetleri dolayisiyla maruzdur.
Grup’un aktifinde bulundurdugu finansal varliklarin tamami Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig1

tarafindan ihra¢ edilen devlet tahvillerinden olugsmaktadir.

Asagidaki tablodaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

i Kredi riski acitklamalart (Devami)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2019 iliskili taraf Diger taraflar iliskili taraf Diger taraflar mevduat (*) Yatirnmlar Tiirev Araglar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 6.594.366 28.969.707 10.092 - 67.763.640 11.053.673 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 6.594.366 28.969.707 10.092 - 67.763.640 11.053.673 -
B. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 75.922 - - - - -
- Deger diistiklugi - (75.922) - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2018 iligkili taraf Diger taraflar iligkili taraf Diger taraflar mevduat (*) Yatirimlar Tiirev Araclar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 4.791.677 33.092.422 9.064 - 47.852.042 16.553.514 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 4.791.677 33.092.422 9.064 - 47.852.042 16.553.514 -
B. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 75.922 - - - - -
- Deger diisiikligi - - - - - -

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
C. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

(75.922)

@) Bankalardaki mevduat tutarinin iginde iliskili taraf olan HSBC Bank A.$.’deki 67.392.235 TL (31 Aralik 2018: 32.609.510 TL) tutarinda mevduat bulunmaktadir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un tiirev finansal yilikiimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan
tutarlar, s6zlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir.

Sozlesmeye
dayali 3-12 1-5 5
Kayith  nakit cikislar 3 aydan ay yil yildan
31 Arahk 2019 degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 7.564.359 7.564.359 7.564.359 -
Diger borglar 1.583.535 1.583.535 1.583.535 -
Diger kisa vadeli yiiktimliiliikler 1.349.619 1.349.619 1.349.619 - -
Kiralama islemlerinden yiikiimliilikler 4.105.490 4.105.490 - 765.053 3.340.437
Toplam yiikiimliiliikler 14.603.003 14.603.003 10.497.513 765.053 3.340.437
Sozlesmeye
dayah 3-12 1-5 5
Kayith  nakit cikislar 3 aydan ay yil yildan
31 Arahk 2018 degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 5.042.393 5.042.393 5.042.393 -
Diger borglar 1.528.373 1.528.373 1.528.373 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 811.477 811.477 811.477 -
Toplam yiikiimliiliikler 7.382.243 7.382.243 7.382.243 -
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devamni)
iii.  Piyasa riski aciklamalart

a. Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz

karsihigi Dolar Avro  Sterlini karsiig Dolar1  Avro Sterlini

Nakit ve benzerleri 16.911.145 2.777.147 - 53.281 4.019.505 661.803 34.020 50.017
Ticari alacaklar 3.445.417 580.017 - - 3.894.365 740.247 - -
Toplam varhiklar 20.356.562  3.357.164 - 53.281  7.913.870 1.402.050 34.020 50.017
Ticari borglar 491.771 41.250 37.100 - 675.827 41.250 37.100 35.350
Toplam yiikiimliiliikler 491.771 41.250 37.100 - 675.827 41.250 37.100 35.350
Net yabanci para pozisyonu 19.864.791 3.315914  (37.100) 53.281  7.238.043 1.360.800 (3.080) 14.667

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahik 2019 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart’'nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik / (yiikiimliiliik) 3.939.438 (3.939.438) 3.939.438 (3.939.438)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 3.939.438 (3.939.438) 3.939.438 (3.939.438)
Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde
4- Avro net varlik / (yiikiimliilik) (49.347) 49.347 (49.347) 49.347
5- Avro riskinden korunan kisim - - - -
6- Avro net etki (4+5) (49.347) 49.347 (49.347) 49.347
GBP nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde
7- GBP net varlik / (ylkiimliiliik) 82.867 (82.867) 82.867 (82.867)
8- GBP riskinden korunan kisim - - - -
9- GBP net etki (7+8) 82.867 (82.867) 82.867 (82.867)
Toplam (3+6+9) 3.972.958 (3.972.958) 3.972.958 (3.972.958)
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devamni)
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabana Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2018 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’min TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolart net varlik / (yiikiimliiliik) 1.431.807 (1.431.807) 1.431.807 (1.431.807)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -

3- ABD Dolari net etki (1+2) 1.431.807 (1.431.807) 1.431.807  (1.431.807)

Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

4- Avro net varlik / (yiikiimliiliik) (3.713) 3.713 (3.713) 3.713
5- Avro riskinden korunan kisim - -

6- Avro net etki (4+5) (3.713) 3.713 (3.713) 3.713

GBP nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

7- GBP net varlik / (yikiimliiliik) 19.515 (19.515) 19.515 (19.515)
8- GBP riskinden korunan kisim - - - -
9- GBP net etki (7+8) 19.515 (19.515) 19.515 (19.515)
Toplam (3+6+9) 600.893 (600.893) 600.893 (600.893)

a. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un bilangosunda gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smifladigi devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak
Grup, bu devlet tahvillerinin itfasi sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda
tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Sabit faizli finansal araclar

Bankalardaki vadeli mevduat 58.372.420 39.004.403
Finansal yatirimlar 11.053.673 15.211.942
- Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan

olarak siniflandirilan finansal varliklar 11.053.673 15.211.942
Kredili miigterilerden alacaklar 5.784.536 11.690.176
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faizli enstriimanlar icin piyasa degeri duyarhlik analizi

Grup’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek / diisiik olsayd1 ve diger
tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 9.712.101 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin rayi¢
degerinde ve dolayisiyla donem Kar / zarari ile 6zkaynaklarda 97.121 TL artis veya 97.121 TL azalis
olacakti (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek / diisiik olsaydi
ve diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 15.211.942 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin
rayi¢ degerinde ve dolayisiyla dénem kar / zarar1 ile 6zkaynaklarda 152.119 TL artig veya 152.119 TL
azalis olacaktr).

iv.  Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek ydnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

Grup, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Grup, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gereklerini
yerine getirmektedir.

23 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Grup, finansal enstiirmanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstiirmanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin
oldugu dusiiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar / zarara yansitilan finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.
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23 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal ytikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliilikler gercege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.

Grup’un finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Gercege

Gercege

uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 67.763.640 67.763.640 47.852.042 47.852.042
Finansal yatirimlar 11.053.673 11.053.673 16.553.514 16.553.514
Ticari alacaklar 35.564.073 35.564.073 20.055.950 20.055.950
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in

aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gergege uygun deger

seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 (*) Seviye 3 Toplam
- Gergege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan olarak siniflandirilan finansal

varliklar 9.712.101 - - 9.712.101
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli

gelire yansitilan finansal varliklar - 1.341.572 - 1.341.572
Toplam 9.712.101 1.341.572 - 11.053.673
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 (*) Seviye 3 Toplam
- Gergege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan olarak siniflandirilan finansal

varliklar 15.211.942 - - 15.211.942
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli

gelire yansitilan finansal varliklar - 1.341.572 - 1.341.572
Toplam 15.211.942 1.341.572 - 16.553.514

(*)  Grup’un gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen finansal varlik olarak
simifladig1 Borsa Istanbul A.S. (“Bist”) paylari, Bist’in acikladig: teklif fiyat1 tizerinden degerlenmis olup

2. seviyede gosterilmistir.
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24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Grup, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”’e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore arac1 kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere,
deger diisiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglar tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te anilan risk karsiliklari ve degerleme giiniinden
onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi tabani Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis &zsermaye rakamlariin %60’mndan digiik
olamaz.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Grup, SPK mevzuati hiikiimleri g¢er¢evesinde kurulan 14 adet yatinm fonunun, Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus
olan 4 adet, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet, Garanti Emeklilik A.S.
tarafindan kurulmus olan 2 adet ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet
emeklilik yatirnm fonunun (31 Aralik 2018: 13 adet yatirnm fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
tarafindan kurulmus olan 7 adet, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet,
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 10 adet, Avivasa Hayat ve Emeklilik A.S.
tarafindan kurulmus olan 7 adet, Garanti Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet ve Vakif
Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirnm fonunun) portfoy
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir. 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren ara hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 25.304.712
TL’dir. (1 Ocak — 31 Aralik 2018: 18.553.456 TL).
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