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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’na (“TFRS”) uygun olarak tiim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin
Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu Konunun denetimde naszul ele alindig

Hasilatin muhasebelestirilmesi Hasilatin muhasebelestirilmesine iligkin
uyguladigimiz denetim prosediirleri kapsaminda,
Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine hasilatin kaydedilmesiyle ilgili olarak Grup

ait kar veya zarar tablosunda finans sektorii yonetiminin belirlemis oldugu muhasebe
faaliyetleri hasilat1 kalemi altinda politikalarinin TFRS’ye ve ilgili mevzuata uygun
muhasebelestirmis oldugu toplam 75.931.731 TL olup olmadigini degerlendirdik. Ayrica, Grup’un
tutarinda gelirleri bulunmaktadir. S6z konusu hasilat siirecindeki, yonetimin hasilatin ilgili
gelirlere iligkin aciklama ve dipnotlar muhasebe standartlarina uygun olarak
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis olan muhasebelestirilmesine iligkin uygulamakta
ilisikteki finansal tablolarin 2.D.(b) ve 14 numarali | oldugu i¢ kontrollerin tasarimini ve igleyis
dipnotlarinda yer almaktadir. etkinligini degerlendirdik ve test ettik. Denetime
konu hasilat tutarini olusturan kalemlerden secilen
Hasilatin finansal tablolar acisindan tutarsal orneklem iizerinden, islem bazinda gelir tutarinin
biiyiikliigii, toplam hasilat tutarinin aracilik uygun olarak muhasebelestirildigini dogrulamak
komisyonlari, fon yonetim komisyonlari, tizere ilgili destekleyici belgelerle bu islem
damismanlik gelirleri ve kurumsal finansman detaylarin karsilagtirarak test ettik.

gelirleri gibi degisken kanallardan elde edilmesi ve
Grup operasyonlarinin dogasi geregi olarak hasilat
tutarinin cok sayida islem sonucu olusmasi ve
farkli yontem ve parametreler kullanilarak
hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu alan kilit
denetim konusu olarak ele alinmistir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin
gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanlhighiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin aciklamalar1 dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

o Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2. TTK'nin 402. maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmais ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Subat 2019
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Dénen varhklar 101.239.307 89.535.276
Nakit ve nakit benzerleri 4 65.680.191 51.965.053
Finansal yatirimlar 5 15.211.942 19.987.033
- Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak simiflandirilan finansal varhiklar 15.211.942 19.987.033
Ticari alacaklar 6 20.055.950 16.581.436
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 21 4.791.677 4.847.802
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 15.264.273 11.733.634
Diger alacaklar 7 9.064 8.113
- lligkili taraflardan diger alacaklar 21 9.064 8.113
Pesin 6denmis giderler 12 281.435 993.588
- [liskili taraflara pesin édenmis giderler 21 - 803.063
- Iliskili olmayan taraflara pegin odenmis giderler 281.435 190.525
Diger donen varliklar 12 725 53
Duran varhklar 4.685.175 2.898.611
Finansal yatirimlar 5 1.341.572 1.341.572
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 1.341.572 1.341.572
Maddi duran varliklar 8 1.466.418 354
Maddi olmayan duran varliklar 9 42.825 171.794
Pegin 6denmisg giderler 12 120 180
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 120 180
Ertelenmis vergi varligi 19 1.834.240 1.384.711
Toplam varhklar 105.924.482 92.433.887
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 16.152.770 13.834.592
Ticari borglar 6 5.042.393 5.919.533
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 21 681.231 1.059.610
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 4.361.162 4.859.923
Diger borglar 7 1.528.373 1.156.565
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.528.373 1.156.565
Donem kari vergi yiikiimliligi 19 1.840.978 876.935
Kisa vadeli karsiliklar 6.929.549 5.133.694
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 11 6.574.068 4.833.213
- Diger kisa vadeli karsiliklar 10 355.481 300.481
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 811.477 747.865
- lligkili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 21 393.433 243.357
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 418.044 504.508
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.743.823 1.703.867
Uzun vadeli Karsiliklar 1.743.823 1.703.867
- Calwsanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 11 1.743.823 1.703.867
Ozkaynaklar 88.027.889 76.895.428
Odenmis sermaye 13 7.000.000 7.000.000
Sermaye diizeltme farklari 13 24.784.239 24.784.239
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 13 (556.468) (654.705)
- Tamimlanmus fayda planlari yeniden él¢iim kayiplart (556.468) (654.705)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler 13 1.122.768 1.122.768
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
vansitilan finansal varliklardan kazanglar 1.122.768 1.122.768
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 12.377.810 10.337.082
- Yasal yedekler 12.377.810 10.337.082
Gegmis yillar karlari 13 11.508.031 12.553.776
Net donem kart 31.791.509 21.752.268
Toplam kaynaklar 105.924.482 92.433.887

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
1



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 14 75.931.731 60.265.887
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 14 (6.916.649) (6.078.673)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 69.015.082 54.187.214
Genel yonetim giderleri 15 (35.667.926) (30.771.383)
Pazarlama giderleri 15 (4.405.234) (3.566.666)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 335.210 180.691
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (1.946) (1.860)
Esas faaliyet kar1 29.275.186 20.027.996
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 17 11.541.081 7.176.675
Yatirim faaliyetlerinden giderler 18 (64.558) (132.203)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar1 40.751.709 27.072.468
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (8.960.200) (5.320.200)

- Donem vergi gideri 19 (9.437.437) (5.781.888)

- Ertelenmis vergi geliri 19 477.237 461.688
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 31.791.509 21.752.268
Pay basina kazan¢ 4,54 3,11
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 98.237 (204.252)
Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6l¢tim

kazanglar1 / (kayiplari) 11 125.945 (255.315)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim

kazanglar1 / (kayiplari), vergi etkisi (27.708) 51.063
Diger kapsamh gelir / (gider) 98.237 (204.252)
Toplam kapsamh gelir 31.889.746 21.548.016

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
2



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya

zararda yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh giderler

Kar veya zararda
yeniden siniflandirilacak
birikmis diger

kapsamh gelirler
Gercege uygun deger

. Sermaye Tammlanms fayda farki diger kapsamh Kardan ayrilan Geg¢mis Net

Dipnot Odenmis diizeltme planlar1 yeniden gelire yansitilan finansal kisitlanmus yillar donem
referanslari sermaye farklar: ol¢iim kayiplar varhklardan kazanglar yedekler karlar1 kar1 Toplam
1 Ocak 2017 7.000.000 24.784.239 (450.453) 1.122.768 19.818.482 21.070.768 21.910.055 95.255.859
Transferler - - - - 2.300.924 19.609.131 (21.910.055) -
Toplam kapsamlt gelir / (gider) - - (204.252) - - - 21.752.268 21.548.016
- Dénem kari - - - - - - 21.752.268 21.752.268
- Diger kapsamli gelir | (gider) - - (204.252) - - - - (204.252)
Kar paylari 13 - - - - (11.782.324) (28.126.123) - (39.908.447)
31 Arahk 2017 13 7.000.000 24.784.239 (654.705) 1.122.768 10.337.082 12.553.776 21.752.268 76.895.428
1 Ocak 2018 7.000.000 24.784.239 (654.705) 1.122.768 10.337.082 12.553.776 21.752.268 76.895.428
Transferler - - - - 2.040.728 19.711.540 (21.752.268) -
Toplam kapsaml gelir - - 98.237 - - - 31.791.509 31.889.746
- Donem kart - - - - - - 31.791.509 31.791.509
- Diger kapsamli gelir - - 98.237 - - - - 98.237
Kar paylari 13 - - - - - (20.757.285) - (20.757.285)
31 Aralik 2018 13 7.000.000 24.784.239 (556.468) 1.122.768 12.377.810 11.508.031 31.791.509 88.027.889

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar 25.741.652 12.937.500
Donem kart 31.791.509 21.752.268
Dénem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 4.714.232 4.634.905
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 192.430 180.240
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 6.593.487 6.271.861
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 6.538.487 6.031.390
- Dava karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 10 55.000 240.471
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (10.681.792) (6.514.224)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (10.681.792) (6.514.224)
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler (25.528) 31.196
Gergege uygun deger kazanglar ile ilgili diizeltmeler (324.565) (654.368)
- Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger
kazanglar ile ilgili diizeltmeler 17 (324.565) (654.368)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 19 8.960.200 5.320.200
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 2.341.036 (3.298.999)
Finansal yatirimlardaki azalig 5.099.656 6.712.087
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (3.474.514) (8.572.973)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) 56.125 (1.203.960)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis (3.530.639) (7.369.013)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (1.623) (212)
- lligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (951) (749)
- lligkili olmayan taraflardan faalivetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig) / azalis (672) 537
Pegin 6denmis giderlerdeki azalig / (artig) 712.213 (833.027)
Ticari borglardaki (azalig) / artis ile ilgili diizeltmeler (430.116) 553.619
- lligkili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) / artis (378.379) 644.484
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki azalg (51.737) (90.865)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 435.420 (1.158.493)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis 150.076 (898.705)
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / (azalis) 285.344 (259.788)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 38.846.777 23.088.174
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (4.631.731) (4.464.761)
Vergi 6demeleri (8.473.394) (5.685.913)
B. Yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (1.529.525) (52.161)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislari (1.529.525) (52.161)
- Maddi duran varliklarm alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 8 (1.521.054) -
- Maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 9 (8.471) (52.161)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (9.894.336) (33.428.051)
Alman faiz 10.862.949 6.480.396
Odenen temettii 13 (20.757.285) (39.908.447)
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azalis) (A+B+C) 14.317.791 (20.542.712)
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi 25.528 (31.196)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) (A+B+C+D) 14.343.319 (20.573.908)
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 47.108.475 67.682.383
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 61.451.794 47.108.475

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Yatim Menkul Degerler A.S. (“HSBC Yatinm” veya “Sirket”), Demir Yatirim Menkul
Degerler A.S. (“Demir Yatirim”) unvani ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur. Demir Yatirim,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ndan 7 Ocak 1997 tarihinde asagidaki belgeleri almistir:

- Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
Izin Belgesi

- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi

- Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi

- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

HSBC Yatirim, SPK’dan 10 Mayis 2005 tarihinde “Tiirev Araglarin Alim Satimia Aracilik” yetki
belgesi almisgtir.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karari uyarinca Yonetim Kurulu’na verilen yetkiye istinaden
6 Aralik 2001 tarihli ve 222 no’lu Yonetim Kurulu Karariyla eski unvani Demir Yatirim Menkul
Degerler A.S. olan sirketin, HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ile birlesmesi neticesinde Demir
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin infisah1 ve unvaninin HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak
degistirilmesi kararlagtirllmistir. SPK tarafindan 28 Aralik 2001 tarihinde birlesme i¢in izin verilmistir.
Bu izin HSBC Yatinm’in tiim aktif ve pasiflerinin biitiin halinde HSBC Yatirim’a intikal etmesini,
birlesme neticesinde HSBC Yatirim’1n tasfiyesiz olarak infisah edilmesini, HSBC Yatirim’in ise Demir
Yatirim’1 tiim aktif ve pasifleri ile biitlin olarak devralarak faaliyetlerine devam etmesini igermektedir.
Birlesme 11 Ocak 2002 tarihinde gerceklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir Yatirim Menkul
Degerler A.S. olan sirket iinvaninin HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi
nedeniyle SPK’ya miiracaat edilerek yukarida belirtilen yetki belgelerinin iptal edilmesi talep edilmis
ve iptal islemi sonucunda SPK, 18 Ocak 2002 tarihinde Demir Yatirim’in mevcut yetki belgelerini
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. unvani ile yeniden diizenlemistir.

HSBC Yatirim, 25 Mayis 2015 tarihinde, 111-37.1 ve 111-39.1 sayili tebligler uyarinca mevcut faaliyet
izinlerinin yenilenerek, islem aracilig1, portfoy aracilig1 ve sinirh saklama faaliyet izinlerinin verilmesi
ve Sirket’in “Genis Yetkili” araci1 kurum olarak yetkilendirmesi i¢cin SPK’ya bagvuruda bulunmus,
SPK’ya yapilan bagvuru sonucunda, SPK’nin 28 Aralik 2015 tarih ve 36 sayili toplantisinda Sirket’in
[11-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi ve
111-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig uyarinca faaliyet
izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili araci kurum” olarak faaliyette bulunmasina izin
verilmistir.

Sirket’in “Genis yetkili araci kurum” izni almasi sonrasi eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmistir. Iptali yapilan belgeler istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil ettirilmis ve 1 Subat 2016
tarih ve 9001 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir. Sirket “Genis yetkili aract
kurum” sifatiyla islem araciligi faaliyeti (kaldiragli alim satim islemleri harig), portfoy araciligi faaliyeti,
bireysel portfoy yoneticiligi faaliyeti, yatirnm danismanligi faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti ve
Sinirl Saklama Hizmeti yetkilerine sahip olmustur.

27 Kasim 2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (III-52.1)"ne uyum c¢er¢evesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu
yatinm fonlarm kuruculugunun HSBC Portféy Yonetimi A.S.’ye (“HSBC Portfoy”) devri
3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayitli adresi agagidaki gibidir:
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No: 128 34394 Sisli/istanbul.

Bagl ortaklik;
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in bagl ortakliginin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

sermayedeki sermayedeki
Sirket Ad1 pay oram pay orami Faaliyet konusu
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. (Bagl ortaklik) %100 %100 Portfoy yonetimi

HSBC Yatirim, 13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfoy %100 hissesine kurucu olarak istirak etmistir.
HSBC Portfoy, 6 Subat 2004 tarihinde SPK’dan “Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi” ve
14 Temmuz 2005 tarihinde SPK’dan “Yatirim Damigmanligi Yetki Belgesi” almistir. 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu’na uyum kapsaminda HSBC Portfoy’iin yukarida belirtilen yetki belgeleri
iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligt Yetki Belgesi”
almistir.

Sirket, konsolidasyona dahil edilen bagli ortaklign HSBC Portfoy ile birlikte “Grup” olarak
nitelendirilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 55°tir (31 Aralik 2017: 55).

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2018 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar
27 Subat 2019 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan konsolide
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlari esas
almmustir,

Grup’un fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (TL)’dir ve muhasebe kayitlarimi Tiirkiye’de gegerli
olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam
gereklerine gore TL olarak tutmaktadir ve konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina
dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Grup un durumunu KGK tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(b)

Konsolide finansal tablolarin hazirlams sekli

Grup’un konsolide finansal tablolart KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin (“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016
tarihli ve 30 sayilh Kurul karanyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmgtir.,

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Grup, Kamu Gozetimi Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2018 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile
ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diigiikliigii zarar1t modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmas1 sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict ornekler eklenmistir.
UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
segenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Yatirim
amacl gayrimenkullerin simiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadigimin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin dl¢lim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 0zkaynaga dayaliymis¢asina iglem gormesini gerektirmektedir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmustir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olcililmesine iligkin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi / alinmasi1 durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi / alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci1 uygulamadaki gesitliligi
azaltmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo disi1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamima gelmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna OongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acgisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirli (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirtlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama iglemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmas1 gerektigini ac¢ikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olcililecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere
her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine ge¢gmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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2015 - 2017 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3, ‘Isletme Birlesmeleri’; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce
edindigi pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11, ‘Miisterek Anlasmalar’; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek
faaliyette daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12, ‘Gelir Vergileri’; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23, ‘Bor¢lanma Maliyetleri’; bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19, “Cahisanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gecmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

. TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
. (:)nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
. Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler henliz KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamuistir:

. TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

. TFRS 15 ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
. TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler

. TFRS 3’teki degisiklikler - igletme tanimi

Grup yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarma olan etkilerini degerlendirip
gecerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(c) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayistyla bu konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standart (“UMS 29”’) uygulanmamustir.

(d) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2018
tarihi itibartyla konsolide finansal durum tablosunu (bilango) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
hazirlanmig konsolide finansal durum tablosu (bilango) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
doénemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akis tablosu
ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigi takdirde cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

() Raporlama para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonucu, Grup’un gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablo i¢in sunum para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Grup’un,
TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinin zorunlu kildig1 muhasebe politikas1 degisiklikleri haricinde,
2018 yili igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olan
ve TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme™nin yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar”
standardin1 uygulamaktadir. 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ilk uygulama etkisinin 6nemsiz seviyede
olmasi sebebiyle, Grup, TFRS 9 standardina ilk gecise iliskin olarak 31 Aralik 2018 tarihli konsolide
finansal durum tablosundaki ge¢mis yillar karlarina bir diizeltme yapmamustir. 31 Aralik 2017 tarihli ve
bu tarih itibartyla sonra eren doneme ait konsolide finansal tablolar ise TMS 39’a uygun olarak
sunulmustur.
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TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin 6l¢limiine
iligkin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar TMS 39’a gore onceki simflandirma TFRS 9’a gore yeni simiflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Finansal yatirimlar Gergege uygun deger farki kar / Gergege uygun deger farki kar /
zarara yansitilan zarara yansitilan olarak siniflandirilan

Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar /

diger kapsamli gelire yansitilan

TFRS 9, finansal varliklar ve yilikiimliiliiklerin siniflandirmasit ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklarin
yanisira TMS 39°da yer alan gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde konsolide
finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde 6nemli
bir degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

(a) Konsolidasyon esaslari

Bagh ortakliklar

i. Bagh ortakhiklar
Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklarinin finansal tablolarini kapsar.
Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel
politikalari iizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.
Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, dogrudan ya da dolayli olarak, mevcut ve doniistiiriilebilir oy
haklar1 g6z ontinde bulundurulur. Bagl ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu
tarihten, sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.
Tiim bagh ortakliklarin finansal durum tablolarin1 ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablolar1 tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket’in sahip oldugu bagli ortakliklarin

taginan degerleri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmigtir.

Gerekli oldugunda, bagli ortaklik i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan
uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliligin korunmasi i¢in degistirilmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve
islemler ile ger¢eklesmemis her tiirlii gelir elimine edilmistir.
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ii. Grup’un mevcut bagh ortakhiginin sermaye payindaki degisiklikler
Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
0zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicii olmayan paylarin
defter degerleri, bagh ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol
giicii olmayan paylarmm diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin ger¢ege uygun degeri
arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

(b)  Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Satis ve faiz gelirleri

- Faiz gelirleri: Faiz gelirleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Miisterilerden alinan faiz gelirleri "Esas faaliyetlerden faiz gelirleri" icinde, banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise "Yatirnm faaliyetlerinden gelirler" igerisinde
raporlanir.

- Menkul kiyymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlar1 / zararlari, Grup’un kendi
adina yaptig1 alim / satim emrinin verildigi tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Hizmet gelirleri

- Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

- Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri
icin verilen aracilik hizmet ticretleri alim / satim igleminin yapildig1 tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu
dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak
gelir tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Diger gelirler

Grup, temettii ve benzeri gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir. Faiz
giderleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Diger gelir ve
giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Diger giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
(c) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra

alman kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.
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Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlar1, beklenen ekonomik Omiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbzden gegirilir ve

tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir (Dipnot 8).

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Ozel maliyetler 5yl
Tasit, ara¢ ve gerecleri Syl
Makine, tesis ve cihazlar Syl
Doéseme ve demirbaglar Syl

Ozel maliyetler i¢in, dogrusal amortisman ydntemi ile operasyonel kiralama dénemleri veya s6z konusu
0zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca
doénem kar / zararinda muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi
duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazan¢ veya kayip satis hasilati ile varligin kayith
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari donemde ilgili kar veya zarar hesaplarina
yansitilmaktadir.

(d) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden oOnce satin alinan kalemler i¢in
31 Aralik 2004 tarihi itibartyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve
1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar
ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
ekonomik Omiirlerine goére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen ekonomik
Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek
amaciyla her y1l gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari,
satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan maliyetler
iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik Omiirlerine gore (3-5 yil) itfa edilir
(Dipnot 9).

() Borc¢lanma maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 déonemlerde kar / zarara kaydedilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

()

Finansal araclar

Grup’un finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ger¢ege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yikiimliilikleri ise ticari borglar ve diger
yiikiimliiliiklerden olusmaktadir.

Finansal vatirnmlar

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak simniflandirilan finansal varliklar,
sozlesmeye bagli nakit akiglarini tahsil etmek igin elde tutmayir amaglayan is modeli ile
sO0zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasini amaclayan is modeli disinda
kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin,
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren
nakit akiglarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben de gercege
uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar / zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar,
sozlesmeye bagli nakit akislarini tahsil etmek igin elde tutmayir amaglayan is modeli ile
sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda
kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar ile finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin,
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren
nakit akiglarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklar, gergege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarimi takiben de gercege
uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar / zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal wvarlik itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varlik olarak
siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan
elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda
alinmalarmi takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile
dlgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varhiklar ile ilgili faiz gelirleri gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Tiirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir
islem maliyetleri dahil edilerek gercege uygun degerleri ile yansitilmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal viikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢cin uygulanan muhasebe
politikalari agsagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Grup’un raporlama dénemi sonu itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déoneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

(9 Yabana para islemleri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii déviz kurlarindan TL'ye
cevrilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
borglar raporlama donemi sonundaki doviz kurlari kullanilarak TL'ye g¢evrilmektedir. Bu islemler
sonucunda olusan kur farklari dénem kar / zararma yansitilmaktadir. Gergege uygun degerleri ile
gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar gercege uygun
degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL'ye g¢evrilmektedir.

(h)  Pay basina kazang

Pay basina kazang / kayip miktari, net donem karinin Grup paylarinin dénem igindeki agirlikli ortalama
pay adedine bdlinmesiyle hesaplanmaktadir (Dipnot 20).

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan paydaglarina, ge¢mis y1l kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang / kayip hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan
tim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢gmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(i)  Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile konsolidefinansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda,
isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden
sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z
konusu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlart
ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

()  Finansal kiralama islemleri

Finansal kiralama

Finansal kiralama s6zlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu
sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler, raporlama durum tablosunda, kira sdzlesmesinin baglangicindaki
minimum kira O0demelerinin raporlama donemi sonu itibartyla indirgenmis degeri ile finansal
kiralamaya konu malin gercege uygun degerinden diisiik olanindan birikmis amortisman ve kalic1 deger
kayiplar1 diisiilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin 6denmesiyle azalirken,
faiz 6demeleri dogrudan kar veya zarar tablosunda yansitilir.

Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
(k)  Iiskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlanirlar. iligkili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. Iliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir.

()  Karsihklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

"Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi" ("TMS 37")
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Grup’un geg¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. Grup
s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
(m) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(n) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin
ayr1 hesaplanmistir

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilebilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan o6zkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iligkilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir.

(0) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar

- Kidem tazminati  karsihgi:  Grup, calisanlarin  haklarma iligkin  ylikiimliiliiklerini
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Grup, hesaplanan yiikiimlilik tutarini, bu konsolide finansal tablolara yansitmustir.
31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin gecerli olan TMS 19’in yeni
halinde en 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. Grup, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliikklerinin bugiinkii degerini gostermektedir.

18



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

- Kullamimanus izin yiikiimliligii: Tirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Grup, is
sOzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde calisanlarinin hak kazanip da
kullanmadigr yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki ticreti {izerinden
kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir.

- Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin karsiiklari: Grup konsolide finansal tablolarinda
TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda
O6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar iizerinden calisanlara saglanan diger faydalar i¢in
karsilik ayirmaktadir.

(p)  Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin
gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Yatirima yonlendirilmemis Tirk Lirasi cinsinden miisteri varliklar1 ile Grup adina agilmig vadesiz
hesaplarda takip edilen yabanci para miisteri varliklart nakit akiglari tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri toplami dahil edilmemistir.

(r)  Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi ("VIOP") islemleri

VIOP'da islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacak olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler /
giderlere kaydedilmistir. Agik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gosterilmistir.

(S)  Sermaye ve temettiiler

Tlim paylar, ¢ikarilmis sermaye olarak gosterilir. Hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigr dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigli olarak
siniflandirilir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Konsolide finansal tablolarin Teblig'e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi
ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerg¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlari hakkinda bilgiler ve konsolide finansal tablolarda gosterilen
tutarlarda 6nemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki 6nemli kararlar asagidaki
dipnotlarda belirtilmistir:

Dipnot 5 - Finansal yatirimlar
Dipnot 10 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliilikler
Dipnot 11 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
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3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda ayrica

boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Bankalar (*) 47.852.042 45.384.458
- Vadeli mevduat 39.004.403 39.869.595

- Vadesiz mevduat (**) 8.847.639 5.514.863
SPK nakit teminati 88.760 78.332
VIOP nakit islem teminatlari 17.739.389 6.502.263
65.680.191 51.965.053

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatlarin 32.609.510 TL’si (31 Aralik 2017:
24.678.003 TL) iliskili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 21).

(**) Banka mevduatlarmin 4.196.886 TL (31 Aralik 2017: 4.643.910 TL) tutarindaki kism miisterilere ait olup,

Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 6).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Grup’un vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 21,50 2 Ocak 2019 24.418.693
TL 17,50 2 Ocak 2019 9.585.710
TL 22,90 4 Subat 2019 5.000.000

39.004.403
31 Arahk 2017 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL 8,00 2 Ocak 2018 20.010.790
TL 14,00 8 Ocak 2018 14.340.032
TL 14,95 9 Subat 2018 5.518.773

39.869.595

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler toplamindan miisteri varliklar: ve faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 65.680.191 51.965.053
Miisteri varliklart (4.196.886) (4.643.910)
Faiz tahakkuklar1 (31.511) (212.668)

61.451.794 47.108.475

20



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralk 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli finansal yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

- Devlet tahvilleri 15.211.942 19.987.033
15.211.942 19.987.033

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Piyasa Piyasa
Nominal Maliyet degeri Nominal Maliyet degeri
Devlet tahvilleri (*) 15.700.000 14.887.377 15.211.942 19.670.000 19.332.665 19.987.033
15.211.942 19.987.033

*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin yillik ortalama faiz oranlar1 %20,82°dir (31 Aralik 2017: %12,97).
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla ilgili devlet tahvillerinin 10.100.000 TL tutarindaki kismi igslem teminati olarak
verilmistir (31 Araltk 2017: 11.600.000 TL) (Dipnot 10).

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Uzun vadeli finansal yatirimlar
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar
- Borsa istanbul A.S. (“BIST”) (*) 1.341.572 1.341.572
1.341.572 1.341.572

(*)  Grup, sahibi bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 15.971.094 adet, 159.711 TL Nominal (31 Aralik 2017:
15.971.094 adet, 159.711 TL Nominal) C grubu pay senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 2016/110 no’lu
duyurusundaki beheri 0,084 teklif fiyati ile degerlemistir.

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 21)
Danigsmanlik {icreti alacaklari 3.928.767 3.402.764
Portféy yonetim ve performans licreti alacaklar 714.423 1.069.136
Komisyon geliri tahakkuku 97.680 259.000
Diger ticari alacaklar 50.807 116.902
4.791.677 4.847.802
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Kredili miigterilerden alacaklar 11.690.176 10.145.820
Diger fonlardan portfdy yonetim iicreti alacaklar 3.165.761 1.357.288
Miisterilerden alacaklar 373.690 158.146
Stipheli ticari alacaklar 75.922 60.287
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (75.922) (60.287)
Komisyon geliri tahakkuku 32.996 68.933
Diger ticari alacaklar 1.650 3.447

15.264.273 11.733.634

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladigi faiz oram
%29,03 ve %35,03 araligindadir (31 Aralik 2017: %15,27 ve %19,27 araligindadir).

Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden gercege uygun
degeri 28.084.085 TL tutarinda teminat almustir (31 Aralik 2017: 35.856.672 TL).

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

iliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 21)
Acentelere 6denecek komisyonlar 409.880 632.911
Odenecek yansitma bedeli 192.211 -
Miisterilere borglar (*) 79.140 -
Diger ticari borglar - 426.699
681.231 1.059.610

Mliskili olmayan taraflara ticari borg¢lar

Miisterilere borglar (*) 4.117.746 4.643.910
Diger ticari borglar 243.416 216.013
4.361.162 4.859.923

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla miisterilere borglar igerisinde yer alan 4.196.886 TL (31 Aralik 2017:
4.643.910 TL) tutarindaki bor¢, Grup miisterilerinin heniiz yatirima yonlendirilmemis ve Grup hesaplarinda
nakit olarak tutulan varliklarindan olugsmaktadir (Dipnot 4).
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7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

) 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Iliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 21)
Personelden alacaklar 9.064 8.113
9.064 8.113

iliskili olmayan taraflara diger borglar
(:)denecek personel vergileri 742.159 464.231
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV?) 367.132 266.635
Odenecek miisteri vergileri 211.494 224.060
Saticilar 173.314 112.371
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 34.274 89.268

1.528.373 1.156.565
8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Ozel Tasit, arac Makine, tesis ~ Déseme ve
31 Arahk 2018 maliyetler ve gerecleri ve cihazlar demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 3 - 197 154 354
Ilaveler - 1.496.115 24.939 - 1.521.054
Amortisman gideri ?3) (49.870) (4.963) (154) (54.990)
Net defter degeri, 31 Aralhk 2018 - 1.446.245 20.173 - 1.466.418
Maliyet 8.782 1.496.115 155.359 65.429  1.725.685
Birikmig amortisman (8.782) (49.870) (135.186) (65.429)  (259.267)
Net defter degeri, 31 Arahk 2018 - 1.446.245 20.173 - 1.466.418
Ozel Tasit, arag¢ Makine, tesis ~ Déseme ve

31 Arahik 2017 maliyetler ve gerecleri ve cihazlar demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2017 3 - 579 363 945
Amortisman gideri - (382) (209) (591)
Net defter degeri, 31 Arahk 2017 3 - 197 154 354
Maliyet 8.782 - 130.420 65.429 204.631
Birikmis amortisman (8.779) - (130.223) (65.275)  (204.277)
Net defter degeri, 31 Aralhik 2017 3 - 197 154 354

23



HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 Yazilimlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 171.794
aveler 8.471
Itfa paylari (137.440)
Net defter degeri, 31 Aralik 2018 42.825
Maliyet 4.641.442
Birikmis itfa paylari (4.598.617)
Net defter degeri, 31 Aralik 2018 42.825
31 Arahk 2017 Yazilimlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2017 299.282
llaveler 52.161
Itfa paylar (179.649)
Net defter degeri, 31 Aralik 2017 171.794
Maliyet 4.632.971
Birikmis itfa paylar (4.461.177)
Net defter degeri, 31 Aralik 2017 171.794

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(@) Karsiliklar

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:
Dava karsiliklari (*) 355.481 300.481
355.481 300.481

(*) 31 Aralhk 2018 tarihi itibartyla dava karsiliklari hesabinda gosterilen 355.481 TL (31 Aralik 2017:
300.481 TL) tutarindaki karsilik Grup aleyhine agilmis olan ise iade davalarina iliskin olarak ayrilmigtr.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihinde sona eren yillara iliskin dava karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 300.481 60.010
Donem iginde ayrilan karsilik 66.000 300.481
Donem i¢inde iptal edilen karsilik (11.000) (60.010)
Doénem sonu, 31 Arahik 355.481 300.481
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devanm)
(b)  Grup adina verilen teminatlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla portfoyde bulunan menkul kiymetlerin 100.000 TL nominal degerli kism
BIST Para Piyasas1 Garanti fonu teminati olarak, 2.600.000 TL nominal degerli kstm1 BIST Pay Piyasasi
Garanti Fonu teminati olarak, 600.000 TL nominal degerli kismi TEFAS islem teminati olarak,
600.000 TL nominal degerli kismi Uluslararasi Tahvil pazar1 ve 6.200.000 TL nominal degerli kismu ise
BIST Biinyesinde VIOP Garanti fonu teminati olarak teminata verilmistir (Dipnot 5).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla portfdyde bulunan menkul kiymetlerin 2.000.000 TL nominal degerli
kismi BIST Pay Piyasasi icin islem teminati olarak, 500.000 TL nominal degerli kismu BIST biinyesinde
repo deger diisiis karsilig1 olarak, 100.000 TL nominal degerli kisnu BIST Para Piyasasi Garanti fonu
teminati olarak, 1.900.000 TL nominal degerli ksimi BIST Pay Piyasas: Merkezi Kars1 Taraf teminati
olarak, 600.000 TL nominal degerli kismi TEFAS islem teminat1 olarak, 500.000 TL nominal degerli
kismi Uluslararas: Tahvil pazar1 ve 6.000.000 TL nominal degerli kismu ise BIST Biinyesinde VIOP
Garanti fonu teminati olarak teminata verilmistir (Dipnot 5).

(c) Verilen teminat mektuplart

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Teminat mektuplar:

fcra Miidiirliigii 39.000 130.900
BIST 10.000 10.000
SPK 3.552 3.552
MKT Takasbank - 13.400.000
52.552 13.544.452

(d)  Miisteriler adina verilen nakit teminatlart
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Miisteri adina verilen VIOP teminatlari (*) 84.620.439 124.443.182
84.620.439 124.443.182

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 84.620.439 TL (31 Aralik 2017: 124.443.182 TL) nakit tutar Grup tarafindan
miisteriler adina Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi’na teminat olarak verilmistir.

(e)  Miisteri emanetleri

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile hisse
senetlerinin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Miisteri emanetleri
Devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri 40.058.925.160 26.972.114.015
Repo 39.916.672.415 26.674.477.275
Hisse senetleri 688.860.880 583.249.225
Ters repo taahhiitleri 145.703.029 252.434.600
Yatirim fonlari 9.708.457 19.670.291
Diger miisteri emanetleri 16.917.715 9.768.745

80.836.787.656 54511.714.151
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devanm)

()

Diger
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla HSBC Bank tarafindan Grup adina BIST Tahvil ve Bono Piyasasi

ve Hisse Senedi Piyasasi’na verilen teminat yoktur (31 Aralik 2017: 45.000.000 TL nominal
degerli devlet tahvili).

Banka mevduatlarinin 4.196.886 TL (31 Aralik 2017: 4.643.910 TL) tutarindaki kismi
miisterilere ait olup, Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 4 ve 6).

Borsadaki iglemler, AON Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S.’ye yaptirilan 5.000.000 ABD
Dolar1 (31 Aralik 2017: 5.000.000 ABD Dolari) tutarinda “Ucgiincii Sahis Mali Mesuliyet ve
Isveren Sorumluluk Sigorta Poligesi” kapsan altindadir. Ayrica Grup’un bagh bulundugu HSBC
Grup ile birlikte misterek polige seklinde 50.000.000 ABD Dolar1 (31 Aralik 2017: 50.000.000
ABD Dolan) tutarinda yonetici sorumluluk, 50.000.000 ABD Dolar1 (31 Aralik 2017: 50.000.000
ABD Dolar) tutarinda mesleki sorumluluk sigortast bulunmaktadir.

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
Personel prim karsiligi 6.164.685 4.474.612
Kullanilmamus izinler karsilig 409.383 358.601
6.574.068 4.833.213
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar
Kidem tazminati karsiligi 1.743.823 1.703.867
1.743.823 1.703.867

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihinde sona eren yillara iligkin prim karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Personel prim karsihgi
Donem basi, 1 Ocak 4.474.612 3.165.445
Donem i¢inde ayrilan karsilik 6.322.503 5.699.918
Donem iginde édenen prim (4.496.111) (4.390.751)
Doénem iginde iptal edilen karsilik (136.319) -
Doénem sonu, 31 Aralhik 6.164.685 4474612
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKIN KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminat1 karsihiklar::

Tiirk kanunlarina gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla iligigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati1 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla 5.434 TL (31 Aralik 2017: 4.732 TL) ile sinirlandirtlmastir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli, Grup’un caliganlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilanco tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her hizmet yil1 igin gecerli olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraninda
artacagidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel orani
gosterecektir. Kidem tazminati hesaplamasinda gelecekteki yiikiimliiliikk tutarlar1 hesaplanmis ve
gelecekteki tutarlarin bugiline indirgenmesinde iskonto orami olarak yillik %4,50 (31 Aralik 2017:
%2,78) kullanilmistir. Grup’un kidem tazminat1 yiikiimliliigii kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir
belirlendigi icin 1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.434 TL (31 Aralik 2017:
4.732 TL tizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

2018 2017
Kidem tazminati karsihig
Donem basi, 1 Ocak 1.703.867 1.287.674
Hizmet maliyeti 162.616 99.828
Faiz maliyeti 168.376 134.336
Donem iginde 6denen tutar (102.865) (73.286)
Transfer (62.226) -
Aktlieryal (kazang) / kayip (125.945) 255.315
Donem sonu, 31 Arahk 1.743.823 1.703.867

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamis izin karsiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

2018 2017
Kullanilmamus izin karsihigi
Donem basi, 1 Ocak 358.601 262.017
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutari 83.537 97.308
Donem iginde ddenen tutar (32.755) (724)
Donem sonu, 31 Arahk 409.383 358.601
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12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Saticilara pesin 6denmis giderler 203.548 104.388
Pesin 6denmis sigorta giderleri 77.887 80.490
[liskili taraflara pesin 6denen kira giderleri (Dipnot 21) - 803.063
Pesin 6denen haberlesme giderleri - 5.647
281.435 993.588
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denmis giderler 120 180
120 180
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Diger donen varhiklar
Diger donen varliklar 725 53
725 53
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
HSBC Global Asset Management (Deutschland)
yonetim gider tahakkuku (Dipnot 21) 223.638 173.399
Diger gider tahakkuklar1 115.739 92.534
BIST borsa paylar1 gider tahakkuku 100.919 108.926
HSBC Group Investment yonetim gider tahakkuku (Dipnot 21) 85.232 -
VIOP borsa paylari gider tahakkuku 84.000 180.000
Takas ve saklama komisyon gideri tahakkuku 77.000 80.000
Acente komisyon gider tahakkuku (Dipnot 21) 22.363 47.771
HSBC Bank yansitma gider tahakkuku (Dipnot 21) 62.200 22.187
Diger 40.386 43.048
811.477 747.865
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13 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Hissedarlar Pay (%0) TL Pay (%0) TL
HSBC Bank A.S. 99,87 6.990.646 99,87 6.990.646
Diger 0,13 9.354 0,13 9.354
Toplam 6denmis sermaye 100,00 7.000.000 100,00 7.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 24.784.239 24.784.239
Toplam sermaye 31.784.239 31.784.239

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla, ana ortak Sirket’in 6denmis sermayesi 7.000.000 TL dir.
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, ana ortak Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri
0,01 TL nominal degerde 700.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar:

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, sermaye tutar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan
enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 24.784.239 TL tutarinda sermaye enflasyon
diizeltmesi farki olusmaktadir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Yasal yedekler 12.377.810 10.337.082
12.377.810 10.337.082

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklardan kazanclar

Bu finansal tablolarda gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen finansal
varlik olarak siniflandirilnuis Borsa Istanbul A.S. hisselerinin teklif fiyatina istinaden kaydedilmis
kazanglar tutar1 olan 1.122.768 TL (31 Aralik 2017: 1.122.768 TL) 6zsermaye i¢indeki “gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kazanglar” hesabinda
muhasebelestirilmistir.

Tanimmlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kayiplari

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Grup’un kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan,
vergi etkisi sonrasi kiimiilatif aktiieryal kay1p tutar1 556.468 TL dir (31 Aralik 2017: 654.705 TL). Bahsi
gecen tutar, Grup’un 6zkaynaklari altinda “Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari” hesabi
icerisinde yer almaktadir.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis yillar karlari

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Olaganiistii yedekler 5.701.793 5.701.793
Gegmis yillar karlart 5.801.879 6.847.624
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Toplam gecmis yil karlari 11.508.031 12.553.776

Grup’un 27 Nisan 2018 tarihli 2017 yili Olagan Genel Kurulu’'nda alinan karara istinaden
31 Temmuz 2018 tarihinde Sirket ortaklarina 20.757.285 TL kar payr dagitimi yapilmistir (2017:
31 Mart 2017 tarihli Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 39.908.447 TL kar payr dagitimu
yapilmistir) (Dipnot 21).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminden baglamak iizere, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: II, No: 14.1 sayil1 Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi’nde atifta
bulunulan TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu konsolide finansal tablolara
gore hesaplanan birikmig karlar dagitima agiktir.

13 Haziran 2013 itibariyla yiiriirliige giren Seri: II No: 14.1 sayil1 teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar / zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise TMS ve diger ilgili mevzuatlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
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14 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat ve satislarin maliyeti

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralk 2017
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 75.931.731 60.265.887
Aracilik komisyon gelirleri 31.298.840 27.187.423
Fon yonetimi komisyonlari 21.114.264 16.860.561
Danigmanlik gelirleri 11.544.097 7.684.485
Vadeli islem alim / satim aracilik komisyonlari 7.535.503 6.682.437
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 3.007.537 644.750
Kurumsal finansman gelirleri 1.153.675 5.892
Fon aracilik komisyonlar 277.815 366.399
Diger komisyon gelirleri - 833.940
Hizmet gelirlerinden indirimler (6.916.649) (6.078.673)

Acentelere 6denen komisyonlar
ve miisteri komisyon iadeleri (6.916.649) (6.078.673)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 69.015.082 54.187.214

15 - FAALIYET GIiDERLERI

Grup’un, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama giderleri ve genel yonetim

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Genel yonetim giderleri
Personel iicret ve giderleri 21.424.939 18.509.084
Vergi resim ve harglar 3.278.356 2.794.422
Haberlesme giderleri 2.230.860 1.693.521
Bilgi teknolojileri giderleri 2.067.881 2.017.462
Bakim onarim giderleri 1.155.115 945.202
Kira giderleri (Dipnot 21) 803.063 906.309
Ulasim giderleri 739.880 549.283
Seyahat giderleri 453.383 113.769
Denet¢i avukat miisavir giderleri 318.700 363.961
Aidat giderleri 260.811 298.039
Biiro muhtelif giderleri 208.898 146.408
Amortisman giderleri ve itfa paylart (Dipnot 8 ve 9) 192.430 180.240
Temsil ve agirlama giderleri 36.078 12.227
Diger 2.497.532 2.241.456
35.667.926 30.771.383
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15 - FAALIYET GIDERLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Personel iicret ve giderleri
Briit ticretler 11.440.355 10.358.638
Personel prim giderleri 7.120.809 5.197.534
SSK igveren payi 1.215.509 1.057.979
Ihbar ve kidem tazminatlar 305.064 582.824
Diger 1.343.202 1.312.109
21.424.939 18.509.084
Pazarlama giderleri
Hisse senedi islem paylari 1.738.793 1.348.603
VIOP islemleri borsa pay1 1.568.578 1.356.132
Takas ve saklama giderleri 992.830 770.678
Diger 105.033 91.253
4.405.234 3.566.666
16 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Konusu kalmayan karsiliklar 171.919 57.526
Takasbank sermaye arttirirm komisyonlari 105.652 84.989
Diger gelirler 57.639 38.176
335.210 180.691

Esas faaliyetlerden diger giderler
Miisteri islem farki giderleri, net 1.946 1.860
1.946 1.860
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17 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Mevduat faiz geliri 7.069.181 4.787.450
Devlet tahvili ve hazine bonosu faiz gelirleri 2.067.943 1.205.353
VIOP Teminat Garanti fonu katki pay1 nema geliri 1.544.668 521.421
Devlet tahvili degerleme geliri 324.565 654.368
Temettii gelirleri 150.943 -
Kambiyo karlar 374.318 -
Diger gelirler 9.463 8.083
11.541.081 7.176.675

18 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Komisyon giderleri 56.679 46.004
VIOP teminat degerlemesi gideri 2.242 3.357
Kambiyo zararlari - 82.842
Diger giderler 5.637 -
64.558 132.203

19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere
yurlirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2018 yil1 i¢in %22 (2017: %20)’dir.
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi
istisnas1 vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de Tiirkiye Biiylik Millet
Meclisi’nde onaylanmis ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranini
2018, 2019 ve 2020 yillart igin %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yiirtirliige girmistir. Bu kapsamda,
Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yapilan ertelenen vergi varlik / yiikiimliiliik hesaplamasinda s6z
konusu vergi orani degisikliginin etkisi dikkate alinmigtir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.
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19 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler liger aylik mali karlari izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aymn 14°ncii giinline kadar beyan edip 17’nci giinli aksamina kadar dderler. Yil icinde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutart kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanclarini bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngormektedir.
Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oranmnin (TUIK UFE artis oranimin) %100’i ve son 12 aylik enflasyon oranmmn (TUIK UFE artis
oraninin) %10’u asmas1 gerekmektedir. S6z konusu takvim yili igin bahsi gecen sartlar
saglanmadigindan enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25°nci gilinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari kar /
zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikkmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir. Grup’un donem kar1 vergi yikiimliliigii agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 9.437.437 5.781.888
Pesin ddenen vergiler (7.596.459) (4.904.953)
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii, net 1.840.978 876.935

Grup’un, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlere gelir tablosundaki vergi gideri
asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Cari donem vergi gideri 9.437.437 5.781.888
Ertelenmis vergi geliri (477.237) (461.688)
Vergi gideri 8.960.200 5.320.200
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19 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Cari donem vergi gideri ile Grup’un yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakatt:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Vergi oncesi kar 40.751.709 27.072.468
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (8.965.376) (5.414.494)
Diger 5.176 94.294
Vergi gideri (8.960.200) (5.320.200)
Ertelenmis vergi

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yiirtirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Ertelenmis Ertelenmis
Gegcici vergi varhg / Gegici vergi varhgi /
farklar yiikiimliiliigii farklar yiikiimliiliigii
Ikramiye, nakit denecek hisse opsiyon
ve kar paylagim karsiliklari 6.164.685 1.356.231 4.474.612 984.415
Kidem tazminati karsilig1 1.743.823 383.641 1.703.867 340.773
Kullanilmamis izin karsiligi 409.383 90.064 358.601 78.892
Dava karsilig1 355.481 78.206 300.481 66.106
Gider tahakkuklar 255.606 56.233 - -
Ertelenmis vergi varhiklar: 1.964.375 1.470.186
Finansal varliklarin degerleme farki 1.181.861 65.002 1.181.861 59.093
Maddi ve maddi olmayan varliklarin
vergi matrahi ile kayitli deger farki 270.531 59.517 131.910 26.382
Gelir tahakkuklari 25.528 5.616 - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 130.135 85.475
Ertelenmis vergi varhgi, net 1.834.240 1.384.711

20 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazan¢ miktari, net dénem karmin Grup paylarinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Net dénem kari 31.791.509 21.752.268
Agirlikli ortalama pay adedi 7.000.000 7.000.000
Pay basina kazang 4,54 3,11
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21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
HSBC Bank A.S. 32.609.510 24.678.003
32.609.510 24.678.003
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
HSBC Bank Plc. danismanlik iicreti alacaklari 3.808.854 3.304.181
HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan fon yonetim
ticreti alacaklar1 714.423 1.069.136
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.
danismanlik ticreti alacaklari 119.913 98.583
HSBC Bank Plc.’den diger ticari alacaklar 97.680 259.000
HSBC Bank A.S.’den diger ticari alacaklar 50.807 116.902
4.791.677 4.847.802
Diger alacaklar (Dipnot 7)
Personelden alacaklar 9.064 8.113
9.064 8.113
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Pesin 6denmis giderler (Dipnot 12)
HSBC Bank A.S. - Kira bedeli - 803.063
- 803.063
Ticari borglar (Dipnot 6)
HSBC Bank A.S. acentelerine 6denecek komisyonlar 409.880 632.911
HSBC Global Asset Management
CIO bedeli ile diger yansitma giderleri faturasi 192.211 -
HSBC Bank Plc miisteriler kalemine iligkin olarak
iligkili taraflarara diger ticari borglar 79.140 -
HSBC Global Investment Funds (Luxembourg) S.A. - Ticari borglar - 426.699
681.231 1.059.610
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21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler (Dipnot 12)
HSBC Global Asset Management yonetim gider tahakkuku 223.638 173.399
HSBC Group Investment yonetim gider tahakkuku 85.232 -
HSBC Bank A.S. - Acenta komisyon gider tahakkuku 22.363 47.771
HSBC Bank A.S. - Gider yansitma tahakkuku 62.200 22.187
393.433 243.357

b) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Mliskili taraflardan saglanan gelirler:

HSBC Bank Plc’den saglanan VIOP

ve hisse senedi komisyon geliri 29.353.465 25.348.914
HSBC Grubu Yatirim Fonlar1 yonetimi komisyon gelirleri 12.542.867 11.755.846
HSBC Bank Plc’den saglanan ICM Hizmet geliri 5.151.698 4.476.492
HSBC Bank Plc’den saglanan Global Research geliri 4.863.498 2.328.822
HSBC Bank’tan alinan mevduat faizi 4.204.136 1.770.584
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. danismanlik gelirleri ~ 1.172.936 820.779
HSBC Bank A.S.’den ekonomist danismanlik geliri 516.000 358.791
HSBC Bank Plc’den saglanan kredi faiz geliri 98.061 6.681
HSBC Fonlarindan saglanan hisse ve VIOP komisyonlar1 85.424 84.810
57.988.085 46.951.719
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018
Hiskili taraflara 6denen giderler:

31 Arahk 2017

HSBC Bank’a 6denen hisse senedi islemleri komisyonu 5.384.954 5.100.844
HSBC Bank’a d6denen bilgi teknolojileri giderleri 2.067.881 2.017.463
HSBC Bank’a 6denen VIOP komisyonlari 1.134.377 904.987
HSBC Bank’a 6denen kira giderleri 803.063 906.309
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 533.357 444.639
HSBC Bank Plc. - Group yonetici giderleri 358.017 435.026
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi kredi primleri 279.948 72.841
HSBC Bank’a hizmet alim s6zlesmesi kapsaminda ddenen giderler 273.716 224.308
HSBC Bank'a 6denen elektrik / su / temizlik giderleri 256.970 246.965
HSBC Global Asset Management (Deutschland) genel yonetim gideri  193.457 267.847
HSBC Bank’a 6denen teminat mektubu gideri 1.710 2.215

11.287.450 10.623.444
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21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

€)  Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilari gibi iist yoneticilere
cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarn 15.627.302 TL
(1 Ocak - 31 Aralik 2017: 14.038.990 TL) dir.

d)  Grup, 27 Nisan 2018 tarihli 2017 y1l1 Olagan Genel Kurul kararina istinaden 31 Temmuz 2018
tarihinde ortaklara 20.757.285 TL kar dagitimi yapmustir (2017: 39.908.447 TL) (Dipnot 13).

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1, sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere

maruz kalmaktadir. Grup, finansal risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore

yonetmektedir. Grup’un Yo6netim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Grup Yonetimi,

finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur.

i Kredi riski acitklamalart

Kredi riski, ticari iliski i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Grup’un kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yOnetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz dniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun
oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Asagidaki tablodaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

almmamugtir. Grup’un portféyiinde bulunan finansal varliklarin tamami T.C. Hazine Miistesarligi
tarafindan ihrag edilen devlet tahvillerinden olugsmaktadir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

i Kredi riski acitklamalart (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2018 iligkili taraf Diger taraflar iligkili taraf Diger taraflar mevduat (*) Yatirimlar Tiirev Araclar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 4.791.677 15.264.273 9.064 - 65.680.191 16.553.514 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 4.791.677 15.264.273 9.064 - 65.680.191 16.553.514 -
B. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 75.922 - - - - -
- Deger diistiklugi - (75.922) - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2017 iliskili taraf Diger taraflar iliskili taraf Diger taraflar mevduat (*) Yatirnmlar Tiirev Araclar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 4.847.802 11.733.634 8.113 - 51.965.053 21.328.605 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri 4.847.802 11.733.634 8.113 - 51.965.053 21.328.605 -
B. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 60.287 - - - - -
- Deger diisiikligi - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
C. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar

- (60.287) - -

™) Bankalardaki mevduat tutarinin iginde iliskili taraf olan HSBC Bank A.$.’deki 32.609.510 TL (31 Aralik 2017: 24.678.003 TL) tutarinda mevduat bulunmaktadir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

ii. Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un tiirev finansal yilikiimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan
tutarlar, s6zlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

Sozlesmeye
dayali 3-12 1-5 5
Kayith  nakit cikislar 3 aydan ay yil yildan
31 Aralik 2018 degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 5.042.393 5.042.393 5.042.393 -
Diger borglar 1.528.373 1.528.373 1.528.373 -
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 811.477 811.477 811.477 -
Toplam yiikiimliiliikler 7.382.243 7.382.243 7.382.243 -
Sozlesmeye
dayah 3-12 1-5 5
Kayith  nakit cikislar 3 aydan ay yil yildan
31 Aralik 2017 degeri toplanu kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 5.919.533 5.919.533 5.919.533 -
Diger borglar 1.156.565 1.156.565 1.156.565 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 747.865 747.865 747.865 -
Toplam yiikiimliiliikler 7.823.963 7.823.963 7.823.963 -
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devamni)
iii.  Piyasa riski aciklamalart

a. Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

TL ABD ingiliz TL ABD ingiliz
karsihigi Dolar Avro  Sterlini karsiig Dolar1  Avro Sterlini
Nakit ve benzerleri 4.019.505 661.803 34.020 50.017 - - - -
Ticari alacaklar 3.894.365 740.247 - - 3.177.867 842511 - -
Toplam varhklar 7.913.870  1.402.050 34.020 50.017 3.177.867 842511 - -
Ticari borglar 675.827 41.250 37.100 35.350 173.400 - 38401 -
Toplam yiikiimliiliikler 675.827 41.250 37.100 35.350 173.400 - 38401 -
Net yabanci para pozisyonu  7.238.043  1.360.800 (3.080) 14.667 3.004.467 842511 (38.401) -
Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahik 2018 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolart net varlik / (yiikiimliliik) 1.431.807 (1.431.807) 1.431.807 (1.431.807)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.431.807 (1.431.807) 1.431.807 (1.431.807)
Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde
4- Avro net varlik / (yiikiimlilik) (3.713) 3.713 (3.713) 3.713
5- Auvro riskinden korunan kisim - - - -
6- Avro net etki (4+5) (3.713) 3.713 (3.713) 3.713
GBP’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde
7- GBP net varlik / (yiikiimliiliik) 19.515 (19.515) 19.515 (19.515)
8- GBP riskinden korunan kisim - - - -
9- GBP net etki (7+8) 19.515 (19.515) 19.515 (19.515)
Toplam (3+6+9) 1.447.609 (1.447.609) 1.447.609 (1.447.609)
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

(Devamni)
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2017 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik / (yiikiimliliik) 635.573 (635.573) 635.573 (635.573)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 635.573 (635.573) 635.573 (635.573)
Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde
4- Avro net varlik / (yiikiimliilik) (34.680) 34.680 (34.680) 34.680
5- Avro riskinden korunan kisim - - - -
6- Avro net etki (4+5) (34.680) 34.680 (34.680) 34.680
Toplam (3+6) 600.893 (600.893) 600.893 (600.893)

a. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart ayn1 tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un bilangosunda gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar olarak
sinifladig1 devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak
Grup, bu devlet tahvillerinin itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda

tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

Sabit faizli finansal araglar

Bankalardaki vadeli mevduat

Finansal yatirimlar

- Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak siniflandirdan finansal varliklar

Kredili miigterilerden alacaklar

31 Aralik 2018

39.004.403
15.211.942

15.211.942
11.690.176

31 Aralik 2017

39.869.595
19.987.033

19.987.033
10.145.820

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar

asagidaki gibidir:

Bankalardaki vadeli mevduatlar
Finansal yatirimlar
Kredili miigterilerden alacaklar
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Faizli enstriimanlar icin piyasa degeri duyarhlik analizi

Grup’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek / diisiik olsayd1 ve diger
tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 15.211.942 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin rayic¢
degerinde ve dolayisiyla donem Kar / zarari ile 6zkaynaklarda 152.119 TL artis veya 152.119 TL azalis
olacakti (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek / diisiik olsaydi
ve diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 19.987.033 TL tutarindaki borglanma senetlerinin
rayi¢ degerinde ve dolayisiyla donem kar / zarari ile 6zkaynaklarda 199.870 TL artis veya 199.870 TL
azalis olacaktr).

iv.  Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek ydnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

Grup, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini tamimlamakta ve
yonetmektedir. Grup, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gereklerini
yerine getirmektedir.

23 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Grup, finansal enstiirmanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstiirmanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin
oldugu dusiiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar / zarara yansitilan finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.
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23 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal ytikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliilikler gercege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.

Grup’un finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2018

31 Arahik 2017

Gercege

Gercege

uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 65.794.341 65.680.191 52.626.324 51.965.053
Finansal yatirimlar 16.553.514 16.553.514 21.328.605 21.328.605
Ticari alacaklar 20.055.950 20.055.950 16.581.436 16.581.436
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliliikkler igin

aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gergege uygun deger

seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 Seviye 1 Seviye 2 (*) Seviye 3 Toplam
- Gergege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan olarak siniflandirilan finansal

varliklar 15.211.942 - - 15.211.942
- Gergege uygun deger farki diger kapsaml

gelire yansitilan finansal varliklar - 1.341.572 - 1.341.572
Toplam 15.211.942 1.341.572 - 16.553.514
31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 (*) Seviye 3 Toplam
- Gergege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan olarak siniflandirilan finansal

varliklar 19.987.033 - - 19.987.033
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli

gelire yansitilan finansal varliklar - 1.341.572 - 1.341.572
Toplam 19.987.033 1.341.572 - 21.328.605

(*)  Grup’un gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen finansal varlik olarak
siifladig1 Borsa Istanbul A.S. (“Bist”) paylari, Bist’in acikladig: teklif fiyat: izerinden degerlenmis olup

2. seviyede gosterilmistir.
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24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Grup, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”’e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore arac1 kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere,
deger disiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglar tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te anilan risk karsiliklari ve degerleme giiniinden
onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi tabani Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis &zsermaye rakamlariin %60’mndan digiik
olamaz.

Grup, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla kurumsal alanda kurmus oldugu toplam 13 adet yatirim fonunun,
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 7 adet emeklilik yatirnm fonunun, Allianz
Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunun, Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 10 adet emeklilik yatirim fonunun, Avivasa Hayat ve Emeklilik
A.S. tarafindan kurulmus olan 7 adet emeklilik yatirim fonunun, Garanti Emeklilik A.S. tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik fonunun ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 2
adet emeklilik yatirnm fonunun (31 Aralik 2017: 13 adet yatirnm fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik
tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirim fonunun, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1
adet emeklilik fonunun ve Allianz Emeklilik tarafindan kurulmus olan 16 adet emeklilik yatirim
fonunun) portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim tcreti elde etmektedir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren donemde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin
toplami1 21.114.264 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 16.860.561 TL).



