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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

HSBC Yatinm Menkul Degierler A.S. Yonetim Kurulu'na

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

HSBC Yatinm Menkul Degerler A.§. (“Sirket”) ve bagh ortakhinn (hep birlikte “Grup” olarak
amlacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degigim
tablosu, konsolide nakit alag tablosu ile énemli muhasebe politikalanm &zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayia notlardan olugan iligikteki konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Yonetiminin Konsolide Finansal Tablolara fligkin Sorumiulugu

2,

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarn Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercegie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli
yanhslhk icermeyen konsolide finansal tablolann hazirlanmasim saglamak icin gerekli gérdiigii ic
kontrolden sorumiudur.

Badgmmsiz Denetginin Sorumluludgu

3.

Sorumluluffumuz, yaptifimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar haklkinda
goriig vermektir. Yaphfirmz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarnmn bir par¢as: olan Bagimsiz Denetim Standartlarnina
uygun olarak yliriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanhghk icerip icermedigine dair makul giivence
elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamti
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshk” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagamsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayamir. Bagimsiz denetci
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla,
igletmenin konsolide finansal tablolanmn hazirlanmas ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili ic
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin ig kontroliiniin etkinligine iligkin bir
goriis verme amaci tagimaz. Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolann
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Grup yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarimin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifimin
degerlendirilmesini de igerir.

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bafimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.,pWC.COMLLI  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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4.  Goriigiimiize gore, konsolide finansal tablolar, HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin ve bagh
ortakhifinin 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
ddnemine ait finansal performansim ve nakit akiglanm, Tiirkiye Muhasebe Standartlan’'na uygun
olarak tiim dnemli yénleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilitkler

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikras: uyannca,
Sirket'in 1 Ocak - 31 Arahk 2016 hesap ddneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas
sizlegmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmad:fina dair énemli bir hususa
rastlanmamstir.

6. TTK'min 402"nci maddesinin dordiincii fikrasi uyannca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agqiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhpsebeci-Hali M v

istanbul, 27 Subat 2017
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR
Dénen varhiklar 105.619.010 104.135.977
Nakit ve nakit benzerleri 4 71.397.490 66.670.302
Finansal yatirimlar 5 26.044.752 28.790.552
Ticari alacaklar 6 8.008.463 8.510.521
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 21 3.473.806 3.449.171
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 4.534.657 5.061.350
Diger alacaklar 7 7214 5.723
- lliskili taraflardan diger alacaklar 21 7.214 5.563
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 - 160
Pesin 6denmis giderler 12 160.501 155.608
Diger donen varliklar 12 590 3.271
Duran varhklar 2.514.149 1.946.496
Finansal yatirimlar 5 1.341.572 159.711
Diger alacaklar 7 150 150
- lligkili taraflardan diger alacaklar 21 150 150
Maddi duran varliklar 8 945 2.108
Maddi olmayan duran varliklar 9 299.282 754.509
Pesin 6denmis giderler 12 240 -
Ertelenmis vergi varlifi 19 871.960 1.030.018
Toplam varhklar 108.133.159 106.082.473
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 11.589.626 12.807.391
Ticari borglar 6 4.258.271 5.394.750
- lligkili taraflara ticari bor¢lar 21 415.126 503.944
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 3.843.145 4.890.806
Diger borglar 7 2.311.538 1.179.487
- lliskili taraflara diger bor¢lar 21 740.380 -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 1.571.158 1.179.487
Donem kart vergi yikimliligi 19 780.960 1.096.725
Kisa vadeli karsiliklar 3.487.472 4.402.460
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 11 3.427.462 4.303.661
- Diger kisa vadeli karsiliklar 10 60.010 98.799
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 751.385 733.969
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 21 401.682 364.453
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 349.703 369.516
Uzun vadeli yikiamllikler 1.287.674 1.095.466
Uzun vadeli kargiliklar 11 1.287.674 1.095.466
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 11 1.287.674 1.095.466
Ozkaynaklar 95.255.859 92.179.616
Odenmis sermaye 13 7.000.000 7.000.000
Sermaye diizeltme farklari 13 24.784.239 24.784.239
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 19.818.482 17.863.915
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler 13 1.122.768 -
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglar 13 1.122.768 -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 13 (450.453) (389.548)
- Tamimlanmus fayda planlar: yeniden olgiim kayplar 13 (450.453) (389.548)
Gegmis yillar karlari 13 21.070.768 19.810.312
Net donem kar1 21.910.055 23.110.698
Toplam kaynaklar 108.133.159 106.082.473

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, (net) 14 47.917.736 53.564.401
Finans sektdru faaliyetlerinden brit kar 47.917.736 53.564.401
Pazarlama giderleri 15 (2.428.643) (2.559.560)
Genel yonetim giderleri 15 (26.570.591) (29.840.621)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 549.398 672.425
Esas faaliyetlerden diger giderler 16 (972) (59)
Esas faaliyet kar 19.466.928 21.836.586
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 17 8.519.359 8.045.463
Yatirim faaliyetlerinden giderler 18 (402.562) (313.433)
Surdurulen faaliyetler vergi éncesi kar 27.583.725 29.568.616
Surdurulen faaliyetler vergi gideri

- Dénem vergi gideri 19 (5.559.479) (6.501.830)

- Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri 19 (114.191) 43.912
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 21.910.055 23.110.698
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar 1.122.768 -
Satilmaya hazir finansal varliklarin

yeniden degerleme kazanglari 1.181.861 -
Ertelenmis vergi gideri (59.093) -
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacaklar (60.905) (275.908)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden

Ol¢iim kayiplari (76.131) (344.884)
Ertelenmis vergi geliri 15.226 68.976
Diger kapsamh gelir/ (gider) 1.061.863 (275.908)
Toplam kapsamh gelir 22.971.918 22.834.790
Pay basina kazang

(Nominal degeri 1 TL) 3,13 3,30

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2016 TA_RIHINDE SONA EREN YILA A.i.T o
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Satilmaya
hazir finansal

Kardan Tanimlanmis varhiklarin yeniden
Sermaye ayrilan fayda planlar: degerleme ve Gegmis Net
Dipnot Odenmis diizeltme kisitlanmis  yeniden dl¢iim smiflandirma yular donem
referanslar sermaye farklarn yedekler kayiplan kazanglar karlari kar Toplam
1 Ocak 2015 7.000.000 24.784.239 16.044.158 (113.640) - 15.148.396 23.209.482 86.072.635
Transferler 13 - - 1.819.757 - - 21.389.725 (23.209.482) -
Odenen temettii 13 - - - - - (16.727.809) - (16.727.809)
Toplam kapsaml1 gelir - - - (275.908) - 23.110.698 22.834.790
31 Arahk 2015 7.000.000 24.784.239 17.863.915 (389.548) - 19.810.312 23.110.698 92.179.616
1 Ocak 2016 7.000.000 24.784.239 17.863.915 (389.548) - 19.810.312 23.110.698 92.179.616
Transferler 13 - - 1.954.567 - - 21.156.131 (23.110.698) -
Odenen temettii 13 - - - - - (19.895.675) - (19.895.675)
Toplam kapsamlt gelir - - - (60.905) 1.122.768 - 21.910.055 22.971.918
31 Arahk 2016 7.000.000 24.784.239 19.818.482 (450.453) 1.122.768 21.070.768 21.910.055 95.255.859

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar: 15.048.618 15.837.789
Donem kart 21.910.055 23.110.698
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9 471.082 858.589
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11 4.604.998 5.470.552
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili dlizeltmeler 4.604.998 5.470.552
Vergi gideri/geliri ile ilgili duizeltmeler 5.673.670 6.457.918
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (8.408.985) (7.865.037)
- Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler (8.408.985) (7.865.037)
Gergeklesmemis yabanci para gevirim farklar ile ilgili diizeltmeler 207.529 61.400
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 279.496 275.908
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi saglanan net nakit: 24.737.845 28.370.028
Ticari alacaklardaki azalis/(artis) ile ilgili diizeltmeler 502.058 (573.332)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis)/azals (24.635) 158.507
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis/(artis) 526.693 (731.839)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig)/azalis ile ilgili diizeltmeler (1.491) 652.299
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis (1.651) 300.188
- lligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis 160 352.111
Ticari borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (1.136.479) (164.339)
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis)/artis (88.818) 98.783
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki azalis (1.047.661) (263.122)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 1.149.467 (648.335)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis 740.380 -
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalig) 409.087 (648.335)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar1 25.251.400 27.636.321
Vergi demeleri (5.875.244) (6.401.675)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (4.327.538) (5.396.857)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari (14.971) -
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma
araglarinin alinmasi/satilmasi sonucu elde edilen nakit girigleri 2.745.800 7.882.690
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislar 2.730.829 7.882.690
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari:
Alinan faiz 8.232.063 7.730.077
Odenen temettii 13 (19.895.675) (16.727.809)
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar: (11.663.612) (8.997.732)
D. Yabanci para ¢evirim farklarimin nakit ve
nakit benzerleri tzerindeki etkisi (207.529) (61.400)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 5.908.306 14.661.347
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 61.774.077 47.112.730
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 67.682.383 61.774.077

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1-SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“HSBC Yatinnm” veya “Sirket”), Demir Yatirim Menkul
Degerler A.S. (“Demir Yatirim”) unvan ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur. Demir Yatirim,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”’)’ndan 7 Ocak 1997 tarihinde asagidaki belgeleri almistir:

- Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
Izin Belgesi

- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Yatirirm Danigmanlig1 Yetki Belgesi

- Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi

- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

HSBC Yatinim, SPK’dan 10 Mayis 2005 tarihinde “Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik” yetki
belgesi almistir.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karar1 uyarinca Yonetim Kurulu’na verilen yetkiye istinaden
6 Aralik 2001 tarihli ve 222 no’lu Yonetim Kurulu Karartyla eski unvan1 Demir Yatirnm Menkul
Degerler A.S. olan sirketin, HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ile birlesmesi neticesinde Demir
Yatirnrm Menkul Degerler A.S. nin infisah1 ve unvaninin HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. olarak
degistirilmesi kararlastirllmistir. SPK  tarafindan 28 Aralik 2001 tarihinde birlesme igin izin
verilmistir. Bu izin HSBC Yatirim’in tiim aktif ve pasiflerinin biitiin halinde HSBC Yatirim’a intikal
etmesini, birlesme neticesinde HSBC Yatirim’1n tasfiyesiz olarak infisah edilmesini, HSBC Yatirim’in
ise Demir Yatirim’1 tiim aktif ve pasifleri ile biitiin olarak devralarak faaliyetlerine devam etmesini
igermektedir. Birlesme 11 Ocak 2002 tarihinde gerceklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir
Yatirnm Menkul Degerler A.S. olan sirket {invaninin HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak
degistirilmesi nedeniyle SPK’ya miiracaat edilerek yukarida belirtilen yetki belgelerinin iptal edilmesi
talep edilmis ve iptal islemi sonucunda SPK, 18 Ocak 2002 tarihinde Demir Yatirim’in mevcut yetki
belgelerini HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. unvani ile yeniden diizenlemistir.

HSBC Yatirim, 25 Mayis 2015 tarihinde, I1I-37.1 ve III-39.1 sayili tebligler uyarinca mevcut faaliyet
izinlerinin yenilenerek, islem araciligi, portfoy araciligi ve siirli saklama faaliyet izinlerinin verilmesi
ve Sirket’in “Genis Yetkili” aract kurum olarak yetkilendirmesi i¢in SPK’ya bagvuruda bulunmus,
SPK’ya yapilan bagvuru sonucunda, SPK’nin 28 Aralik 2015 tarih ve 36 sayili toplantisinda Sirket’in
1I-37.1 sayili Yatirm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi ve
I1-39.1 sayili Yatinm Kuruluslariin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig uyarinca faaliyet
izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili araci kurum” olarak faaliyette bulunmasina izin
verilmistir,

Sirket’in “Genis yetkili araci kurum” izni almasi sonrasi eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmistir. Iptali yapilan belgeler istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil ettirilmis ve 1 Subat 2016
tarih ve 9001 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanmistir. Sirket “Genis yetkili araci
kurum” sifatiyla islem araciligi faaliyeti (kaldiragh alim satim islemleri harig), portféy araciligi
faaliyeti, bireysel portfdy yoneticiligi faaliyeti, yatirim danigsmanhigi faaliyeti, halka arza aracilik
faaliyeti ve Smurl1 Saklama Hizmeti yetkilerine sahip olmustur.

27 Kasim 2013 tarihli ve 28834 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (I11-52.1)”"ne uyum gergevesinde HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu
yatirim fonlarmin kuruculugunun HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye (“HSBC Portfoy”) devri
3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.
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1-SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Pay oram % Pay tutar Hisse adedi

HSBC Bank A.S. (“HSBC Bank”) 99,87 6.990.646 699.064.576
Diger ortaklar 0,13 9.354 935.424
100,00 7.000.000 700.000.000

Sirket Tiirkiye’de kayitl olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No: 128 34394 Sisli/istanbul.

HSBC Yatirim, 13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portféoy %100 hissesine kurucu olarak istirak
etmistir. HSBC Portfoy, 6 Subat 2004 tarihinde SPK’dan “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” ve
14 Temmuz 2005 tarihinde SPK’dan “Yatirim Danigsmanhigi Yetki Belgesi” almistir. 6362 sayil
Sermaye Piyasasi Kanunu’na uyum kapsaminda HSBC Portfoy’iin yukarida belirtilen yetki belgeleri
iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danigmanligi Yetki Belgesi”
almigtir.

Sirket, konsolidasyona dahil edilen bagl ortakligit HSBC Portfoy ile birlikte “Grup” olarak
nitelendirilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla ¢alisan sayist 52°dir (31 Aralik 2015: 52).

Grup’un ana ortaglt konumundaki HSBC Bank A.S. (“Banka”) 9 Haziran 2015 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu (“KAP”)'nda Banka ana hissedart HSBC Bank Plc'nin, HSBC Bank A.S.'deki
hisselerini satma karar1 aldigini ve bu konuda gerekli agiklamalarin ilerleyen tarihlerde yapilacagini,
bu siirecte her zaman oldugu gibi Banka 6nceliginin miisterileri ve ¢alisanlar1 oldugunu ve miisterilere
kesintisiz bir sekilde hizmet sunulmaya devam edilecegini bildiren bir 6zel durum agiklamasi
yapmustir.

Bu kapsamda, HSBC Grubu, 22 Subat 2016 tarihinde, Banka’nin satigina iligkin siirecin, bu pazardaki
operasyonlarint yeniden yapilandirarak faaliyetlerine devam etme Kkarariyla sonuglandigini
acgiklamigtir. Bu karar kapsaminda Banka; siirdiiriilebilir ve karli bir organizasyon olusturma hedefiyle,
kurumsal bankacilik alanindaki faaliyetlerini siirdiiriirken, bireysel bankacilikta da daha etkin bir
yapiyla hizmet sunmaya devam edecektir. S6z konusu siirece iliskin uygulama plani olusturulmasi igin
caligmalara baglanmistir. HSBC Tiirkiye; uluslararasi agi, dis ticaret ve birikim yonetimindeki kiiresel
uzmanligi ile miisterilerini desteklemeyi siirdiirecektir.

Finansal tablolarin onaylanmast
31 Aralik 2016 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolari

27 Subat 2017 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan konsolide
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Go&zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek
ve yorumlari esas alinmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarmca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Grup, Tiirkiye Muhasebe Standartlarn (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS”) tarafindan yayimlanan ve 31 Aralik 2016 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklik ve yorumlar:

. TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini dnceki genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarma yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamig ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayri olarak sunulmasi istenmektedir.

. 2014 Doénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
yontemlerine iliskin degisiklik

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligskin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TFRS 11, “Miisterek anlasmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu
degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina alinmustir. Tasiyict bitkiler {izerinde biiyliyen iirlinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat
esaslt amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir. TFRS 3,
Isletme Birlesmeleri

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatinmlarim1 muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagli ortakliklar: igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarim sunum ve
agiklamalarini iyilestirmek amaglanmugtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 7 “Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek aciklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarimin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.
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TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun
degerinden Sl¢ililmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
O6demelerin Sl¢lim esaslarii ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu odiil
sanki tamamen 0zkaynaga dayaliymiggasina iglem gormesini gerektirmektedir.

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi1 ve Olg¢lilmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayni zamanda
suanda kullanmilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlart ile yapilan uyum galigmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaclamstir.

TFRS 15 ‘Misterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarmin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmigtir. UMSK, ayni1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16 ‘Kiralama iglemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
Ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu iglem igin
finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama s6zlesmeleri igin
gelecekte odeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik
kullanim hakki’nm1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna dngérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirli (s6zlesmelerdeki
igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama soézlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.
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TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. UFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri igin ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda ~muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve,

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araclar’
standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, ‘Yatinnm amagh gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirnm amagh
gayrimenkullerin siiflandirilmasma iligkin yapilan bu degisiklikler, kullamim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tamimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:

. TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1’, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin 1 Ocak
2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

. TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar’, standardin kapsamina iliskin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

. TMS 28 ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin ger¢ege uygun degerden olgiilmesine iligkin
degisiklik.

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir.
Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi
azaltmaktadir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak
metin olarak yayimlanmustir:

. TFRS 9 “Finansal araglar”

10
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Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz Kamu Gozetim Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanmamaistir:

TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler” degisiklik

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat” degisiklik
TFRS 16 “Kiralama Islemleri”

TMS 7 “Nakit akig” tablolar degisiklik

TMS 12 “Gelir vergileri” degisiklik

TMS 40, ‘Yatirim amaclh gayrimenkuller’

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeleri

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci1 para cinsinden yapilan islemler ve avanslar
TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler

Grup yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarm uygulanmasimin gelecek donemlerde Grup’un
konsolide finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag1 goriistindedir.

(c) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“UMS 29”) uygulanmamustir.

(d) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla
konsolide finansal durum tablosunu (bilangcosunu) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla hazirlanmig
konsolide finansal durum tablosu (bilango) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve konsolide 6zkaynak
degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.
Gerek goriildiigii takdirde cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2015 yul finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Grup’un 31 Aralik 2015 itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal durum tablosunda
“Iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar” igerisinde siniflanan 2.457.065 TL tutarindaki
VIOP nakit teminat1 tutari, karsilastirmali sunulan finansal tablolarda 6zkaynaklar altinda “Nakit ve
nakit benzerleri” i¢erisinde siniflanmusgtir.

(e) Raporlama para birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Grup’un 2016
yil1 igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamaistir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

(a) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Satis ve faiz gelirleri

- Faiz gelirleri: Faiz gelirleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Miisterilerden almman faiz gelirleri "Esas faaliyetlerden faiz gelirleri" icinde, banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise "Yatirim faaliyetlerinden gelirler" igerisinde
raporlanir.

- Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, Grup’un kendi
adina yaptig1 alim/satim emrinin verildigi tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Hizmet gelirleri

- Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

- Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri
icin verilen aracilik hizmet iicretleri alim/satim isleminin yapildig1 tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya cikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu
dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik
olarak gelir tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Diger gelirler
Grup, temettli ve benzeri gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Faiz giderleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Diger gelir
ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Diger giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
aliman kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik Omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden gecirilir ve

tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Doéseme ve demirbaglar Syl
Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar Syil
Ozel maliyetler 5yl

Ozel maliyetler igin, dogrusal amortisman yontemi ile operasyonel kiralama donemleri veya soz
konusu 6zel maliyetin faydali 6mriinden kisa olani {izerinden amortisman ayrilir.

Sonradan ortava cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca
donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi
duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin kayith
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari donemde ilgili kar veya zarar hesaplarina
yansitilmaktadir.

(¢) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran wvarliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin
31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve
1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu wvarliklar
beklenen ekonomik dmiirlerine goére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen
ekonomik 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit
etmek amaciyla her yil gbézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Satin alinan
bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede
olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik omiirlerine gore (3-5 yil)
itfa edilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(d) Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varliga iligkin deger
kaybma dair herhangi bir gosterge olup olmadigi acisindan degerlendirilir. Boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait
nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiiksekse deger diigiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis
fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli
kullannmindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigli kayiplart gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki
miiteakip artigin, deger disiikliigliniin kayitlara almmalarimi izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir
olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde
geri cevrilir.

(e) Borclanma maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar/zarara kaydedilmektedir.
() Finansal araglar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar {izerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagl olan finansal varliklarm alimi1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

"n.n

Finansal varliklar "gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar", "vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "krediler ve alacaklar" olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

- Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar: Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma aracit olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

D.

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar: Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve
niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari,
vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
Grup’un raporlama donemi sonu itibartyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar: Satilmaya hazir finansal varliklar, tiirev olmayan, satilmaya
hazir olarak tamimlanmig veya yukarida agiklanan smiflandirmalara girmeyen finansal
varliklardir. Satilmaya hazir finansal varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerleri ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. Tk kayda alinmalarin
takiben satilmaya hazir finansal varliklar, gergege uygun degerleriyle olgiiliir. Deger disiikliigi
hari¢ gergege uygun degerindeki degisimler diger kapsamli gelirde kayitlara alimir ve
Ozkaynaklar altinda "Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme kayip / kazanglar1"
kaleminde gosterilir. Finansal ara¢ kayitlardan ¢ikarildiginda, 6zkaynaklar altinda birikmis
kazang ya da kayiplar, kar veya zarara yeniden siniflandirilir.

Satim ve geri alim anlagsmalari: Geri almak kaydiyla satilan menkul krymetler ("repo") finansal
tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan ylikiimliiliik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri
satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler ("ters repo"), satis ve geri alis fiyat: arasindaki farkin
i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak
kaydedilir.

Krediler ve alacaklar: Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve
diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diisiikliigli diisiilerek gosterilir. Sirket
miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her raporlama donemi sonunda deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diislikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhigin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayithh degeri
arasindaki farktir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayithh degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler donem kar/zararinda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger dustikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diigiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diistikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

() Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(h)  Finansal yuktmlulukler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak aracglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Grup’un raporlama dénemi sonu itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doéneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
Omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugilinkii degerine indirgeyen
orandir.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(i) Yabanci para islemleri

Yabancit para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan TL'ye
cevrilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
borglar raporlama donemi sonundaki doviz kurlar kullanilarak TL'ye g¢evrilmektedir. Bu islemler
sonucunda olusan kur farklar1 donem kar/zararina yansitilmaktadir. Gergege uygun degerleri ile
gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar gercege uygun
degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL'ye ¢evrilmektedir.

() Pay bagina kazang

TMS 33 " Pay Basina Kazang" standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
pay basma kazang agiklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri borsada islem gormediginden
finansal tablolarda pay basina kazang/zarar hesaplanmamagtir.

(k) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doénemi sonu ile finansal tablolarin yayimu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin
var olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya
¢ikmasit durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup finansal
tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

()  Finansal kiralama islemleri

Finansal kiralama

Finansal kiralama s6zlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu
sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler, raporlama durum tablosunda, kira sézlesmesinin baslangicindaki
minimum kira Odemelerinin raporlama donemi sonu itibariyla indirgenmis degeri ile finansal
kiralamaya konu malin gergege uygun degerinden diisiik olanindan birikmis amortisman ve kalict
deger kayiplan diislilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin 6denmesiyle
azalirken, faiz 6demeleri dogrudan kar veya zarar tablosunda yansitilir.

Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
(m) Iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars:1 tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir.
Mliskili kurulus islemleri, kaynaklarm ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(n) Karsihklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

"Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:" ("TMS 37")
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi icin; Grup’un gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilikiimliiliigiin bulunmasi, bu ylikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi1 gerekmektedir.
Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar gergeklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
(o) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gére raporlama yapilmamaistir.

(p) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim
sirketler i¢in ayr1 hesaplanmistir

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yikiimliilliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, ylkiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilebilir.
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HSBC YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan o6zkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iligkilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir.

(r) Calisanlara saglanan faydalar

- Kidem tazminati  karsithigi:  Grup, calisanlarin  haklarma iliskin  yiikiimliiliiklerini
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Grup, hesaplanan yilikiimlilik tutarini, bu finansal tablolara yansitmistir.31 Aralik 2013
tarihinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerli olan TMS 19’in yeni halinde en 6nemli
degisiklik tanimlanmis fayda yilikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Sirket, tiim
aktiieryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukamltdir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gostermektedir.

- Kullamilmanus izin yiikiimliliigii: Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlar'na gore Grup, is
sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde calisanlarinin hak kazanip da
kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki {icreti {izerinden
kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yikiumludur.

- Calisanlara saglanan diger faydalara iligkin karsiliklari: Grup finansal tablolarinda TMS 19
uyarinca, c¢alisanlariin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi
beklenen iskonto edilmemis tutarlar iizerinden caliganlara saglanan diger faydalar i¢in karsilik
ayirmaktadir.

(s) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bi¢imde siiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Grup'un faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit
akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Yatirima yonlendirilmemis Tiirk Lirasi cinsinden miigteri varliklari ile Grup adina agilmis vadesiz

hesaplarda takip edilen yabanc1 para miisteri varliklar1 nakit akiglari tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri toplami dahil edilmemistir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(t)  Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 ("VIiOP") islemleri

VIOP'da islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacak olarak smiflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden
gelirler/giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu
olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gosterilmistir.

(u)  Sermaye ve temettiler

Tim paylar, ¢ikarilmig sermaye olarak gosterilir. Hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek d6denecek temettii ylikiimliiliigl olarak
siniflandirilir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin Teblig'e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

- Calisanlara saglanan faydalar (Dipnot 11)
- Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (Dipnot 19)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup’un ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Bankalar (*) 68.382.927 64.213.237
- Vadeli mevduat 64.248.862 58.669.642
- Vadesiz mevduat (**) 4.134.065 5.543.595
VIOP nakit iglem teminatlar1 (Dipnot 10.b) 3.014.563 2.457.065
71.397.490 66.670.302

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatlarin 31.458.241 TL’si (31 Aralik 2015:
44.333.807 TL) iliskili banka ve kuruluslardadir (Dipnot 21).

(**) Banka mevduatlarinin 3.536.267 TL (31 Aralik 2015: 4.739.242 TL) tutarindaki kism1 miisterilere ait olup,
Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 6).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Grup’un vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 10,60 17 Ocak 2017 36.289.660
TL 7,50 2 Ocak 2017 27.959.202

64.248.862
31 Aralik 2015 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 10,17 4 Ocak 2016 39.633.649
TL 11,75 11 Ocak 2016 19.035.993

58.669.642

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan miisteri varliklart ve faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralhk 2016

31 Arahk 2015

Nakit ve nakit benzerleri 71.397.490 66.670.302
Miisteri varliklar (3.536.267) (4.739.242)
Faiz tahakkuklar1 (178.840) (156.983)
67.682.383 61.774.077
5 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli finansal yatirimlar
Alim satim amagh finansal varliklar 26.044.752 28.790.552
26.044.752 28.790.552
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Piyasa Piyasa
Nominal Maliyet degeri Nominal Maliyet degeri

Devlet tahvilleri (*)

25.300.000 25.704.861 26.044.752

28.700.000 28.495.955 28.790.552

26.044.752

28.790.552

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla devlet tahvillerinin yillik ortalama faiz oranlar1 %8,21dir (31 Aralik 2015:

%10,30 ve %11,30 arasinda).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla portféyde bulunan menkul kiymetlerin 9.000.000 TL nominal degerli
kismi1 BIST Hisse Senedi Piyasasi icin islem teminati olarak, 500.000 TL nominal degerli kismi BIST
bilinyesinde repo deger diislis karsiligi olarak, 500.000 TL nominal degerli kismi TEFAS islem
teminati olarak, 500.000 TL nominal degerli kism1 Uluslarars1 Tahvil pazar1 ve 6.700.000 TL nominal
degerli kismu ise BIST Biinyesinde VIOP Garanti fonu teminati olarak teminata verilmistir (31 Aralik
2015 tarihi itibariyla portfoyde bulunan menkul kiymetlerin 2.500.000 TL nominal degerli kism
SPK’ya sermaye blokaji amactyla, 11.000.000 TL nominal degerli kisnu BIST Tahvil ve Bono
Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasasi i¢in islem teminati olarak, 5.500.000 TL nominal degerli kismi
BIST Biinyesinde VIOP Garanti fonu teminati olarak, 354.800 TL nominal degerli kismu Takasbank’a
sermaye blokaj1 amaciyla verilmistir).

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Uzun vadeli finansal yatirimlar
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (*) 1.341.572 159.711
1.341.572 159.711

*) Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla sahibi bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 15.971.094 adet
(159.711 TL Nominal) C Grubu pay senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 2016/110 no’lu duyurusundaki
beheri 0.084 TL teklif fiyat: ile degerlemistir.

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar (Dipnot 21)

Hiskili taraflardan portfoy danigsmanlik ticreti alacaklari 1.842.871 2.509.211

Iligkili taraflardan portfdy yonetim ve

_ performans ticreti alacaklari 1.628.438 911.322

Iligkili taraflardan diger ticari alacaklar 2.497 28.638
3.473.806 3.449.171

Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

Kredili miisterilerden alacaklar 2.465.816 3.348.591
Diger fonlardan portfdy yonetim licreti alacaklar 1.381.679 1.189.351
Miisterilerden alacaklar 475.177 344.479
Komisyon geliri tahakkuku 201.890 170.410
Stipheli ticari alacaklar 60.287 60.287
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (60.287) (60.287)
Diger ticari alacaklar 10.095 8.519
4.534.657 5.061.350

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Grup’un miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladigi faiz oram
%11,33 ve %15,33 araligindadir (31 Aralik 2015: %13,29 ve 9%17,29 araligindadir). Grup,
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, kullandirilan krediler karsiliginda miisterilerinden gercege uygun
degeri 10.369.735 TL tutarinda teminat almistir (31 Aralik 2015: 10.461.003 TL).
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar (Dipnot 21)
HSBC Bank acentelerine ddenecek komisyonlar 415.126 453.007
Miskili taraflara diger ticari borglar - 50.937
415.126 503.944

fliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borclar

Miisterilere borglar (*) 3.536.267 4.688.305
Diger ticari borglar 306.878 202.501
3.843.145 4.890.806

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla miisterilere borglar ve iligkili taraflara diger ticari borglar igerisinde yer
alan 3.536.267 TL (31 Aralik 2015: 4.688.305 TL) tutarindaki borg, Grup miisterilerinin heniiz yatirima
yonlendirilmemis ve Grup hesaplarinda nakit olarak tutulan varliklarindan olusmaktadir (Dipnot 4).

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

. 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Liskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar (Dipnot 21)

Personelden alacaklar 7.214 5.563

7.214 5.563

Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

Diger alacaklar - 160

- 160

fliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar (Dipnot 21)

Verilen depozito ve teminatlar 150 150

150 150

Iliskili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar (Dipnot 21)
Personel bonus yansitma bedeli 740.380 -

740.380 -

Iliskili olmayan taraflara kisa vadeli diger bor¢lar

Saticilar 821.649 439.343
Odenecek personel vergileri 394.629 377.448
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV™) 210.770 207.191
Qdenecek miisteri vergileri 113.792 113.554
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 30.318 41.951

1.571.158 1.179.487
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Ozel Makine, tesis Doseme ve
31 Aralik 2016 maliyetler ve cihazlar demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2016 296 1.240 572 2.108
Cikislar, (net) (-) - 279 - 279
Amortisman gideri (-) 293 382 209 884
Net defter degeri 3 579 363 945
Maliyet 8.782 130.420 65.429 204.631
Birikmis amortisman (-) 8.779 129.841 65.066 203.686
Net defter degeri 3 579 363 945
Ozel Makine, tesis Doseme ve

31 Aralik 2015 maliyetler ve cihazlar demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2015 2.051 1.622 781 4.454
Amortisman gideri (-) 1.755 382 209 2.346
Net defter degeri 296 1.240 572 2.108
Maliyet 8.782 130.699 65.429 204.910
Birikmis amortisman (-) 8.486 129.459 64.857 202.802
Net defter degeri 296 1.240 572 2.108
9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arahik 2016 Yazilimlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2016 754.509
Maveler 14.971
Itfa paylar1 (-) 470.198
Net defter degeri 299.282
Maliyet 4.580.810
Birikmis itfa paylar (-) 4.281.528
Net defter degeri 299.282
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2015 Yazilimlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2015 1.610.752
laveler -
Itfa paylar1 (-) 856.243
Net defter degeri 754.509
Maliyet 4.565.839
Birikmis itfa paylari (-) 3.811.330
Net defter degeri 754.509

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(o) Karsiliklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

Dava karsiliklari (*) 60.010 98.799

60.010 98.799

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla dava karsiliklar1 hesabinda gosterilen 60.010 TL tutarindaki karsilik Grup
aleyhine ag¢ilmis olan ige iade davalarina iliskin olarak ayrilmistir (31 Aralik 2015: 98.799 TL).

(b)  Grup adina verilen nakit teminatlar

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde tutulan
3.014.563 TL tutarinda nakit teminat1 bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 2.457.065 TL) (Dipnot 4).

(c) Verilen teminat mektuplart

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Teminat mektuplar:

[cra Miidiirliigii 130.900 130.900
BIST 10.000 10.000
SPK 3.552 3.552

144.452 144.452
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

(d)  Miisteriler adina verilen nakit teminatlari

Miisteri adina verilen VIOP teminatlari (*)

31 Aralhk 2016

50.105.375

31 Arahk 2015

37.701.353

50.105.375

37.701.353

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 50.105.375 TL nakit tutar Grup tarafindan miisteriler adina Vadeli
Islemler ve Opsiyon Piyasasi’na teminat olarak verilmistir (31 Aralik 2015: 37.701.353 TL).

(e)  Miisteri emanetleri

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile hisse
senetlerinin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015
Miisteri emanetleri
Devlet tahvilleri ve 6zel sektor tahvilleri 18.579.581.410 10.774.610.165
Repo 18.092.804.865 10.441.403.075
Hisse senetleri 567.892.031 630.901.686
Ters repo taahhutleri 411.531.384 301.135.219
Yatirim fonlari 15.160.897 18.330.286
VIOP Sézlesmeleri 49.420 26.439
Diger 3.744.452 3.744.452

37.670.764.459 22.170.151.322
)  Diger

I. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 45.000.000 TL nakit tutar HSBC Bank tarafindan Grup adina
BIST Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasasi’na teminat olarak verilmistir (31 Aralik
2015: 12.000.000 Avro nominal degerli devlet tahvili).

ii. Borsadaki islemler, Marsh Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S.’ye yaptirilan 5.000.000 ABD
Dolar1 (31 Aralik 2015: 5.000.000 ABD Dolar1) tutarinda “Uciincii Sahis Mali Mesuliyet ve
Isveren Sorumluluk Sigorta Poligesi” kapsanu altindadir. Ayrica Sirket’in bagl bulundugu
HSBC Grup ile birlikte miisterek polige seklinde 50.000.000 ABD Dolart (31 Aralik 2015:
50.000.000 ABD Dolar1) tutarinda yonetici sorumluluk, 50.000.000 ABD Dolar1 (31 Aralik
2015: 50.000.000 ABD Dolar) tutarinda mesleki sorumluluk sigortasi bulunmaktadir.
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Personel prim karsilig1 3.165.445 4.041.029
Kullanilmamus izinler karsilig 262.017 262.632
3.427.462 4.303.661

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

Kidem tazminat1 karsilig 1.287.674 1.095.466

1.287.674 1.095.466

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihinde sona eren yillara iligkin prim karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel prim karsihigi
1 Ocak bakiyesi 4.041.029 3.908.605
Do6nem iginde ayrilan karsilik 4.129.165 6.588.613
Do6nem icinde 6denen prim (4.103.308) (4.717.166)
Iptal edilen karsilik (901.441) (1.739.023)
Dénem sonu 3.165.445 4.041.029

Kidem tazminati karsihiklari:

Tiirk kanunlaria gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilim1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig (58 yas kadinlarda
ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile sinirlandirilmustir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamuistir.

Kidem tazminati yilikiimliiligi, Grup’un calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olast
yilikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihli finansal tablolarda Grup, kidem tazminatin1 tahmin edilen enflasyon
oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan
faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gecerli olan devlet tahvili faiz
oranini ve “Ongoriilen Birim Kredi Yéntemi”ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal
calisma yaptirmig ve finansal tablolarina yansitmistir. Bilango tarihi itibariyla kidem tazminati
karsihigr, yillik %7,00 enflasyon, %7,50 f{icret artis orant ve %11,20 iskonto orani
(31 Aralik 2015: Yilik %5,00 enflasyon, %7,50 iicret artis oram1 ve %10,20 iskonto orani)
varsayimlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihinde sona eren donemlere iligkin kidem tazminati karsiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kidem tazminati karsihg:
1 Ocak bakiyesi 1.095.466 728.694
Hizmet maliyeti 205.507 49.739
Faiz maliyeti 105.872 59.232
Do6nem icinde 6denen tutar (-) (195.302) (87.083)
Aktiieryal kayip 76.131 344.884
Donem sonu 1.287.674 1.095.466

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamis izin karsiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Kullanilmamus izin karsiligi

Donem bas1 bakiyesi 262.632 235.116
Doénem iginde ayrilan karsilik tutari 28.313 73.837
Donem iginde 6denen tutar (-) (28.928) (46.321)
Donem sonu 262.017 262.632

12 - DIGER VARLIK ve YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pesin 6denmis giderler (Kisa vadeli)

Saticilara pesin 6denmis giderler 89.388 79.124
Pesin 6denmis sigorta giderleri 66.345 71.321
Pesin 6denen haberlesme giderleri 4.768 5.163
160.501 155.608

Pesin 6denmis giderler (Uzun vadeli)
Pesin 6denmis giderler 240 -
240 -
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12 - DIGER VARLIK ve YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar

31 Aralhk 2016

31 Arahk 2015

Diger donen varliklar 590 3.271
590 3.271
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

HSBC Group Investment yonetim gider karsilig1 (Dipnot 21) 221.561 99.578

HSBC Global Asset Management (Deutschland)
yonetim gider karsilig1 (Dipnot 21) 135.981 189.688
Gider tahakkuklar1 98.000 95.000
VOB borsa paylar1 gider karsilig 85.742 102.692
BIST borsa paylari gider karsilig 74.773 66.163
Takas ve saklama komisyon gideri karsiligi 52.000 42.000
Acente komisyon gider karsilig1 (Dipnot 21) 29.640 20.566
HSBC Bank yansitma gider karsilig1 (Dipnot 21) 14.500 54.621
Diger yiikiimliiliikler 39.188 63.661
751.385 733.969

13 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 0denmis sermaye tutarlar defter degerleriyle

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Hissedarlar Pay (%0) TL Pay (%0) TL
HSBC Bank A.S. 99,87 6.990.646 99,87 6.990.646
Diger 0,13 9.354 0,13 9.354
Toplam 6denmis sermaye 100 7.000.000 100 7.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 24.784.239 24.784.239
Toplam sermaye 31.784.239 31.784.239

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade

eder.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, ana ortak Sirket’in 6denmis sermayesi 7.000.000 TL’dir.
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, ana ortak Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri

0.01 TL nominal degerde 700.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, sermaye tutart 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis
olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 24.784.239 TL tutarinda sermaye

enflasyon diizeltmesi farki olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yasal yedekler 19.818.482 17.863.915
19.818.482 17.863.915

Diger kapsamh gelirler

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, TMS 19 geregi, Grup’un kidem tazminati ylkiimliiligiinden dogan,
vergi etkisi sonras1 kiimiilatif aktiieryal kayip tutar1 450.453 TL’dir (31 Aralik 2015: 389.548 TL).
Bahsi gecgen tutar, Grup’un 6zkaynaklar1 altinda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal
kayiplar” hesabi icerisinde yer almaktadir.

Gecmis yillar karlari

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Olaganiistii yedekler 5.701.793 5.701.793
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Gegmis yillar karlart 15.364.616 14.104.160
Toplam ge¢cmis y1l karlari 21.070.768 19.810.312

Sirket’in 30 Mart 2016 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden ortaklara 19.895.675 TL kar pay1
dagitimi yapmigtir (2015: 30 Mart 2015 tarihli Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 16.727.809 TL
kar pay1 dagitimi yapilmustir).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini gecmedigi silirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminden baglamak iizere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: II, No: 14.1 sayili Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi’nde atifta
bulunulan TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu konsolide finansal tablolara
gore hesaplanan birikmis karlar dagitima agiktir.

13 Haziran 2013 itibanyla yiiriirliige giren Seri: II No: 14.1 sayil teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

14 - HASILAT ve SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat ve satiglarin maliyeti
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 53.798.349 59.738.633
Aracilik komisyon gelirleri 21.855.158 25.130.384
Fon y6netimi komisyonlari 17.224.104 17.902.182
Danigmanlik gelirleri 7.513.294 8.412.809
Vadeli islem alim / satim aracilik komisyonlar 5.263.826 5.865.460
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 541.976 669.140
Fon aracilik komisyonlari 273.790 353.186
Portfoy yonetim komisyonlar - 80.941
Diger komisyon gelirleri 1.126.201 1.324.531
Hizmet gelirlerinden indirimler (5.880.613) (6.174.232)
Acentelere 6denen komisyonlar (5.880.613) (6.174.232)
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 47.917.736 53.564.401
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15 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Grup’un, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama giderleri ve genel

yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pazarlama giderleri
Hisse senedi iglem paylar1 927.866 1.012.192
VIOP islemleri borsa pay1 810.253 912.716
Takas ve saklama giderleri 604.524 567.155
Tahvil tescil borsa pay1 586 1.018
Pazarlama giderleri - 3.168
Diger 85.414 63.311
2.428.643 2.559.560
Genel yonetim giderleri
Personel Ucret ve giderleri 15.823.548 16.845.114
Bilgi teknolojileri giderleri (Dipnot 21) 2.440.040 3.418.228
Vergi resim ve harclar 2.307.029 2.617.208
Haberlesme giderleri 1.749.281 2.134.536
Kira giderleri (Dipnot 21) 871.544 698.349
Bakim onarim giderleri 798.053 775.080
Ulasim giderleri 492.404 583.811
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Dipnot 8 ve 9) 471.082 858.589
Denetci avukat miisavir giderleri 350.666 540.566
Aidat giderleri 241.321 222.636
Biro muhtelif giderleri 154.203 150.614
Seyahat giderleri 108.309 98.394
Temsil ve agirlama giderleri 31.325 33.802
Diger 731.786 863.694
26.570.591 29.840.621
Personel Ucret ve giderleri
Brt Ucretler 9.544.304 9.714.364
Personel prim giderleri 3.770.487 4.677.190
SSK igveren pay1 858.805 791.379
Thbar ve kidem tazminatlar 477.379 442.029
Diger 1.172.573 1.220.152
15.823.548 16.845.114
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16 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Konusu kalmayan karsiliklar 233.844 317.617
Takasbank sermaye arttirim komisyonlar1 95.104 125.671
Sigorta gelirleri 63.805 44.156
Diger gelirler 156.645 184.981
549.398 672.425
Esas faaliyetlerden diger giderler

Miisteri islem farki giderleri, net 972 59
972 59

17 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Mevduat faiz geliri 5.707.485 5.337.131
Devlet tahvili ve hazine bonosu faiz gelirleri 2.524.578 2.382.856
VIOP Teminat Garanti fonu katki pay1 nema geliri 168.563 154.036
Kambiyo kar1 110.374 151.217
Diger finansal gelirler 8.359 20.223
8.519.359 8.045.463

18 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kambiyo zararlari 299.827 227.243
Komisyon giderleri 101.792 58.062
VIOP teminat degerlemesi kar/zarar 943 3.556
Diger - 24.572
402.562 313.433
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere
yiirtirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2016 yil1 i¢cin %20 (2015: %20)’dir.
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6édenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 tizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi1 sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlan {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14’ncii giinline kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazang¢larin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarim1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hilkkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artts oraninin) %10’u asmas1 gerekmektedir. S6z konusu takvim yili i¢in bahsi gegen sartlar
saglanmadigindan enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25°nci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmstir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiukminde belirtilen
indirimler de dikkate alinir. Grup’un donem kar1 vergi yiikiimliiligli asagidaki gibidir:
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19 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 5.559.479 6.501.830
Pesin 6denen vergiler (4.778.519) (5.405.105)
Donem karn vergi yiikiimliiliigii, net 780.960 1.096.725

Grup’un, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemlere gelir tablosundaki vergi gideri
asagidaki kalemlerden olusmustur:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Cari donem vergi gideri 5.559.479 6.501.830
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 114.191 (43.912)
Vergi gideri 5.673.670 6.457.918

Cari donem vergi gideri ile Grup’un yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakatt:

31 Aralhk 2016 31 Arahk 2015

Vergi 6ncesi kar 27.583.725 29.568.616
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (5.516.745) (5.913.723)
Diger (156.925) (544.195)
Vergi gideri (5.673.670) (6.457.918)

Ertelenen vergi

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiirtirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Ertelenmis Ertelenmis
Gecici vergi varhgy/ Gecici vergi varhgy/
farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)
Ikramiye, nakit 6denecek hisse opsiyon
ve kar paylagim karsiliklar 3.165.445 633.089 4.041.029 808.206
Dava karsiligi 60.010 12.002 - -
Kidem tazminati karsilig1 1.287.674 257.535 1.095.466 219.093
Kullanilmamus izin karsilig1 262.017 52.403 262.632 52.526
Ertelenmis vergi varhgi 955.029 1.079.825
Maddi ve maddi olmayan varliklarin
vergi matrahi ile kayith deger farki 119.881 23.976 249.038 49.807
Finansal varliklarin degerleme farki 1.181.861 59.093 - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 83.069 49.807
Ertelenmis vergi varhgi (net) 871.960 1.030.018
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20 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazan¢ miktari, net donem karinin Grup hisselerinin dénem ig¢indeki agirlikli ortalama pay

adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Donem kari (A) 21.910.055 23.110.698
Paylarin agirlikli ortalama sayisi
adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi (B) 7.000.000 7.000.000
Nominal degeri 1 TL
olan pay basina kazang (A/B) 3,13 3,30

21 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
HSBC Bank A.S. 31.458.241 44.333.807
31.458.241 44.333.807
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
HSBC Bank Plc. danigmanlik {icreti alacaklar 2.545.497 2.420.670
HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan fon yonetim
iicreti alacaklar1 839.064 911.322
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.
danismanlik ticreti alacaklari 86.748 88.541
HSBC Bank Plc. Diger kisa vadeli ticari alacaklar 2.497 28.638
3.473.806 3.449.171
Kisa vadeli diger alacaklar (Dipnot 7)
Personelden alacaklar 7.214 5.563
7.214 5.563
Uzun vadeli diger alacaklar (Dipnot 7)
HSBC Bank A.S. - Kiralik kasa depozitosu 150 150
150 150
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli ticari borglar (Dipnot 6)

HSBC Bank acentelerine ddenecek komisyonlar 415.126 453.007
Miskili taraflara diger borclar - 50.937
415.126 503.944

Kisa vadeli diger borc¢lar (Dipnot 7)

HSBC Bank Plc.’ye 6denecek personel bonus yansitma bedeli 740.380 -

740.380 -

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler (Dipnot 12)

HSBC Group Investment yonetim gider karsiligi 221.561 99.578
HSBC Global Asset Management yonetim gider karsiligt 135.981 189.688
HSBC Bank acenta komisyon gider karsilig 29.640 20.566
HSBC Bank gider yansitma karsilig1 14.500 54.621

401.682 364.453

b) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iligkili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

iliskili taraflardan saglanan gelirler:

HSBC Bank Plc’den saglanan VIOP

ve hisse senedi komisyon geliri 19.054.902 21.892.067
HSBC Grubu Yatirim Fonlar1 yonetimi komisyon gelirleri 11.727.910 12.959.742
HSBC Bank Plc’den saglanan ICM Hizmet geliri 4.034.519 3.740.833
HSBC Bank’tan alinan mevduat faizi 3.059.897 3.390.713
HSBC Bank Plc’den saglanan Global Research geliri 2.712.143 3.858.210
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. danismanlik gelirleri  1.065.506 1.255.527
HSBC Bank’tan ekonomist danismanlik geliri 301.621 138.600
HSBC Investment Bank Plc. danigsmanlik gelirleri 163.378 185.482
HSBC Fonlarindan saglanan hisse ve VIOP komisyonlar1 80.727 86.407
HSBC Bank Plc’den saglanan kredi faiz geliri 28.690 50.068
HSBC Bank’tan alinan arastirma hizmet gelirleri - 675.510
42.229.293 48.233.159
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

iliskili taraflara 6denen giderler:
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi islemleri komisyonu 4.622.735 4.796.613
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri 2.440.040 3.418.228
HSBC Bank’a 6denen VIOP komisyonlari 1.188.211 1.247.366
HSBC Bank’a 6denen kira giderleri 871.544 698.349
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 374.831 78.433
HSBC Group yonetici giderlerleri 322.751 215.766
HSBC Bank’a hizmet alim s6zlesmesi kapsaminda 6denen giderler 211.529 326.390
HSBC Global Asset Management (Deutschland) genel yonetim gideri  135.981 189.688
HSBC Bank'a 6denen elektrik/su/temizlik giderleri 126.881 153.973
HSBC Bank’a 6denen hisse senedi kredi primleri 69.667 80.435
HSBC Bank’a 6denen COO Hizmet gideri 28.715 114.862
HSBC Bank’a 6denen teminat mektubu gideri 2.221 2.334
HSBC Bank’a 6denen portfdy yonetim tcretleri - 49.818
10.395.106 11.372.255

c) Yonetim kurulu baskan ve {iyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi st
yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 11.486.862 TL
(1 Ocak - 31 Aralik 2015: 12.423.135 TL) dir.

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal
risklere maruz kalmaktadir. Sirket, finansal risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina
gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket
Ydnetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur.

A Kredi riski aciklamalar:

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Grup’un kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yOnetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z oniline alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Asagidaki tablodaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alimmamistir. Grup’un portfdyiinde bulunan finansal varliklarm tamam T.C. Hazine Miistesarligi
tarafindan ihra¢ edilen devlet tahvillerinden olusmaktadir ve bu tahviller bir uluslararasi
derecelendirme kurulusu olan Moody’s tarafindan “Bal” ile derecelendirilmistir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

i Kredi riski acitklamalart

31 Arahk 2016

'Ticari Alacaklar
Hiskili Diger
Taraf Taraf

Diger Alacaklar

Mliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat (*)

Finansal
Yatirnmlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D)

A. Vadesi gegcmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diistikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

3.473.806  4.534.657

3.473.806 4.534.657

- 60.287
(60.287)

7.364

7.364

71.397.490 27.386.324

71.397.490 27.386.324

*) Bankalardaki mevduat tutarinin iginde iligkili taraf olan HSBC Bank A.S.’deki 31.458.241 TL tutarinda mevduat

bulunmaktadir.
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2015 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirnmlar
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D) 3.449.171 5.061.350 5.713 160 66.670.302 28.950.263
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 3.449.171 5.061.350 5.713 160 66.670.302 28.950.263
B. Vadesi ge¢mis ancak deger
distikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 60.287 - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

- (60.287)

*) Bankalardaki mevduat tutarinin iginde iligkili taraf olan HSBC Bank A.S.’deki 44.333.807 TL tutarinda mevduat

bulunmaktadir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

il Likidite riski acitklamalar

Likidite riski, Grup’un net fonlama yuikumliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasia sebebiyet vermektedir. Grup
yonetimi, fon kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilim asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan
tutarlar, sozlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir.

Sozlesmeye
dayah 3-12 1-5 5
Kayith nakit ¢ikislar 3 aydan ay yil yildan
31 Arahik 2016 Degeri toplamm kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 4.258.271 4.258.271 4.258.271 - - -
Diger borglar 2.311.538 2.311.538 2.311.538 - - -
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 751.385 751.385 751.385 - - -
Toplam yukiumlultkler 7.321.194 7.321.194 7.321.194 - - -
Sozlesmeye
dayah 3-12 1-5 5
Kayith nakit ¢ikislar 3 aydan ay yil yildan
31 Arahik 2015 Degeri toplamm kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 5.394.750 5.394.750 5.394.750 - - -
Diger borglar 1.179.487 1.179.487 1.179.487 - - -
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 733.969 733.969 733.969 - - -
Toplam yukumlultkler 7.308.206 7.308.206 7.308.206 - - -
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
iii.  Piyasa riski aciklamalari

a. Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

TL ABD ingiliz TL ABD ingiliz
Karsihg Dolan Avro  Sterlini Karsihig Dolar Avro Sterlini
Ticari alacaklar 1.842.872  523.662 - - 2509212 862.984 - -
Toplam varhklar 1.842.872 523.662 - - 2509.212 862.984 - -
Ticari borglar 357.540 - 36.812 51.261 289.265 - 59.695 23.154
Toplam yukumlilikler 357.540 - 36.812 51.261 289.265 - 59695 23.154
Net yabanci para pozisyonu  1.485.332 523.662 (36.812) (51.261) 2.219.947 862.984 (59.695) (23.154)
Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu
Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2016 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/(yiikiimliliik) 184.287 (184.287) 184.287 (184.287)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari net etki (1+2) 184.287 (184.287) 184.287 (184.287)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4- Avro net varlik/yikimliliga (13.598) 13.598 (13.598) 13.598
5- Auvro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro net etki (4+5) (13.598) 13.598 (13.598) 13.598
GBP nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliiliigii (22.156) 22.156 (22.156) 22.156
8- GBP riskinden korunan kisim (-)
9- GBP net etki (7+8) (22.156) 22.156 (22.156) 22.156
Toplam (3+6+9) 148.533 (148.533) 148.533 (148.533)
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2015 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/(yikiimliiliik) 250.921 (250.921) 250.921 (250.921)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 250.921 (250.921) 250.921 (250.921)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

4- Avro net varlik/yikimliligi (18.969) 18.969 (18.969) 18.969
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (18.969) 18.969 (18.969) 18.969
GBP nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- GBP net varlik/yiikimlliigi (9.958) 9.958 (9.958) 9.958
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
6

9- GBP net etki (7+8) (9.958) 9.958 (9.958) 9.958
Toplam (3+6+9) 221.994 (221.994) 221.994 (221.994)

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayn1 tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un bilangosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
sinifladig1 devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak
Sirket, bu devlet tahvillerinin itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda

tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

- Alim satim amagli finansal varliklar
Bankadaki vadeli mevduat
Kredili miisterilerden alacaklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
26.044.752 28.790.552
26.044.752 28.790.552
64.248.862 58.669.642

2.465.816 3.348.591
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faizli enstriimanlar i¢in piyasa degeri duyarhlk analizi

Grup’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak smifladigi bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik
olsaydi ve diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 26.044.752 TL tutarindaki bor¢lanma
senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla donem kar/zarari ile 6zkaynaklarda 260.447 TL artis veya
260.447 TL azalis olacakt1 (31 Aralik 2015 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 28.790.552 TL tutarindaki
bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla donem kar/zarari ile 6zkaynaklarda 287.906 TL
artig veya 287.906 TL azalig olacaktr).

iv. Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfdy ¢esitlemesiyle yatinm riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri stirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Grup, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Grup, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gereklerini
yerine getirmektedir.

23 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstiirmanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstiirmanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter
degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yakamlalikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliikler gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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23 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Gercege

Gercege

uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 71.397.490 71.397.490 66.670.302 66.670.302
Finansal yatirimlar 27.386.324 26.204.463 28.950.263 28.950.263
Ticari alacaklar 8.008.463 8.008.463 8.510.521 8.510.521
Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in

aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci

seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Bilancoda ger¢ege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gergcege uygun deger

seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

Kayith
31 Aralik 2016 Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar
Borc¢lanma senetleri 26.044.752 26.044.752 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar
Bist payt 1.341.572 1.341.572 - -
Toplam 27.386.324 27.386.324 - -
Kayith
31 Aralik 2015 Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar
Borc¢lanma senetleri 28.790.552 28.790.552 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar
Bist payr (*) 159.711 - - 159.711
Toplam 28.950.263 28.790.552 - 159.711

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Sirket’in 159.711 TL’lik satilmaya hazir finansal yatirimlar1 gercege
uygun degeri bulunmadig1 i¢in maliyet degerleri ile gosterilmistir (Dipnot 5).
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24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Grup, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlari Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla
hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
kargilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger disiikligi karsilign ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim ag¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’ln 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Ayrica sermaye yeterliligi tabani Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin
%060’1indan diisiik olamaz.

Grup, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Grup’un, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 13 adet yatinm fonunun, Anadolu Hayat
Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirnm fonunun ve Allianz Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 15 adet emeklilik yatirnm fonunun (31 Aralik 2015: 13 adet yatirim fonunun, Anadolu
Hayat Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik yatinm fonunun ve Allianz Emeklilik
tarafindan kurulmus olan 15 adet emeklilik yatinm fonu) portfdy yoneticiligini yapmaktadir. Bu
faaliyetten fon yonetim licreti elde etmektedir. 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren donemde fonlardan
elde edilen fon yonetim ticreti gelirlerinin toplami 17.224.104 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2015:
17.902.182 TL).

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarma Iliskin
Esaslar Tebligi (I1I-52.1)”ne uyum g¢ergevesinde HSBC Yatirim’in kurucusu oldugu yatirim fonlariin
kuruculugunun HSBC Portféy’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis
2015 tarihinde tescil edilmistir.
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25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Fonun ad1 oranlar1 (%) degerleri oranlar1 (%) degerleri
HSBC Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (HPT) 0,0057  536.594.253 0,0057 685.738.455
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amach Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (AZK) 0,0051  604.837.992 0,0051 574.542.450
Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amag¢h Kamu
Borglanma Araglar1 Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu (HS1) 0,0051  379.804.822 0,0051 373.935.262
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu (AZL) 0,0029  297.118.904 0,0029 238.080.781
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (AZD) 0,0051  238.110.468 0,0051 175.252.884
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiyiime Amagl
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (AZH) 0,0056  201.518.963 0,0056 168.427.311
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiyiime Amaglh
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZB) 0,0056  198.341.345 0,0056 166.580.543
HSBC Portfoy Para Piyasast Fonu (HSL) 0,0032  106.763.808 0,0032 166.222.699
Allianz Hayat ve Emeklilik Katk1 0,0009  233.095.675 0,0009 163.319.803
Emeklilik Yatirim Fonu (AZT)
HSBC Portfoy Coklu Varlik ikinci Degisken Fon (HPD) 0,0042  103.005.989 0,0042 143.452.657
Anadolu Hayat Emeklilik Biiylime Amagh
Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirnm Fonu (AHB) 0,0061 76.684.008 0,0061 76.077.751
HSBC Portfoy Yabanct BYF Fon Sepeti Fonu (HOY) 0,0055 71.655.558 0,0055 61.409.272
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagl
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZO) 0,0055 76.275.119 0,0055 57.026.867
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amagh
Ikinci Kamu Di1s Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (AUG) 0,0051 64.233.094 0,0051 46.920.722
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yo6nelik
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (AZA) 0,0027 45.526.780 0,0027 41.287.744
Allianz Hayat ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu (AZN) 0,0029 73.105.245 0,0052 33.105.093
HSBC Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon (HPO) 0,0042  202.225.665 0,0042 31.829.928
HSBC Portfoy Coklu Varlik Ugiincii Degisken Fon (HOA) 0,0048 16.703.151 0,0048 31.122.157
HSBC Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu (HST) 0,0060 17.488.487 0,0060 27.156.395
HSBC Portfoy Altin Fonu (HBF) 0,0049 22.444.344 0,0055 27.150.478
HSBC Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (HVS)  0,0068 10.259.715 0,0068 20.641.133
Allianz Hayat ve Emeklilik Standart 0,0050 24.637.456 0,0050 19.298.951
Emeklilik Yatirim Fonu (AZS)
HSBC Portfsy Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu (HOB) 0,0041 17.927.166 0,0060 16.716.557
HSBC Portféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (HBU) 0,0027 15.291.108 0,0027 16.417.358
HSBC Portfoy Uzun Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu (HTT) 0,0060 11.758.371 0,0060 16.139.332
HSBC Portfoy Degisken Fon (HSA) 0,0082 6.880.115 0,0082 7.268.598
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Y6nelik
Gelir Amagli Doviz Cinsinden Karma
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (AZM) 0,0027 9.432.418 0,0027 6.705.195
Allianz Esnek Emeklilik Fonu Yatirim Fonu (AEE) 0,0061 17.306.987 0,0061 5.537.110
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Y 6nelik
Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZY) 0,0027 5.100.505 0,0027 4.860.418
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasas1 Emanet
Likit Kamu Emeklilik Yatinnm Fonu (AZE) 0,0029 3.964.354 0,0029 4.497.635
3.688.091.865 3.406.721.539




